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Einleitende Vorschriften

§ 1 Aufsichtspflichtige Unternehmen

(1) Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen

1. Unternehmen, die den Betrieb von Versicherungsgeschaften zum Gegenstand haben und nicht Trager der
Sozialversicherung sind (Versicherungsunternehmen),

Pensionsfonds im Sinne des § 112 Abs. 1 und
Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des § 121g.
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(2) (weggefallen)

(3) Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen nicht

1. Personenvereinigungen, die ihren Mitgliedern, ohne dal’ diese einen Rechtsanspruch haben,
Unterstutzungen gewahren, insbesondere die Unterstutzungseinrichtungen und Unterstitzungsvereine der
Berufsverbande;

la. die auf Grund der Handwerksordnung von Innungen errichteten Unterstitzungskassen;

2. rechtsfahige Zusammenschllisse von Industrie- und Handelskammern mit Verbanden der Wirtschaft,
wenn diese Zusammenschlisse den Zweck verfolgen, die Versorgungslasten, die ihren Mitgliedern aus
Versorgungszusagen erwachsen, im Wege der Umlegung auszugleichen, und diese Zusammenschlisse ihre
Rechtsfahigkeit durch staatliche Verleihung erlangt haben;

3. nichtrechtsfahige Zusammenschlisse von Gemeinden und Gemeindeverbanden, soweit sie bezwecken,
durch Umlegung Schaden folgender Art aus Risiken ihrer Mitglieder und solcher zur Erflllung 6ffentlicher
Aufgaben betriebener Unternehmen auszugleichen, an denen ein oder mehrere kommunale Mitglieder
oder - in den Fallen des Buchstabens b - sonstige Gebietskdrperschaften mit mindestens 50 vom Hundert
beteiligt sind:

a) Schaden, fir welche die Mitglieder oder ihre Bediensteten auf Grund gesetzlicher
Haftpflichtbestimmungen von Dritten verantwortlich gemacht werden kénnen,

b) Schaden aus der Haltung von Kraftfahrzeugen,
¢) Leistungen aus der kommunalen Unfallfiirsorge;

4. Kérperschaften und Anstalten des 6ffentlichen Rechts, bei denen Versicherungsverhaltnisse unmittelbar
kraft Gesetzes entstehen oder infolge eines gesetzlichen Zwanges genommen werden mussen;

4a. die offentlich-rechtlichen Krankenversorgungseinrichtungen des Bundeseisenbahnvermégens und die
Postbeamtenkrankenkasse;

4bh. die Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander, die Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn-
See und die Versorgungsanstalt der Deutschen Bundespost;

5. Unternehmen mit értlich eng begrenztem Wirkungsbereich, die fur den Fall eines ungewissen Ereignisses
gegen Pauschalentgelt Leistungen Gibernehmen, sofern diese nicht in einer Geldleistung, einer
Kostenlibernahme oder einer Haftungsfreistellung gegeniber Dritten bestehen.

(4) Die in der Anlage Teil A Nr. 22 bis 24 genannten Geschafte fallen nur dann in den Anwendungsbereich

dieses Gesetzes, wenn sie von Versicherungsunternehmen betrieben werden, denen die Erlaubnis fur

eine der in der Anlage Teil A Nr. 19 bis 21 genannten Versicherungssparten erteilt wurde; in diesem Fall

werden sie Lebensversicherungsgeschaften gleichgestellt. Als Kapitalisierungsgeschafte (Anlage Teil A

Nr. 23) gelten Geschafte, bei denen unter Anwendung eines mathematischen Verfahrens die im voraus
festgesetzten einmaligen oder wiederkehrenden Pramien und die Gbernommenen Verpflichtungen nach

Dauer und Hohe festgelegt sind. Geschafte nach der Anlage Teil A Nr. 24 bestehen in der Verwaltung von
Versorgungseinrichtungen, die Leistungen im Todes- oder Erlebensfall oder bei Arbeitseinstellung oder bei
Minderung der Erwerbsfahigkeit vorsehen, einschliellich der Anlage und Verwaltung der Vermégenswerte. Bei
Geschaften nach Satz 3 durfen die Versicherungsunternehmen im Zusammenhang mit der Verwaltung auch
Garantiezusagen fur die Erhaltung des verwalteten Kapitals und das Erreichen einer Mindestverzinsung abgeben.
Sterbekassen durfen die in den Satzen 1 bis 4, Pensionskassen die in den Satzen 1, 2 und 4 genannten Geschafte
nicht betreiben.

§ 1a Offentlich-rechtliche Versorgungseinrichtungen

(1) Far offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen des 6ffentlichen Dienstes oder der Kirchen, die
ausschlieBlich die Alters-, Invaliditats- oder Hinterbliebenenversorgung zum Gegenstand haben, gelten nur § 13
Abs. 1, die §§ 14, 54 Abs. 4 Satz 1 Nr. 1 und Satz 2, § 55 Abs. 1 und 2, § 55a sowie die §§ 81, 81a, 82, 83, 83a, 86,
88, 89 und 89a.

(2) Soweit 6ffentlich-rechtliche Einrichtungen, einschliel8lich der rechtlich unselbststandigen kommunalen und
kirchlichen Zusatzversorgungskassen und der Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander, im Wege der
freiwilligen Versicherung Leistungen der Altersvorsorge anbieten, ist fur die diesen Geschaften entsprechenden
Verbindlichkeiten und Vermdgenswerte ein separater Abrechnungsverband einzurichten. Die Verbindlichkeiten
und Vermdgenswerte werden ohne die Méglichkeit einer Ubertragung getrennt von den anderen Geschéaften der
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Einrichtung verwaltet und organisiert. Auf den Abrechnungsverband finden die Vorschriften dieses Gesetzes Uber
die Geschafte der Pensionskassen entsprechend Anwendung; die Einrichtungen unterliegen insoweit auch der
Versicherungsaufsicht.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, éffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen im Sinne der Absatze 1 und 2, die nicht
der Landesaufsicht unterliegen, von der Aufsicht nach diesem Gesetz freizustellen, wenn nach den gesetzlichen
Vorschriften Uber die Errichtung der Unternehmen oder den zwischen den Unternehmen und ihren Tragern
bestehenden Vereinbarungen eine Beaufsichtigung zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht erforderlich
erscheint.

(4) Far die nach Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht unterliegenden Versicherungsunternehmen
und o6ffentlich-rechtlichen Einrichtungen im Sinne der Absatze 1 und 2 kann das Landesrecht Abweichendes
bestimmen.

§ 1b Versicherungs-Holdinggesellschaften

(1) Versicherungs-Holdinggesellschaften sind Unternehmen mit Sitz im Inland, deren Haupttatigkeit der Erwerb
und das Halten von unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen an Erst- oder Riickversicherungsunternehmen
oder Pensionsfonds ist. Fiir Unternehmen, die auch das Erst- oder Rickversicherungsgeschaft betreiben, gelten
neben Absatz 3 nur die Vorschriften Uber die Beaufsichtigung von Erst- oder Ruckversicherungsunternehmen.

(2) Far Versicherungs-Holdinggesellschaften gelten neben den Absatzen 3, 4 und 5 sowie § 55c Abs. 4 Satz 2 und
§ 64a Abs. 2 nur die §§ 2, 7a Abs. 1 Satz 1 und 4 bis 6, Abs. 2 sowie Abs. 4 Satz 1 und 3, § 13d Nr. 1 bis 5 und

12, § 64a Abs. 1, 3 und 4, § 64b, § 83 Absatz 1 Satz 1 und 3, Absatz 3, 5 bis 6 und die §§ 84, 89a, 104 sowie 138
entsprechend; § 81 Abs. 4 bleibt unberihrt.

(3) In den Fallen des § 104h kann die Aufsichtsbehérde die erforderlichen MaBnahmen auch gegeniiber der
jeweiligen Versicherungs-Holdinggesellschaft anordnen.

(4) Die Aufsichtsbehdrde kann Befugnisse, die Organen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft nach Gesetz,
Satzung oder Geschaftsordnung zustehen, ganz oder teilweise auf einen Sonderbeauftragten Ubertragen, wenn

1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass ein oder mehrere Geschaftsleiter die Voraussetzungen des § 7a
Abs. 1 nicht erfullen, oder

2. die Versicherungs-Holdinggesellschaft nachhaltig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes oder die zur
Durchflihrung dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen oder Anordnungen verstoBen hat, oder

3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass ein oder mehrere Mitglieder des Aufsichtsrats die
Voraussetzungen des § 7a Abs. 4 Satz 1 und 3 nicht erfillen.

§ 83a Abs. 2 und 3 gilt entsprechend.

(5) In den Fallen des Absatzes 4 Satz 1 Nr. 1 oder wenn Geschaftsleiter vorsatzlich oder leichtfertig gegen die
Bestimmungen dieses Gesetzes, gegen die zur Durchfihrung dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen oder
gegen Anordnungen der Aufsichtsbehdrde verstoRen haben und trotz Verwarnung durch die Aufsichtsbehdérde
dieses Verhalten fortsetzen, kann die Aufsichtsbehdrde auch die Abberufung der Geschaftsleiter verlangen und
ihnen die Austbung ihrer Tatigkeit untersagen.

(6) In den Fallen des Absatzes 4 Satz 1 Nr. 3 oder wenn Mitglieder des Aufsichtsrats vorsatzlich oder leichtfertig
gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes, gegen die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes erlassenen
Verordnungen oder gegen Anordnungen der Aufsichtsbehdrde verstoBen haben und trotz Verwarnung durch die
Aufsichtsbehérde dieses Verhalten fortsetzen, kann die Aufsichtsbehdrde die Abberufung von Mitgliedern des
Aufsichtsrats verlangen und diesen Mitgliedern die Ausubung ihrer Tatigkeit untersagen.

§ 2 Feststellung der Aufsichtspflicht

Ob ein Unternehmen nach § 1 der Aufsicht unterliegt, entscheidet die Aufsichtsbehdrde; die Entscheidung
bindet die Verwaltungsbehérden. Eine vor dem 1. April 1931 ergangene Entscheidung eines Gerichts oder einer
Verwaltungsbehorde steht einer Entscheidung der Aufsichtsbehdrde nicht entgegen.

§ 3 Organe offentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen

Soweit in diesem Gesetz Vorschriften fur den Vorstand oder den Aufsichtsrat getroffen sind und 6ffentlich-
rechtliche Versicherungsunternehmen Organe mit dieser Bezeichnung nicht besitzen, tritt an die Stelle des
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Vorstands das entsprechende Geschaftsfuhrungsorgan und an die Stelle des Aufsichtsrats das entsprechende
Uberwachungsorgan.

§ 4 Fuhren von Bezeichnungen

(1) Die Bezeichnung "Versicherung", "Versicherer", "Assekuranz", "Ruckversicherung", "Rickversicherer" und
entsprechende fremdsprachliche Bezeichnungen sowie eine Bezeichnung, in der eines dieser Worte enthalten
ist, dirfen in der Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Geschaftszwecks oder zu Werbezwecken nur
Versicherungsunternehmen im Sinne von § 1 Abs. 1 und § 1a Abs. 1 sowie deren Verbande flihren, soweit durch
Gesetz nichts anderes bestimmt ist. Versicherungsvermittler diirfen die in Satz 1 genannten Bezeichnungen nur
fuhren, wenn sie mit einem die Vermittlereigenschaft klarstellenden Zusatz versehen sind.

(2) In Zweifelsfallen entscheidet die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt), ob ein
Unternehmen zur Fihrung der in Absatz 1 genannten Bezeichnungen befugt ist. Sie hat ihre Entscheidung dem
Registergericht mitzuteilen.

(3) FUhrt ein Unternehmen eine Firma oder einen Zusatz zur Firma, deren Gebrauch nach Absatz 1 unzulassig

ist oder verwendet ein Unternehmen eine solche Bezeichnung, so hat das Registergericht die Firma, den Zusatz
zur Firma oder den Unternehmensgegenstand von Amts wegen zu I6schen; § 395 Abs. 1 Satz 2, Abs. 2 bis 4

des Gesetzes Uber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit
gelten entsprechend. Das Unternehmen ist zur Unterlassung des Gebrauchs der Firma, des Zusatzes zur Firma
oder des Unternehmensgegenstandes durch Festsetzung von Ordnungsgeld anzuhalten; § 392 des Gesetzes Uber
das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit gilt entsprechend.

1l.
Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb

§ 5 Erlaubnis; Antrag; einzureichende Unterlagen
(1) Versicherungsunternehmen bedlrfen zum Geschaftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehdrde.

(2) Mit dem Antrag auf Erlaubnis ist der Geschaftsplan einzureichen; er hat den Zweck und die Einrichtung
des Unternehmens, das Gebiet des beabsichtigten Geschaftsbetriebs sowie namentlich auch die Verhaltnisse
klarzulegen, woraus sich die kiinftigen Verpflichtungen des Unternehmens als dauernd erfullbar ergeben sollen.

(3) Als Bestandteil des Geschaftsplans sind einzureichen
die Satzung, soweit sie sich nicht auf allgemeine Versicherungsbedingungen bezieht,

2. Angaben darlber, welche Versicherungssparten betrieben und welche Risiken einer Versicherungssparte
gedeckt werden sollen; bei Sterbekassen die allgemeinen Versicherungsbedingungen sowie die fachlichen
Geschaftsunterlagen, namentlich die Tarife und die Grundsatze fur die Berechnung der Pramien und der
mathematischen Ruckstellungen einschlieBlich der verwendeten Rechnungsgrundlagen, mathematischen
Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen Nachweise,

Unternehmensvertrage der in den §§ 291 und 292 des Aktiengesetzes bezeichneten Art,

4. \Vertrage, durch die der Vertrieb, die Bestandsverwaltung, die Leistungsbearbeitung, das
Rechnungswesen, die interne Revision, die Vermdgensanlage oder die Vermdgensverwaltung eines
Versicherungsunternehmens ganz oder zu einem wesentlichen Teil einem anderen Unternehmen auf Dauer
Ubertragen werden soll (Funktionsausgliederung).

(4) Im Rahmen des Geschaftsplans ist nachzuweisen, dal Eigenmittel in Héhe des Mindestbetrages des
Garantiefonds (§ 53c Abs. 2) zur Verfiigung stehen. lhre Zusammensetzung ist darzulegen. Zusatzlich sind fur
die ersten drei Geschaftsjahre Schatzungen vorzulegen uber die Provisionsaufwendungen und die sonstigen
laufenden Aufwendungen flir den Versicherungsbetrieb, die voraussichtlichen Beitrage, die voraussichtlichen
Aufwendungen flr Versicherungsfalle und die voraussichtliche Liquiditatslage. Dabei ist darzulegen, welche
finanziellen Mittel voraussichtlich zur Verfugung stehen werden, um die Verpflichtungen aus den Vertragen und
die Anforderungen an die Kapitalausstattung zu erfullen.

(5) Zusatzlich sind einzureichen

1.  flr die Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1 und flr Pflichtversicherungen die allgemeinen
Versicherungsbedingungen,
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la. fur die Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1 die Grundsatze fur die Berechnung der Pramien
und der mathematischen Rickstellungen einschlieRlich der verwendeten Rechnungsgrundlagen,
mathematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen Nachweise,

Angaben Uber die beabsichtigte Rickversicherung,

eine Schatzung der flr den Aufbau der Verwaltung und des Vertreternetzes erforderlichen Aufwendungen;
das Unternehmen hat nachzuweisen, dal8 die dafur erforderlichen Mittel (Organisationsfonds) zur
Verfligung stehen,

4, wenn die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb der in der Anlage Teil A Nr. 18 genannten Versicherungssparte
beantragt wird, Angaben Uber die Mittel, Gber die das Unternehmen verfiigt, um die zugesagte
Beistandsleistung zu erflllen,

5. flr die Geschaftsleiter die Angaben, die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen Eignung (§
7a Abs. 1) wesentlich sind,

6.  sofern an dem Versicherungsunternehmen bedeutende Beteiligungen (§ 7a Abs. 2 Satz 3) gehalten werden
a) die Angabe der Inhaber und die Hohe der Beteiligungen,

b) Angaben zu den Tatsachen, die fir die Beurteilung der in § 7a Abs. 2 Satz 1 und 2 genannten
Anforderungen erforderlich sind,

¢) sofern diese Inhaber Jahresabschlisse aufzustellen haben: die Jahresabschllisse der letzten drei
Geschaftsjahre nebst Prifungsberichten von unabhangigen AbschluBprufern, sofern solche zu erstellen
sind, und

d) sofern diese Inhaber einem Konzern angehdéren: die Angabe der Konzernstruktur und, sofern solche
Abschlisse aufzustellen sind, die konsolidierten Konzernabschlisse der letzten drei Geschaftsjahre
nebst Prifungsberichten von unabhangigen AbschluBprifern, sofern solche zu erstellen sind,

6a. Angabe der Tatsachen, die auf eine enge Verbindung (§ 8 Abs. 1 Satz 4) zwischen dem
Erstversicherungsunternehmen und anderen nattrlichen Personen oder Unternehmen hinweisen,

7. fur den Verantwortlichen Aktuar Angaben, die flir die Beurteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen
Eignung (§ 11a Abs. 1, §§ 11d, 11e und 12 Abs. 2 Satz 2) erforderlich sind,

8. bei Deckung der in Anlage Teil A Nr. 10 Buchstabe a genannten Risiken die Angabe von Namen und
Anschriften der gemaR § 7b zu bestellenden Schadenregulierungsbeauftragten,

9. fur die Mitglieder des Aufsichtsrats die Angaben, die fir die Beurteilung der in § 7a Absatz 4 genannten
Voraussetzungen wesentlich sind.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung nahere Bestimmungen

dber Art, Umfang und Zeitpunkt der gemaR Absatz 5 Nummer 5, 6, 6a und 9, § 13d Nummer 1, 2, 4, 4a, 5

und 12 sowie § 13e Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und Absatz 2 und 3 einzureichenden Angaben zu erlassen,
soweit dies zur Erflllung der Aufgaben der Aufsichtsbehérde erforderlich ist. Die Ermachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Diese erlaBt die Vorschriften im Benehmen mit den
Versicherungsaufsichtsbehdrden der Lander. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 3 beddrfen nicht der
Zustimmung des Bundesrates.

§ 5a Anhorung der zustandigen Stellen eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaates

(1) Soll eine Erlaubnis fur das Betreiben von Versicherungsgeschaften nach § 5 Abs. 1 einem Unternehmen erteilt
werden, das

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen eines Versicherungsunternehmens, eines Einlagenkreditinstituts im
Sinne des § 1 Abs. 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, eines E-Geld-Instituts im Sinne des § 1 Abs. 3d Satz
4 des Kreditwesengesetzes oder eines Wertpapierhandelsunternehmens im Sinne des § 1 Abs. 3d Satz 2
des Kreditwesengesetzes ist und dessen Mutterunternehmen in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
zugelassen ist oder

2. durch dieselben naturlichen Personen oder Unternehmen kontrolliert wird, die ein
Versicherungsunternehmen, Einlagenkreditinstitut, E-Geld-Institut oder Wertpapierhandelsunternehmen mit
Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat kontrollieren,

hat die Aufsichtsbehdrde vor Erteilung der Erlaubnis die zustandigen Stellen der anderen Mitglied- oder
Vertragsstaaten, in denen das Mutterunternehmen oder das Schwesterunternehmen nach Nummer 1 oder
kontrollierende Personen nach Nummer 2 ihren gewéhnlichen Aufenthalt oder kontrollierende Unternehmen nach
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Nummer 2 ihre Hauptniederlassung haben, anzuhéren. Schwesterunternehmen im Sinne des Satzes 1 Nr. 1 sind
Unternehmen, die ein gemeinsames Mutterunternehmen haben.

(2) Die Anhdrung nach Absatz 1 erstreckt sich insbesondere auf die Angaben, die flr die Beurteilung der
Zuverlassigkeit und fachlichen Eignung der in § 7a Abs. 1 Satz 1 genannten Personen sowie fiir die Beurteilung
der Zuverlassigkeit der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung im Sinne des § 7a Abs. 2 und des § 104

an Unternehmen derselben Gruppe im Sinne des Absatzes 1 mit Sitz in dem betreffenden Mitglied- oder
Vertragsstaat erforderlich sind, sowie auf die Angaben zu den Eigenmitteln.

(3) Diese Vorschriften sind nicht anzuwenden bei der Erteilung der Erlaubnis an Sterbekassen und die in § 159
Abs. 1 genannten Einrichtungen.

§ 6 Umfang der Erlaubnis; Erléschen

(1) Die Erlaubnis wird, wenn sich nicht aus dem Geschaftsplan etwas anderes ergibt, ohne Zeitbeschrankung
erteilt. Ungeachtet einer Beschrankung des Antrags wird sie flr das Gebiet aller Mitgliedstaaten der
Europaischen Gemeinschaft und aller anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum (EWR-Abkommen) (Mitglied- und Vertragsstaaten) in der Fassung des Anpassungsprotokolls vom
17. Marz 1993 (BGBI. 1993 I S. 1294) erteilt.

(2) Die Erlaubnis wird fir jede Versicherungssparte gesondert erteilt. Sie bezieht sich jeweils auf die ganze
Sparte, es sei denn, daR das Unternehmen nach seinem Geschaftsplan nur einen Teil der Risiken dieser
Versicherungssparte decken will.

(3) Die Erlaubnis kann auch flir mehrere Versicherungssparten gemeinsam unter Bezeichnungen erteilt werden,
die in der Anlage Teil B genannt sind.

(4) Die fur eine oder mehrere Sparten erteilte Erlaubnis umfalSt auch die Deckung zusatzlicher Risiken aus
anderen Versicherungssparten, wenn diese Risiken im Zusammenhang mit einem Risiko einer betriebenen
Versicherungssparte stehen, denselben Gegenstand betreffen und durch denselben Vertrag gedeckt werden.
Risiken, die unter die in der Anlage Teil A Nr. 14, 15 und 17 genannten Versicherungssparten fallen, werden

nicht als zusatzliche Risiken von der Erlaubnis zum Betrieb anderer Sparten umfalSt. Risiken, die unter die in der
Anlage Teil A Nr. 17 genannte Versicherungssparte fallen, werden jedoch unter den Voraussetzungen des Satzes
1 von der Erlaubnis fur andere Sparten umfalSt, wenn sie sich auf Streitigkeiten oder Anspriiche beziehen, die aus
dem Einsatz von Schiffen auf See entstehen oder mit deren Einsatz verbunden sind, oder wenn die Erlaubnis zum
Betrieb der in der Anlage Teil A Nr. 18 Buchstabe a genannten Sparte erteilt wird.

(5) Die Erlaubnis fur einzelne Versicherungssparten oder den gesamten Geschaftsbetrieb erlischt, wenn das
Versicherungsunternehmen

1. ausdricklich auf sie verzichtet,

2. seit der Erteilung binnen zwd6lf Monaten von ihr keinen Gebrauch gemacht hat,

3. seit mehr als sechs Monaten den Geschaftsbetrieb eingestellt hat oder

4. wenn es gemal § 132 von dem Sicherungsfonds ausgeschlossen wurde.

Die Aufsichtsbehérde stellt nach Anhérung des Versicherungsunternehmens das Erléschen durch Bescheid fest.
(6) Die Aufsichtsbehdrde hat die Erteilung, das Erldschen und den Entzug der Erlaubnis im amtlichen
Veroffentlichungsblatt der Behdrde oder einem elektronischen Informationsmedium bekannt zu machen. Ist

ein gemaR § 124 sicherungspflichtiges Versicherungsunternehmen betroffen, informiert sie zusatzlich den
Sicherungsfonds.

§ 7 Zulassige Rechtsformen; versicherungsfremde Geschafte

(1) Die Erlaubnis darf nur Aktiengesellschaften einschlieBlich der Europaischen Gesellschaft (SE),
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit sowie Kérperschaften und Anstalten des &ffentlichen Rechts erteilt
werden.

(1a) Der Ort der Hauptverwaltung muf im Inland gelegen sein.

(2) Versicherungsunternehmen dirfen neben Versicherungsgeschaften nur solche Geschafte betreiben,
die hiermit in unmittelbarem Zusammenhang stehen. Bei Termingeschaften und Geschaften mit Optionen
und ahnlichen Finanzinstrumenten ist ein solcher Zusammenhang anzunehmen, wenn sie der Absicherung
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gegen Kurs- oder Zinsanderungsrisiken bei vorhandenen Vermdgenswerten oder dem spateren Erwerb von
Wertpapieren dienen sollen oder wenn aus vorhandenen Wertpapieren ein zusatzlicher Ertrag erzielt werden
soll, ohne daR bei Erflllung von Lieferverpflichtungen eine Unterdeckung des gebundenen Vermdgens eintreten
kann. Bei einer Aufnahme von Fremdmitteln besteht regelmaRig kein unmittelbarer Zusammenhang im Sinne
des Satzes 1; § 53¢ Abs. 3c bleibt unberihrt. Bei einem anderen Geschaft ist ein solcher Zusammenhang nur
anzunehmen, wenn es nicht mit einem zusatzlichen finanziellen Risiko verbunden ist.

(3) Die Vermittlungstatigkeiten, die nach Artikel 2 Nr. 3 und 4 der Richtlinie 2002/92/EG des

Europaischen Parlaments und des Rates vom 9. Dezember 2002 (ber Versicherungsvermittlung nicht als
Versicherungs- und Riickversicherungsvermittiung gelten, gehéren zum Geschaftsbetrieb eines Erst- oder
Rickversicherungsunternehmens.

§ 7a Qualifikation der Geschaftsleiter, Inhaber bedeutender Beteiligungen und
Mitglieder des Aufsichtsrats

(1) Die Geschaftsleiter von Versicherungsunternehmen mussen zuverlassig und fachlich geeignet sein. Fachliche
Eignung setzt in ausreichendem MaRe theoretische und praktische Kenntnisse in Versicherungsgeschaften sowie
Leitungserfahrung voraus. Das ist regelmaRig anzunehmen, wenn eine dreijahrige leitende Tatigkeit bei einem
Versicherungsunternehmen von vergleichbarer Groe und Geschaftsart nachgewiesen wird. Geschaftsleiter

sind diejenigen natlrlichen Personen, die nach Gesetz oder Satzung oder als Hauptbevolimachtigte einer
Niederlassung in einem Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft oder einem anderen Vertragsstaat des
EWR-Abkommens zur Fihrung der Geschafte und zur Vertretung des Versicherungsunternehmens berufen sind.
Zum Geschaftsleiter kann nicht bestellt werden, wer bereits bei zwei Versicherungsunternehmen, Pensionsfonds,
Versicherungs-Holdinggesellschaften oder Versicherungs-Zweckgesellschaften als Geschaftsleiter tatig ist.

Wenn es sich um Unternehmen derselben Versicherungs- oder Unternehmensgruppe handelt, kann die
Aufsichtsbeh6rde mehr Mandate zulassen.

(2) Die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung am Versicherungsunternehmen mussen den im

Interesse einer soliden und umsichtigen Fihrung des Versicherungsunternehmens zu stellenden

Anspruchen gendgen, insbesondere zuverlassig sein. Wird die Beteiligung von juristischen Personen oder
Personenhandelsgesellschaften gehalten, gilt das gleiche fir diejenigen natlrlichen Personen, die nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur Fihrung der Geschafte und zur Vertretung berufen sind, sowie fur

die persdnlich haftenden Gesellschafter. Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn, ob im Eigen- oder im
Fremdinteresse, unmittelbar oder mittelbar Gber ein oder mehrere Tochterunternehmen oder ein gleichartiges
Verhaltnis oder durch Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen mindestens 10 Prozent des
Kapitals oder der Stimmrechte einer Versicherungsaktiengesellschaft gehalten oder des Grindungsstocks

eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit gehalten werden oder wenn auf die Geschaftsfihrung eines
anderen Unternehmens ein mafRgeblicher Einfluss ausgelbt werden kann. Bei der Berechnung des Anteils der
Stimmrechte gelten § 21 Abs. 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 3, § 22 Abs. 1 bis 3a in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 5 und § 23 des Wertpapierhandelsgesetzes sowie § 32 Abs.

2 und 3 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 5 Nr. 1 des Investmentgesetzes entsprechend.
Unberlcksichtigt bleiben die Stimmrechte oder Kapitalanteile, die Wertpapierfirmen oder Kreditinstitute im
Rahmen des Emissionsgeschafts nach § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 10 des Kreditwesengesetzes halten, vorausgesetzt,
diese Rechte werden nicht ausgeubt oder anderweitig benutzt, um in die Geschaftsfihrung des Emittenten
einzugreifen, und sie werden innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verauRert. Die mittelbar
gehaltenen Beteiligungen sind den mittelbar beteiligten Personen und Unternehmen in vollem Umfang
zuzurechnen. Tochterunternehmen sind Unternehmen, die als Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des
Handelsgesetzbuchs gelten oder auf die ein beherrschender Einfluss ausgelibt werden kann, ohne dass es auf die
Rechtsform und den Sitz ankommt. Mutterunternehmen sind Unternehmen, die als Mutterunternehmen im Sinne
des § 290 des Handelsgesetzbuchs gelten oder die einen beherrschenden Einfluss austben kdnnen, ohne dass es
auf die Rechtsform und den Sitz ankommt. Eine Kontrolle besteht, wenn ein Unternehmen im Verhaltnis zu einem
anderen Unternehmen als Mutterunternehmen gilt oder wenn zwischen einer natirlichen oder einer juristischen
Person und einem Unternehmen ein gleichartiges Verhaltnis besteht.

(3) Personen, die die Geschafte einer Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 4 oder
einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des § 104k Nr. 3 tatsachlich flihren, mussen zuverlassig
sein und die zur Fihrung der Geschafte erforderliche fachliche Eignung haben.

(4) Die Mitglieder des Aufsichtsrats von Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds oder einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft im Sinne des § 104a Absatz 2 Nr. 4 oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft

im Sinne des § 104k Nr. 3 missen zuverlassig sein und die zur Wahrnehmung der Kontrollfunktion sowie zur
Beurteilung und Uberwachung der Geschéfte, die das Unternehmen betreibt, erforderliche Sachkunde besitzen.
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Bei der Prufung, ob eine in Satz 1 genannte Person die erforderliche Sachkunde besitzt, berticksichtigt die
Aufsichtsbehdrde den Umfang und die Komplexitat der vom Versicherungsunternehmen oder vom Pensionsfonds
betriebenen Geschafte sowie die Besonderheiten von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung im
Hinblick auf eine Besetzung des Aufsichtsrats durch Vertreter der Arbeitgeber und der Arbeitnehmer der
Tragerunternehmen. Wer Geschaftsleiter war, kann nicht zum Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
des von ihm geleiteten Unternehmens bestellt werden, wenn bereits zwei ehemalige Geschaftsleiter des
Unternehmens Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans sind. Es kann auch nicht bestellt werden, wer
bereits funf Kontrollmandate bei unter der Aufsicht der Bundesanstalt stehenden Unternehmen auslbt; Mandate
bei Unternehmen derselben Versicherungs- oder Unternehmensgruppe bleiben dabei auller Betracht.

§ 7b Schadenregulierungsbeauftragte in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

(1) FUr die Erlaubnis zur Deckung der in Anlage Teil A Nr. 10 Buchstabe a genannten Risiken hat

das Versicherungsunternehmen in allen anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und

den Ubrigen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum einen
Schadenregulierungsbeauftragten zu benennen. Dieser hat im Auftrag des Versicherungsunternehmens
Anspriche auf Ersatz von Personen- und Sachschaden zu bearbeiten und zu regulieren, die wegen eines Unfalls
entstanden sind, welcher sich in einem anderen Mitgliedstaat als dem Wohnsitzmitgliedstaat des Geschadigten
ereignet hat und der durch die Nutzung eines Fahrzeugs verursacht wurde, das in einem Mitgliedstaat versichert
ist und dort seinen gewdhnlichen Standort hat.

(2) Der Schadenregulierungsbeauftragte muss in dem Staat ansassig oder niedergelassen sein, flr den er
benannt ist. Er kann auf Rechnung eines oder mehrerer Versicherungsunternehmen handeln. Er muss Uber
ausreichende Befugnisse verfigen, um das Versicherungsunternehmen gegeniber Geschadigten zu vertreten
und um deren Schadenersatzanspriche in vollem Umfang zu befriedigen. Er muss in der Lage sein, den Fall in
der Amtssprache oder den Amtssprachen des Staates zu bearbeiten, fur den er benannt ist.

(3) Der Schadenregulierungsbeauftragte tragt im Zusammenhang mit Anspriichen, die durch ein bei diesem
Unternehmen versichertes Fahrzeug verursacht worden sind, alle zu deren Regulierung erforderlichen
Informationen zusammen. Hat sich der Unfall in einem anderen Staat als einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ereignet, gilt dies nur,
sofern der Geschadigte seinen Wohnsitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem Vertragsstaat
des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum hat, das Fahrzeug, das den Unfall verursacht hat,
seinen gewdhnlichen Standort in einem dieser Staaten hat und das nationale Versicherungsbiiro im Sinne

von Artikel 1 Abs. 3 der Richtlinie 72/166/EWG des Rates vom 24. April 1972 betreffend die Angleichung

der Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten bezliglich der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung und der
Kontrolle der entsprechenden Versicherungspflicht (ABI. EG Nr. L 103 S. 1) des Staates, in dem sich der Unfall
ereignet hat, dem System der Griinen Karte beigetreten ist. In diesem Fall gilt § 3a Abs. 1 Nr. 1 und 2 des
Pflichtversicherungsgesetzes entsprechend. Die Bestellung eines Schadenregulierungsbeauftragten durch

ein auslandisches Versicherungsunternehmen in der Bundesrepublik Deutschland stellt fir sich allein keine
Errichtung einer Zweigniederlassung dar; der Schadenregulierungsbeauftragte gilt nicht als Niederlassung.

§ 8 Versagung, Aussetzung und Beschrankung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1.  Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Geschaftsleiter die Voraussetzung des § 7a Abs. 1
nicht erfillen,

2.  Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an
dem Erstversicherungsunternehmen oder, wenn er eine juristische Person ist, auch ein gesetzlicher oder
satzungsmaRiger Vertreter, oder, wenn er eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesellschafter,
nicht zuverlassig ist oder aus anderen Griinden nicht den im Interesse einer soliden und umsichtigen
Flhrung des Erstversicherungsunternehmens zu stellenden Anspriichen geniigt; dies gilt im Zweifel auch
dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er die von ihm aufgebrachten Mittel fir den Erwerb
der bedeutenden Beteiligung durch eine Handlung erbracht hat, die objektiv einen Straftatbestand erfillt,

2a. das Erstversicherungsunternehmen im Fall der Erteilung der Erlaubnis Tochterunternehmen einer
Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 4 oder einer gemischten Finanzholding-
Gesellschaft im Sinne des § 104k Nr. 3 wird und Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine Person
im Sinne des § 7a Abs. 3 nicht zuverlassig ist oder nicht die zur Flihrung der Geschafte der Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Gesellschaft erforderliche fachliche Eignung hat,
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3. nach dem Geschaftsplan und den nach § 5 Abs. 4 Satz 3 und 4, Abs. 5 vorgelegten Unterlagen die Belange
der Versicherten nicht ausreichend gewahrt oder die Verpflichtungen aus den Versicherungen nicht
gendgend als dauernd erflllbar dargetan sind,

4, im Fall des Betriebs der Krankenversicherung Tatsachen vorliegen, welche die Annahme
rechtfertigen, dass das Versicherungsunternehmen Tarife einfihren wird, die im Sinn des § 204 des
Versicherungsvertragsgesetzes einen gleichartigen Versicherungsschutz gewahren wie die Tarife eines
anderen mit ihm konzernmaRig verbundenen Versicherungsunternehmens, sofern durch die Einfihrung
solcher Tarife die Belange der Versicherten nicht ausreichend gewahrt werden,

5. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Mitglieder des Aufsichtsrats die Voraussetzungen des §
7a Abs. 4 nicht erfullen.

Die Erlaubnis kann versagt werden, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine wirksame Aufsicht
Uber das Erstversicherungsunternehmen beeintrachtigt wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. das Erstversicherungsunternehmen mit anderen Personen oder Unternehmen in einen
Unternehmensverbund eingebunden ist oder in einer engen Verbindung zu einem solchen steht, der durch
die Struktur des Beteiligungsgeflechts oder mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht
Uber das Erstversicherungsunternehmen beeintrachtigt, oder

2. eine wirksame Aufsicht Uber das Erstversicherungsunternehmen beeintrachtigt wird wegen der fur solche
Personen oder Unternehmen geltenden Rechts- oder Verwaltungsvorschriften eines Drittstaates im Sinne von
§ 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 oder

3. eine wirksame Aufsicht tGber das Erstversicherungsunternehmen dadurch beeintrachtigt wird, dass
solche Personen oder Unternehmen im Staat ihres Sitzes oder ihrer Hauptverwaltung nicht wirksam
beaufsichtigt werden oder deren zustandige Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden Zusammenarbeit mit der
Aufsichtsbehdrde nicht bereit ist.

Eine enge Verbindung ist gegeben, wenn ein Erstversicherungsunternehmen und eine andere naturliche Person
oder ein anderes Unternehmen verbunden sind

1. durch das unmittelbare oder mittelbare Halten durch ein oder mehrere Tochterunternehmen oder Treuhander
von mindestens 20 Prozent des Kapitals, der Stimmrechte einer Versicherungsaktiengesellschaft oder des
Grindungsstocks eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit oder

2. als Mutter- und Tochterunternehmen, mittels eines gleichartigen Verhaltnisses oder als
Schwesterunternehmen. Schwesterunternehmen sind Unternehmen, die ein gemeinsames
Mutterunternehmen haben.

Die Erlaubnis kann ferner versagt werden, wenn entgegen § 5 Abs. 5 der Antrag keine ausreichenden Angaben
oder Unterlagen enthalt.

(1a) Die Erlaubnis zum Betrieb der Lebensversicherung (Anlage Teil A Nr. 19 bis 24) und die Erlaubnis zum
Betrieb anderer Versicherungssparten schliefen einander aus. Das gleiche gilt flr die Erlaubnis zum Betrieb der
Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1 und die Erlaubnis zum Betrieb anderer Versicherungssparten.

(2) (weggefallen)

(3) Die Aufsichtsbehdrde hat die Entscheidung Uber den Antrag auf Erlaubnis auszusetzen oder die Erlaubnis
zu beschranken, wenn ein entsprechender Beschlul8 der Kommission oder des Rates der Europaischen
Gemeinschaften vorliegt, der nach Artikel 29b Abs. 4 der Ersten Richtlinie 73/239/EWG des Rates vom 24.

Juli 1973 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften der Tatigkeit der Direktversicherung (mit
Ausnahme der Lebensversicherung) (ABI. EG Nr. L 228 S. 3) oder nach Artikel 59 Abs. 4 der Richtlinie 2002/83/
EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 5. November 2002 Uber Lebensversicherungen (ABI. EG Nr.
L 345 S. 1) (Richtlinie Gber Lebensversicherungen) zustandegekommen ist. Die Aussetzung oder Beschrankung
darf drei Monate vom Zeitpunkt des Beschlusses an nicht Uberschreiten. Die Satze 1 und 2 gelten auch fur
nach dem Zeitpunkt des Beschlusses eingereichte Antrage auf Erlaubnis. BeschlieSt der Rat der Europaischen
Gemeinschaften die Verlangerung der Frist nach Satz 2, so hat die Aufsichtsbehdrde diese Fristverlangerung zu
beachten.

(4) Aus anderen als den in den Absatzen 1 und 1la genannten Grinden darf die Erlaubnis nicht versagt werden.

lla.
Ausubung der Geschaftstatigkeit
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§ 8a Schadensabwicklungsunternehmen fiir die Rechtsschutzversicherung

(1) Ein Versicherungsunternehmen, das die Rechtsschutzversicherung zusammen mit anderen
Versicherungssparten betreibt, hat die Leistungsbearbeitung in der Rechtsschutzversicherung einem
anderen Unternehmen mit einer in § 7 Abs. 1 genannten Rechtsform oder der Rechtsform einer sonstigen
Kapitalgesellschaft (Schadenabwicklungsunternehmen) zu Gbertragen. Die Ubertragung gilt als
Funktionsausgliederung.

(2) Das Schadenabwicklungsunternehmen darf auRer der Rechtsschutzversicherung keine anderen
Versicherungsgeschafte betreiben und in anderen Versicherungssparten keine Leistungsbearbeitung durchfihren.

(3) FUr die Geschaftsleiter des Schadenabwicklungsunternehmens gilt § 7a Abs. 1 entsprechend. Sie dirfen
nicht zugleich flr ein Versicherungsunternehmen tatig sein, das auBer der Rechtsschutzversicherung andere
Versicherungsgeschafte betreibt. Beschaftigte, die mit der Leistungsbearbeitung betraut sind, dirfen eine
vergleichbare Tatigkeit nicht fir ein solches Versicherungsunternehmen ausuben.

(4) Die Mitglieder des Vorstands und die Beschaftigten eines unter Absatz 1 fallenden
Versicherungsunternehmens darfen dem Schadenabwicklungsunternehmen keine Weisungen fir

die Bearbeitung einzelner Versicherungsfalle erteilen. Die Geschaftsleiter und die Beschaftigten des
Schadenabwicklungsunternehmens durfen einem solchen Versicherungsunternehmen keine Angaben machen,
die zu Interessenkollisionen zum Nachteil der Versicherten fuhren kénnen.

(5) Die Absatze 1 bis 4 gelten nicht fir die Rechtsschutzversicherung, wenn sich diese auf Streitigkeiten oder
Anspriche bezieht, die aus dem Einsatz von Schiffen auf See entstehen oder mit diesem Einsatz verbunden sind.

§ 9 Satzungsinhalt

Die Satzung eines Versicherungsunternehmens soll die einzelnen Versicherungszweige, auf die sich der
Geschaftsbetrieb erstreckt, und die Grundsatze fur die Vermdgensanlage festsetzen; sie soll auch bestimmen,
ob das Versicherungsgeschaft nur unmittelbar oder zugleich auch mittelbar (durch Ruckversicherung) betrieben
werden soll.

§ 10 Allgemeine Versicherungsbedingungen

(1) Die allgemeinen Versicherungsbedingungen mussen vollstandige Angaben enthalten:

1. Uberdie Ereignisse, bei deren Eintritt der Versicherer zu einer Leistung verpflichtet ist, und Uber die Falle, wo
aus besonderen Grinden diese Pflicht ausgeschlossen oder aufgehoben sein soll;

Uber die Art, den Umfang und die Falligkeit der Leistungen des Versicherers;
Uber die Falligkeit der Pramie und die Rechtsfolgen eines Verzugs;

Uber die vertraglichen Gestaltungsrechte des Versicherungsnehmers und des Versicherers sowie die
Obliegenheiten und Anzeigepflichten vor und nach Eintritt des Versicherungsfalles;

Uber den Verlust des Anspruchs aus dem Versicherungsvertrag, wenn Fristen versaumt werden;
Uber die inlandischen Gerichtsstande;
iber die Grundsatze und MaRstébe, wonach die Versicherten an den Uberschiissen teilnehmen.

(2) Bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und éffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen kdnnen
die Bestimmungen des Absatzes 1 statt in den allgemeinen Versicherungsbedingungen in der Satzung enthalten
sein.

(3) Absatz 1 findet keine Anwendung auf die Riickversicherung und auf die in § 210 Absatz 2 des
Versicherungsvertragsgesetzes genannten GroRrisiken.

§ 10a Mehrere Antrage; Information bei betrieblicher Altersversorgung, bei
Krankenversicherung und bei geschlechtsspezifischer Tarifierung

(1) Antragsvordrucke durfen nur so viele Antrage auf Abschluss rechtlich selbstandiger Versicherungsvertrage

enthalten, dass die Ubersichtlichkeit, Lesbarkeit und Verstandlichkeit nicht beeintrachtigt werden. Der
Antragsteller ist schriftlich und unter besonderer Hervorhebung auf die rechtliche Selbstandigkeit der
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beantragten Vertrage einschlieRlich der fir sie vorgesehenen Versicherungsbedingungen sowie auf die jeweils
geltenden Antragsbindungsfristen und Vertragslaufzeiten hinzuweisen.

(2) Lebensversicherungen und Pensionskassen, soweit sie Leistungen der betrieblichen Altersversorgung
erbringen, haben die Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger, die nicht zugleich Versicherungsnehmer
sind, nach Malgabe der Anlage D zu informieren.

(2a) Ein Versicherungsunternehmen, das unterschiedliche Pramien oder Leistungen fir Frauen und Manner
vorsieht, hat die versicherungsmathematischen und statistischen Daten zu ver6ffentlichen, aus denen die
Beriucksichtigung des Geschlechts als Faktor der Risikobewertung abgeleitet wird; diese Daten sind regelmalig
zu aktualisieren. Bei Daten, die bereits von anderen Stellen verdffentlicht worden sind, genlgt ein Hinweis auf
diese Verodffentlichung.

(3) Vor Abschluss eines privaten Krankenversicherungsvertrags ist von dem Interessenten der Empfang eines
amtlichen Informationsblattes der Bundesanstalt zu bestatigen, welches (ber die verschiedenen Prinzipien der
gesetzlichen sowie der privaten Krankenversicherung aufklart.

1.
Lebensversicherung

§ 11 Pramienkalkulation in der Lebensversicherung; Gleichbehandlung

(1) Die Pramien in der Lebensversicherung missen unter Zugrundelegung angemessener
versicherungsmathematischer Annahmen kalkuliert werden und so hoch sein, da das
Versicherungsunternehmen allen seinen Verpflichtungen nachkommen, insbesondere fur die einzelnen Vertrage
ausreichende Deckungsrickstellungen bilden kann. Hierbei kann der Finanzlage des Versicherungsunternehmens
Rechnung getragen werden, ohne daB planmaBig und auf Dauer Mittel eingesetzt werden dlrfen, die nicht aus
Pramienzahlungen stammen.

(2) Bei gleichen Voraussetzungen durfen Pramien und Leistungen nur nach gleichen Grundsatzen bemessen
werden.

§ 11a Verantwortlicher Aktuar in der Lebensversicherung

(1) Jedes Lebensversicherungsunternehmen hat einen Verantwortlichen Aktuar zu bestellen. Er muR zuverlassig
und fachlich geeignet sein. Fachliche Eignung setzt ausreichende Kenntnisse in der Versicherungsmathematik
und Berufserfahrung voraus. Eine ausreichende Berufserfahrung ist regelmaRig anzunehmen, wenn eine
mindestens dreijahrige Tatigkeit als Versicherungsmathematiker nachgewiesen wird.

(2) Der in Aussicht genommene Verantwortliche Aktuar muB vor Bestellung der Aufsichtsbehdrde unter Angabe
der Tatsachen, die flr die Beurteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen Eignung gemal Absatz 1 wesentlich
sind, benannt werden. Wenn Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dal der in Aussicht genommene
Verantwortliche Aktuar nicht zuverlassig oder nicht fachlich geeignet ist, so kann die Aufsichtsbehdrde verlangen,
dal eine andere Person benannt wird. Werden nach der Bestellung Umstande bekannt, die einer Bestellung
entgegengestanden hatten, oder erflllt der Verantwortliche Aktuar die ihm nach diesem Gesetz obliegenden
Aufgaben nicht ordnungsgemal3, kann die Aufsichtsbehorde verlangen, daf8 ein anderer Verantwortlicher

Aktuar bestellt wird. Erflllt in den Fallen der Satze 2 und 3 auch der in Aussicht genommene oder der neue
Verantwortliche Aktuar die Voraussetzungen nicht oder unterbleibt eine neue Bestellung, so kann sie den
Verantwortlichen Aktuar selbst bestellen. Das Ausscheiden des Verantwortlichen Aktuars ist der Aufsichtsbehérde
unverzlglich mitzuteilen. Ist die Kiindigung des mit dem verantwortlichen Aktuar geschlossenen Vertrages

oder dessen einvernehmliche Aufhebung beabsichtigt, so hat das in Absatz 2a genannte Organ dies der
Aufsichtsbehoérde vorab unter Darlegung der Griinde mitzuteilen.

(2a) Der Verantwortliche Aktuar wird vom Aufsichtsrat oder, soweit ein solcher nicht vorhanden ist, einem
entsprechenden obersten Organ bestellt oder entlassen.

(2b) Der Verantwortliche Aktuar hat an der Sitzung des Aufsichtsrats Uiber die Feststellung des
Jahresabschlusses teilzunehmen und Uber die wesentlichen Ergebnisse seines Erlauterungsberichts zur
versicherungsmathematischen Bestatigung zu berichten. Der Aufsichtsrat hat in seinem Bericht an die
Hauptversammlung zu dem Erlauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars Stellung zu nehmen.

(3) Dem Verantwortlichen Aktuar obliegen die folgenden Aufgaben:
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Er hat sicherzustellen, daB bei der Berechnung der Pramien und der Deckungsrickstellungen die
Grundsatze des § 11 und der aufgrund des § 65 Abs. 1 erlassenen Rechtsverordnungen sowie des § 341f des
Handelsgesetzbuchs eingehalten werden. Dabei mul8 er die Finanzlage des Unternehmens insbesondere
daraufhin Uberprifen, ob die dauernde Erfillbarkeit der sich aus den Versicherungsvertragen ergebenden
Verpflichtungen jederzeit gewahrleistet ist und das Unternehmen Uber ausreichende Mittel in H6he der
Solvabilitdtsspanne verfugt.

Er hat, sofern es sich nicht um einen kleineren Verein (§ 53 Abs. 1 Satz 1) handelt, unter der Bilanz zu
bestatigen, dal8 die Deckungsrickstellung nach § 341f des Handelsgesetzbuchs sowie der aufgrund des § 65
Abs. 1 erlassenen Rechtsverordnungen gebildet ist (versicherungsmathematische Bestatigung); § 341k des
Handelsgesetzbuchs Uber die Prifung bleibt unberthrt. In einem Bericht an den Vorstand des Unternehmens
hat er zu erldutern, welche Kalkulationsansatze und weiteren Annahmen der Bestatigung zugrunde liegen.

Sobald er bei der Erfullung der ihm obliegenden Aufgaben erkennt, daB er méglicherweise die Bestatigung
gemal Nummer 2 nicht oder nur mit Einschrankungen wird abgeben kénnen, hat er den Vorstand, und wenn
dieser der Beanstandung nicht unverziiglich abhilft, sofort die Aufsichtsbehdrde zu unterrichten; stellt er

bei der Ausiibung seiner Tatigkeit Tatsachen fest, die den Bestand des Unternehmens gefahrden oder seine
Entwicklung wesentlich beeintrachtigen kénnen, hat er den Vorstand und die Aufsichtsbehdrde unverzlglich
zu unterrichten.

Fur die Versicherungsvertrage mit Anspruch auf Uberschussbeteiligung hat er dem Vorstand Vorschlage
fiir eine angemessene Beteiligung am Uberschuss vorzulegen; dabei hat er die dauernde Erflllbarkeit der
sich aus den Versicherungsvertragen ergebenden Verpflichtungen des Unternehmens zu bertcksichtigen.
In einem Bericht an den Vorstand des Unternehmens hat er zu erlautern, aus welchen Tatsachen und
Annahmen sich die Angemessenheit seines Vorschlags ergibt.

(4) Der Vorstand des Unternehmens ist verpflichtet,

1.

dem Verantwortlichen Aktuar samtliche Informationen zuganglich zu machen, die zur ordnungsgemafen
Erledigung seiner Aufgaben gemall Absatz 3 erforderlich sind,

der Aufsichtsbehérde den Erlduterungsbericht zur versicherungsmathematischen Bestatigung gemaR Absatz
3 Nr. 2 sowie den Angemessenheitsbericht nach Absatz 3 Nr. 4 Satz 2 vorzulegen, und

der Aufsichtsbehérde den Vorschlag des Verantwortlichen Aktuars gemaR Absatz 3 Nr. 4 Satz 1 unverzlglich
vorzulegen und mitzuteilen, wenn er beabsichtigt, eine vom Vorschlag des Verantwortlichen Aktuars
abweichende Uberschussbeteiligung festzusetzen. Die Griinde fiir die Abweichung sind der Aufsichtsbehérde
schriftlich mitzuteilen.

(5) Fur Sterbekassen gelten Absatz 3 Nr. 1 Satz 1, Nr. 2 Satz 2 und Nr. 4 Satz 2 sowie Absatz 4 Nr. 2 und 3 nicht.
Die Verpflichtung zu den Uberpriifungen nach Absatz 3 Nr. 1 Satz 2 gilt auch in diesen Fallen. Absatz 3 Nr. 2
Satz 1 gilt, sofern es sich nicht um einen kleineren Verein (§ 53 Abs. 1 Satz 1) handelt, mit der Magabe, daf3
an die Stelle der dort genannten Bestatigung die Bestatigung tritt, dal die Deckungsrickstellung nach dem
genehmigten Geschaftsplan gebildet ist (versicherungsmathematische Bestatigung).

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung den Wortlaut der
versicherungsmathematischen Bestatigung und nahere Einzelheiten zum Inhalt und Umfang sowie zur
Vorlagefrist des Erlauterungsberichts gemaR Absatz 3 Nr. 2 und Absatz 5 sowie nahere Einzelheiten zum Inhalt
und Umfang und zur Vorlagefrist des Berichts gemaR Absatz 3 Nr. 4 festzulegen. Die Ermachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Diese erlaBt die Vorschriften im Benehmen mit den
Aufsichtsbehdrden der Lander. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 3 bedurfen nicht der Zustimmung des
Bundesrates.

§ 11b Treuhander in der Lebensversicherung

Soweit bei den nach dem 28. Juli 1994 geschlossenen Lebensversicherungsvertragen die Pramien mit Wirkung
fir bestehende Versicherungsvertrage geandert werden kénnen, diirfen entsprechende Anderungen erst in Kraft
gesetzt werden, nachdem ihnen ein unabhangiger Treuhander zugestimmt hat. Fur den Treuhander qgilt § 12b Abs.
3 und 4 entsprechend. Die Mitwirkung des Treuh&nders entfallt, wenn Anderungen nach Satz 1 der Genehmigung
der Aufsichtsbehorde bedurfen.

§ 11c Weiterleitung genehmigter Geschaftsplane in der Lebensversicherung
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FUr die vor dem 29. Juli 1994 abgeschlossenen Lebensversicherungsvertrage (Altbestand) gilt der von der
Aufsichtsbehérde bis zu diesem Zeitpunkt genehmigte Geschéftsplan in vollem Umfang weiter. Auf Anderungen
dieses Geschaftsplans findet § 13 Abs. 1 in Verbindung mit § 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Anwendung. Von den
Bestimmungen in § 11a gelten die Absatze 1, 2 und 4 entsprechend sowie Absatz 3 mit der MaRgabe, daR die
Deckungsruckstellung nach dem geltenden Geschaftsplan zu berechnen ist.

§ 11d Unfallversicherung mit Pramienriuckgewahr

Soweit Unfallversicherungsunternehmen Versicherungen mit Rickgewahr der Pramie Gbernehmen, gelten die §§
11 bis 11c entsprechend.

§ 11e Deckungsruckstellung fur Haftpflicht- und Unfall-Renten

FUr die Berechnung der Deckungsriickstellung von Renten in der Allgemeinen Haftpflichtversicherung,
der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung, der Kraftfahrt-Unfallversicherung sowie der Allgemeinen
Unfallversicherung ohne Riickgewahr der Pramie gilt § 11a Abs. 1 bis 2a und 3 bis 6 entsprechend.

2.
Krankenversicherung

§ 12 Substitutive Krankenversicherung

(1) Soweit die Krankenversicherung ganz oder teilweise den im gesetzlichen Sozialversicherungssystem
vorgesehenen Kranken- oder Pflegeversicherungsschutz ersetzen kann (substitutive Krankenversicherung), darf
sie im Inland vorbehaltlich des Absatzes 6 nur nach Art der Lebensversicherung betrieben werden, wobei

1. die Pramien auf versicherungsmathematischer Grundlage unter Zugrundelegung von
Wahrscheinlichkeitstafeln und anderen einschlagigen statistischen Daten, insbesondere unter
Berucksichtigung der maligeblichen Annahmen zur Invaliditats- und Krankheitsgefahr, zur Sterblichkeit,
zur Alters- und Geschlechtsabhangigkeit des Risikos und zur Stornowahrscheinlichkeit und unter
Berucksichtigung von Sicherheits- und sonstigen Zuschlagen sowie eines Rechnungszinses zu berechnen
sind,

2. die Alterungsrickstellung nach § 341f des Handelsgesetzbuchs zu bilden ist,

3. indem Versicherungsvertrag das ordentliche Kiindigungsrecht des Versicherungsunternehmens, in der
Krankentagegeldversicherung spatestens ab dem vierten Versicherungsjahr ausgeschlossen ist sowie eine
Erhéhung der Pramien vorbehalten sein muf,

4. dem Versicherungsnehmer in dem Versicherungsvertrag das Recht auf Vertragsanderungen durch Wechsel
in andere Tarife mit gleichartigem Versicherungsschutz unter Anrechnung der aus der Vertragslaufzeit
erworbenen Rechte und der Alterungsriickstellung einzurdumen ist,

5. in dem Versicherungsvertrag die Mitgabe des Ubertragungswerts des Teils der Versicherung, dessen
Leistungen dem Basistarif im Sinne des Absatzes 1a entsprechen, bei Wechsel des Versicherungsnehmers
zu einem anderen privaten Krankenversicherungsunternehmen vorzusehen ist. Dies gilt nicht fur vor dem 1.
Januar 2009 abgeschlossene Vertrage.

(1a) Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, welche die substitutive Krankenversicherung betreiben,
haben einen branchenweit einheitlichen Basistarif anzubieten, dessen Vertragsleistungen in Art, Umfang und
Hohe den Leistungen nach dem Dritten Kapitel des Funften Buches Sozialgesetzbuch, auf die ein Anspruch
besteht, jeweils vergleichbar sind. Der Basistarif muss Varianten vorsehen fur

1. Kinder und Jugendliche; bei dieser Variante werden bis zum 21. Lebensjahr keine Alterungsriickstellungen
gebildet;

2. Personen, die nach beamtenrechtlichen Vorschriften oder Grundsatzen bei Krankheit Anspruch auf Beihilfe
haben sowie deren berlicksichtigungsfahige Angehdrige; bei dieser Variante sind die Vertragsleistungen auf
die Erganzung der Beihilfe beschrankt.

Den Versicherten muss die Méglichkeit eingeraumt werden, Selbstbehalte von 300, 600, 900 oder 1 200 Euro zu
vereinbaren und die Anderung der Selbstbehaltsstufe zum Ende des vertraglich vereinbarten Zeitraums unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten zu verlangen. Die vertragliche Mindestbindungsfrist fir Vertrage mit
Selbstbehalt im Basistarif betragt drei Jahre. Fir Beihilfeberechtigte ergeben sich die mdglichen Selbstbehalte
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aus der Anwendung des durch den Beihilfesatz nicht gedeckten Vom-Hundert-Anteils auf die Werte 300, 600, 900
oder 1 200 Euro. Der Abschluss erganzender Krankheitskostenversicherungen ist zulassig.

(1b) Der Versicherer ist verpflichtet,
1. allen freiwillig in der gesetzlichen Krankenversicherung Versicherten
a) innerhalb von sechs Monaten nach Einfihrung des Basistarifes,

b) innerhalb von sechs Monaten nach Beginn der im Finften Buch Sozialgesetzbuch vorgesehenen
Wechselmadglichkeit im Rahmen ihres freiwilligen Versicherungsverhaltnisses,

2. allen Personen mit Wohnsitz in Deutschland, die nicht in der gesetzlichen Krankenversicherung
versicherungspflichtig sind, nicht zum Personenkreis nach Nummer 1 oder § 193 Abs. 3
Satz 2 Nr. 3 und 4 des Versicherungsvertragsgesetzes gehdren, und die nicht bereits eine
private Krankheitskostenversicherung mit einem in Deutschland zum Geschaftsbetrieb
zugelassenen Versicherungsunternehmen vereinbart haben, die der Pflicht nach § 193 Abs. 3 des
Versicherungsvertragsgesetzes genlgt,

3. Personen, die beihilfeberechtigt sind oder vergleichbare Anspriche haben, soweit sie zur Erflllung der Pflicht
nach § 193 Abs. 3 Satz 1 des Versicherungsvertragsgesetzes erganzenden Versicherungsschutz benétigen,

4. allen Personen mit Wohnsitz in Deutschland, die eine private Krankheitskostenversicherung mit einem in
Deutschland zum Geschaftsbetrieb zugelassenen Versicherungsunternehmen vereinbart haben und deren
Vertrag nach dem 31. Dezember 2008 abgeschlossen wird,

Versicherung im Basistarif zu gewahren. Ist der private Krankheitskostenversicherungsvertrag vor dem 1. Januar
2009 abgeschlossen, kann bei Wechsel oder Kiindigung des Vertrages der Abschluss eines Vertrages im Basistarif
beim eigenen oder einem anderen Versicherungsunternehmen unter Mitnahme der Alterungsriickstellungen
gemaR § 204 Abs. 1 des Versicherungsvertragsgesetzes nur bis zum 30. Juni 2009 verlangt werden. Der

Antrag muss bereits dann angenommen werden, wenn bei einer Kiindigung eines Vertrages bei einem anderen
Versicherer die Kiindigung nach § 205 Abs. 1 Satz 1 des Versicherungsvertragsgesetzes noch nicht wirksam
geworden ist. Der Antrag darf nur abgelehnt werden, wenn der Antragsteller bereits bei dem Versicherer
versichert war und der Versicherer

1. den Versicherungsvertrag wegen Drohung oder arglistiger Tauschung angefochten hat oder

2. vom Versicherungsvertrag wegen einer vorsatzlichen Verletzung der vorvertraglichen Anzeigepflicht
zurlickgetreten ist.

(1c) Der Beitrag fiir den Basistarif ohne Selbstbehalt und in allen Selbstbehaltsstufen darf den Héchstbeitrag
der gesetzlichen Krankenversicherung nicht tbersteigen. Dieser Hochstbeitrag ergibt sich aus der Multiplikation
des allgemeinen Beitragssatzes mit der jeweils geltenden Beitragsbemessungsgrenze in der gesetzlichen
Krankenversicherung; der durchschnittliche Zusatzbeitrag in der vom Bundesministerium flir Gesundheit gemaf
§ 242a Absatz 2 des Flinften Buches Sozialgesetzbuch jeweils bekannt gegebenen Héhe ist hinzuzurechnen.

Flr Personen mit Anspruch auf Beihilfe nach beamtenrechtlichen Grundsatzen gelten die Satze 1 und 2 mit der
Malgabe, dass an die Stelle des Hochstbeitrags der gesetzlichen Krankenversicherung ein Hochstbeitrag tritt,
der dem prozentualen Anteil des die Beihilfe ergdnzenden Leistungsanspruchs entspricht. Entsteht allein durch
die Zahlung des Beitrags nach Satz 1 oder Satz 3 Hilfebedurftigkeit im Sinne des Zweiten oder des Zwdlften
Buches Sozialgesetzbuch, vermindert sich der Beitrag flir die Dauer der Hilfebedurftigkeit um die Halfte; die
HilfebedUrftigkeit ist vom zustandigen Trager nach dem Zweiten oder dem Zwdélften Buch Sozialgesetzbuch

auf Antrag des Versicherten zu prifen und zu bescheinigen. Besteht auch bei einem nach Satz 4 verminderten
Beitrag Hilfebedurftigkeit im Sinne des Zweiten oder des Zwdlften Buches Sozialgesetzbuch, beteiligt sich der
zustandige Trager nach dem Zweiten oder Zwélften Buch Sozialgesetzbuch auf Antrag des Versicherten im
erforderlichen Umfang, soweit dadurch Hilfebedurftigkeit vermieden wird. Besteht unabhangig von der Hohe des
zu zahlenden Beitrags Hilfebedurftigkeit nach dem Zweiten oder Zwdélften Buch Sozialgesetzbuch, gilt Satz 4
entsprechend; der zustédndige Trager zahlt den Betrag, der auch fir einen Bezieher von Arbeitslosengeld Il in der
gesetzlichen Krankenversicherung zu tragen ist.

(1d) Der Verband der privaten Krankenversicherung wird damit beliehen, Art, Umfang und H6he der Leistungen
im Basistarif nach MaRgabe der Regelungen in § 12 Abs. 1a dieses Gesetzes festzulegen. Die Fachaufsicht Gbt
das Bundesministerium der Finanzen aus.

(2) Versicherungsunternehmen, die die substitutive Krankenversicherung betreiben, haben einen
Verantwortlichen Aktuar zu bestellen. § 11a Abs. 1 Satz 2 bis 4, Abs. 2 und 2a gilt entsprechend.
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(3) Dem Verantwortlichen Aktuar obliegen die folgenden Aufgaben:

1. Er hatsicherzustellen, daB bei der Berechnung der Pramien und der mathematischen Rickstellungen,
namentlich der Alterungsriickstellung, die versicherungsmathematischen Methoden (Absatz 1 Nr. 1 und 2)
eingehalten und dabei die Regelungen der nach § 12¢ erlassenen Rechtsverordnung beachtet werden. Dabei
muB er die Finanzlage des Unternehmens insbesondere daraufhin Uberprifen, ob die dauernde Erflllbarkeit
der sich aus den Versicherungsvertragen ergebenden Verpflichtungen jederzeit gewahrleistet ist und das
Unternehmen Uber ausreichende Mittel in Hohe der Solvabilitdtsspanne verflgt.

2. Er hat unter der Bilanz zu bestatigen, dal8 die Alterungsrickstellung nach Nummer 1 berechnet ist
(versicherungsmathematische Bestatigung). Das gilt nicht fur kleinere Vereine (§ 53 Abs. 1 Satz 1).

§ 11a Abs. 3 Nr. 3 und Abs. 4 Nr. 1 gilt entsprechend.

(4) FUr die substitutive Krankenversicherung gilt § 11 Abs. 2 entsprechend. Die Pramien fur das Neugeschaft
dirfen nicht niedriger sein als die Pramien, die sich im Altbestand fiir gleichaltrige Versicherte ohne
Berlcksichtigung ihrer Alterungsrickstellung ergeben wirden.

(4a) In der substitutiven Krankheitskostenversicherung ist spatestens mit Beginn des Kalenderjahres, das auf die
Vollendung des 21. Lebensjahres des Versicherten folgt und endend in dem Kalenderjahr, in dem die versicherte
Person das 60. Lebensjahr vollendet, fir die Versicherten ein Zuschlag von zehn vom Hundert der jahrlichen
gezillmerten Bruttopramie zu erheben, der Alterungsriickstellung nach § 341f Abs. 3 des Handelgesetzbuchs
jahrlich direkt zuzuflhren und zur PramienermaBigung im Alter nach § 12a Abs. 2a zu verwenden. Fur
Versicherungen mit befristeten Vertragslaufzeiten nach § 195 Abs. 2 und 3 des Versicherungsvertragsgesetzes
sowie bei Tarifen, die regelmaRig spatestens mit Erreichen der gesetzlichen Altersgrenze enden, gilt Satz 1 nicht.

(4b) Die Beitrage flr den Basistarif ohne die Kosten flr den Versicherungsbetrieb werden auf der Basis
gemeinsamer Kalkulationsgrundlagen einheitlich fir alle beteiligten Unternehmen ermittelt.

(5) Sofern die nicht substitutive Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung betrieben wird, gelten
Absatz 1 Nr. 1 bis 4 und die Absatze 2 bis 4 entsprechend.

(6) Substitutive Krankenversicherungen mit befristeten Vertragslaufzeiten nach § 195 Abs. 2 und 3 sowie § 196
des Versicherungsvertragsgesetzes kdnnen ohne Alterungsriickstellung kalkuliert werden.

(7) Die Versicherungsunternehmen durfen Versicherungsvermittlern fir den Abschluss von substitutiven
Krankenversicherungen in einem Geschaftsjahr keine Abschlussprovisionen oder sonstige Vergitungen
gewahren, die insgesamt 3 Prozent der Bruttobeitragssumme des Neuzugangs Ubersteigen. Die
Bruttobeitragssumme entspricht der Gber 25 Jahre hochgerechneten Erstpramie ohne den Zuschlag gemaR
Absatz 4a. Die in einem Geschaftsjahr fir den Abschluss von substitutiven Krankenversicherungen an einen
einzelnen Versicherungsvermittler gewahrten Zahlungen und sonstigen geldwerten Vorteile durfen 3,3 Prozent
der Bruttobeitragssumme des von ihm vermittelten Geschafts nicht tGbersteigen. Die im Einzelfall fir den
Abschluss gewahrte Abschlussprovision und sonstige Vergitung darf 3,3 Prozent der Bruttobeitragssumme des
vermittelten Vertrages nicht tbersteigen.

(8) Nimmt ein Versicherungsunternehmen (ber den Vermittlungserfolg hinausgehende Leistungen

eines Versicherungsvermittlers in Zusammenhang mit Dienst-, Werk-, Miet- oder Pachtvertragen oder

sonstigen Vertragen vergleichbarer Art in Anspruch, gilt § 53d Absatz 1 und 2 entsprechend. Erbringt das
Versicherungsunternehmen aufgrund eines solchen Vertrages einen Vorschuss, gilt dieser als sonstige Verglitung
im Sinne des Absatzes 7. Eine Vergltung von Leistungen oder ein sonstiger geldwerter Vorteil darf dartber
hinaus nur dann gewahrt werden, wenn die vereinbarten Leistungen bei dem Versicherungsunternehmen zu
einer entsprechenden Ersparnis der Aufwendungen gefiihrt haben.

(9) Eine den Vorgaben des Absatzes 7 Satz 2 bis 4 oder des Absatzes 8 entgegenstehende Vereinbarung
zwischen dem Versicherungsunternehmen und dem Versicherungsvermittler ist unwirksam.

FuBnote

§ 12 Abs. 1b Satz 1: Nach MalRgabe der Entscheidungsformel mit GG (100-1) Art. 9 Abs. 1 vereinbar gem. BVerfGE
v. 10.6.2009 12127 - 1 BvR 825/08, 1 BvR 831/08 -

§ 12a Alterungsruckstellung; Direktgutschrift
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(1) Das Versicherungsunternehmen hat den Versicherten in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankheitskosten- und freiwilligen Pflegekrankenversicherung (Pflegekosten- und Pflegetagegeldversicherung)
jahrlich Zinsertrage, die auf die Summe der jeweiligen zum Ende des vorherigen Geschaftsjahres vorhandenen
positiven Alterungsriickstellung der betroffenen Versicherungen entfallen, gutzuschreiben. Diese Gutschrift
betragt 90 vom Hundert der durchschnittlichen, Uber die rechnungsmaBige Verzinsung hinausgehenden
Kapitalertrage (Uberzins).

(2) Den Versicherten, die den Beitragszuschlag nach § 12 Abs. 4a geleistet haben, ist bis zum Ende des
Geschaftsjahres, in dem sie das 65. Lebensjahr vollenden, von dem nach Absatz 1 ermittelten Betrag der Anteil,
der auf den Teil der Alterungsruckstellung entfallt, der aus diesem Beitragszuschlag entstanden ist, jahrlich

in voller H6he direkt gutzuschreiben. Der Alterungsrickstellung aller Versicherten ist von dem verbleibenden
Betrag jahrlich 50 vom Hundert direkt gutzuschreiben. Der Vomhundertsatz nach Satz 2 erhéht sich ab dem
Geschaftsjahr des Versicherungsunternehmens, das im Jahre 2001 beginnt, jahrlich um zwei vom Hundert, bis er
100 vom Hundert erreicht hat.

(2a) Die Betrage nach Absatz 2 sind ab Vollendung des 65. Lebensjahres des Versicherten zur zeitlich
unbefristeten Finanzierung der Mehrpramien aus Pramienerh6hungen oder eines Teils der Mehrpramien zu
verwenden, soweit die vorhandenen Mittel flir eine vollstandige Finanzierung der Mehrpramien nicht ausreichen.
Nicht verbrauchte Betrage sind mit Vollendung des 80. Lebensjahres des Versicherten zur Pramiensenkung
einzusetzen. Zuschreibungen nach diesem Zeitpunkt sind zur sofortigen Pramiensenkung einzusetzen. In der
freiwilligen Pflegetagegeldversicherung kénnen die Versicherungsbedingungen vorsehen, dass an Stelle einer
PramienermaRBigung eine entsprechende Leistungserhdéhung vorgenommen wird.

(3) Der Teil der nach Absatz 1 ermittelten Zinsertrage, der nach Abzug der nach Absatz 2 verwendeten

Betrage verbleibt, ist fur die Versicherten, die am Bilanzstichtag das 65. Lebensjahr vollendet haben, fur eine
erfolgsunabhangige Beitragsrickerstattung festzulegen und innerhalb von drei Jahren zur Vermeidung oder
Begrenzung von Pramienerhéhungen oder zur PramienermaRigung zu verwenden. Bis zum Bilanzstichtag, der auf
den 1. Januar 2010 folgt, dirfen abweichend von Satz 1 25 vom Hundert auch fir Versicherte verwendet werden,
die das 55. Lebensjahr, jedoch noch nicht das 65. Lebensjahr vollendet haben. Die PrémienermaRigung gemaR
Satz 1 kann insoweit beschrankt werden, dass die Pramie des Versicherten nicht unter die des urspringlichen
Eintrittsalters sinkt; der nicht verbrauchte Teil der Gutschrift ist dann zusatzlich gemal Absatz 2 gutzuschreiben.

§ 12b Pramienanderung in der Krankenversicherung; Treuhander

(1) Bei der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung dirfen Pramienanderungen

erst in Kraft gesetzt werden, nachdem ein unabhangiger Treuhénder der Pramienanderung zugestimmt hat.

Der Treuhander hat zu priifen, ob die Berechnung der Pramien mit den daflr bestehenden Rechtsvorschriften

in Einklang steht. Dazu sind ihm samtliche fur die Prifung der Pramiendanderungen erforderlichen technischen
Berechnungsgrundlagen einschlieBlich der hierflr benétigten kalkulatorischen Herleitungen und statistischen
Nachweise vorzulegen. In den technischen Berechnungsgrundlagen sind die Grundsatze flir die Berechnung der
Pramien und Alterungsrickstellung einschliellich der verwendeten Rechnungsgrundlagen und mathematischen
Formeln vollstandig darzustellen. Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn die Voraussetzungen des Satzes 2 erfiillt
sind.

(1a) Der Zustimmung des Treuhanders bedurfen

1. Zeitpunkt und Héhe der Entnahme sowie die Verwendung von Mitteln aus der Rickstellung fur
erfolgsunabhangige Beitragsrickerstattung, soweit sie nach § 12a Abs. 3 zu verwenden sind;

2. die Verwendung der Mittel aus der Riickstellung fiir erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung.

Der Treuhander hat in den Fallen des Satzes 1 Nr. 1 und 2 darauf zu achten, dass die in der Satzung und den
Versicherungsbedingungen bestimmten Voraussetzungen erflllt und die Belange der Versicherten ausreichend
gewahrt sind. Bei der Verwendung der Mittel zur Begrenzung von Pramienerhdhungen hat er insbesondere auf
die Angemessenheit der Verteilung auf die Versichertenbestande mit einem Pramienzuschlag nach § 12 Abs. 4a
und ohne einen solchen zu achten sowie dem Gesichtspunkt der Zumutbarkeit der prozentualen und absoluten
Pramiensteigerungen flr die dlteren Versicherten ausreichend Rechnung zu tragen.

(2) Das Versicherungsunternehmen hat fur jeden nach Art der Lebensversicherung kalkulierten Tarif zumindest
jahrlich die erforderlichen mit den kalkulierten Versicherungsleistungen zu vergleichen. Ergibt die der
Aufsichtsbehdrde und dem Treuhander vorzulegende Gegenuberstellung fur einen Tarif eine Abweichung

von mehr als 10 vom Hundert, sofern nicht in den allgemeinen Versicherungsbedingungen ein geringerer
Vomhundertsatz vorgesehen ist, hat das Unternehmen alle Pramien dieses Tarifs zu Uberprifen und, wenn
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die Abweichung als nicht nur voribergehend anzusehen ist, mit Zustimmung des Treuhanders anzupassen.
Dabei darf auch ein betragsmaRBig festgelegter Selbstbehalt angepalit und ein vereinbarter Pramienzuschlag
entsprechend geandert werden, soweit der Vertrag dies vorsieht. Eine Anpassung erfolgt insoweit nicht, als die
Versicherungsleistungen zum Zeitpunkt der Erst- oder einer Neukalkulation unzureichend kalkuliert waren und
ein ordentlicher und gewissenhafter Aktuar dies insbesondere anhand der zu diesem Zeitpunkt verfligbaren
statistischen Kalkulationsgrundlagen hatte erkennen mussen. Ist nach Auffassung des Treuhanders eine
Erhéhung oder eine Senkung der Pramien fur einen Tarif ganz oder teilweise erforderlich und kann hieriber
mit dem Unternehmen eine Ubereinstimmende Beurteilung nicht erzielt werden, hat der Treuhander die
Aufsichtsbehdrde unverzuglich zu unterrichten.

(2a) Das Versicherungsunternehmen hat fiir jeden nach Art der Lebensversicherung kalkulierten Tarif jahrlich die
erforderlichen mit den kalkulierten Sterbewahrscheinlichkeiten durch Betrachtung von Barwerten zu vergleichen.
Ergibt die der Aufsichtsbehérde und dem Treuhander vorzulegende Gegenliberstellung flr einen Tarif eine
Abweichung von mehr als 5 vom Hundert, hat das Unternehmen alle Pramien dieses Tarifs zu Uberprifen und mit
Zustimmung des Treuhanders anzupassen. Absatz 2 Satz 3 bis 5 gilt entsprechend.

(3) Zum Treuhander darf nur bestellt werden, wer zuverlassig, fachlich geeignet und von dem
Versicherungsunternehmen unabhangig ist, insbesondere keinen Anstellungsvertrag oder sonstigen
Dienstvertrag mit dem Versicherungsunternehmen oder einem mit diesem verbundenen Unternehmen
abgeschlossen hat oder aus einem solchen Vertrag noch Anspriiche gegen das Unternehmen besitzt.

Die fachliche Eignung setzt ausreichend Kenntnisse auf dem Gebiet der Pramienkalkulation in der
Krankenversicherung voraus. Zum Treuhander kann grundsatzlich nicht bestellt werden, wer bereits bei zehn
Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds als Treuhander oder Verantwortlicher Aktuar tatig ist. Die
Aufsichtsbehdrde kann eine héhere Zahl von Mandaten zulassen.

(4) Der in Aussicht genommene Treuhander muB vor Bestellung der Aufsichtsbehérde unter Angabe der
Tatsachen, die fur die Beurteilung der Anforderungen gemaR Absatz 3 wesentlich sind, benannt werden. Wenn
Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der in Aussicht genommene Treuhander die Anforderungen

nach Absatz 3 nicht erfillt, kann die Aufsichtsbehdrde verlangen, dass eine andere Person benannt wird. Werden
nach der Bestellung Umstande bekannt, die nach Absatz 3 einer Bestellung entgegenstehen wirden, oder erfillt
der Treuhander die ihm nach diesem Gesetz obliegenden Aufgaben nicht ordnungsgemaR, insbesondere bei
Zustimmung zu einer den Rechtsvorschriften nicht entsprechenden Pramienanderung, kann die Aufsichtsbehérde
verlangen, daB ein anderer Treuhander bestellt wird. Erfillt in den Fallen der Satze 2 und 3 auch der in Aussicht
genommene oder der neue Treuhander die Voraussetzungen nicht oder unterbleibt eine Bestellung, kann sie den
Treuhander selbst bestellen. Das Ausscheiden des Treuhanders ist der Aufsichtsbehdrde unverzlglich mitzuteilen.

(5) Fur die Bestellung eines Treuhanders im Falle einer Vertragsanpassung nach § 203 Abs. 3 des
Versicherungsvertragsgesetzes gelten Absatz 3 Satz 1, 3 und 4 und Absatz 4 entsprechend. Die fachliche
Eignung setzt ausreichende Rechtskenntnisse, insbesondere auf dem Gebiet der Krankenversicherung, voraus.

§ 12c Ermachtigungsgrundlage

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung flr die nach Art der
Lebensversicherung betriebene Krankenversicherung

1. die versicherungsmathematischen Methoden zur Berechnung der Pramien einschlieBlich der
Pramienanderungen und der mathematischen Riickstellungen, namentlich der Alterungsrickstellung,
insbesondere zur Berlicksichtigung der maRgeblichen Annahmen zur Invaliditats- und Krankheitsgefahr,
zur Pflegebedirftigkeit, zur Sterblichkeit, zur Alters- und Geschlechtsabhangigkeit des Risikos und zur
Stornowahrscheinlichkeit sowie die Héhe des Sicherheitszuschlags und des Zinssatzes und die Grundsatze
fur die Bemessung und Begrenzung der sonstigen Zuschlage festzulegen,

2. nahere Bestimmungen zur Gleichartigkeit des Versicherungsschutzes sowie zur Anrechnung der
erworbenen Rechte und der Alterungsrickstellung bei einem Tarifwechsel gemaR § 12 Abs. 1 Nr. 4 zu
erlassen,

2a. nahere Bestimmungen zur Berechnung des Ubertragungswertes nach § 12 Abs. 1 Nr. 5 und § 12f Satz 2 zu
erlassen,

2b.  ndhere Bestimmungen zum Wechsel in den Basistarif gemal § 12 Abs. 1b und zu einem darauf folgenden
Wechsel aus dem Basistarif zu erlassen,

3. festzulegen, wie der Uberzins nach § 12a Abs. 1 zu ermitteln, wie die Betrage auf die berechtigten
Versicherten gemaR § 12a Abs. 2 und 3 zu verteilen sind und wie die Pramie des ursprunglichen
Eintrittsalters ermittelt wird,
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4, das Verfahren zur Gegenuberstellung der erforderlichen mit den kalkulierten Versicherungsleistungen nach
§ 12b Abs. 2 Satz 1 und 2 sowie die Frist fur die Vorlage der Gegenuberstellung an die Aufsichtsbehdrde
und den Treuha&nder festzulegen,

5. festzulegen, dass die Versicherungsunternehmen auch berechtigt sind, bis zum 1. Januar 2008 fur
bestehende Vertrage die technischen Berechnungsgrundlagen insoweit zu andern, dass die Leistungen
far Schwangerschaft und Mutterschaft geschlechtsunabhangig umgelegt werden, und die Pramien daran
anzupassen; § 12b Abs. 1 findet Anwendung,

6. das Verfahren zur Gegenulberstellung der kalkulierten mit den zuletzt veréffentlichten
Sterbewahrscheinlichkeiten nach § 12b Abs. 2a Satz 1 und 2 sowie die Frist flr die Vorlage der
Gegenuberstellung an die Aufsichtsbehdrde und den Treuhander festzulegen.

Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Uibertragen werden. Diese erlaRt die
Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehérden der Lander.

(2) Rechtsverordnungen nach Absatz 1 Satz 1 bis 3 sind im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz
zu erlassen; sie bedurfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

§ 12d Ubergangsregelung fiir Treuhénder in der Krankenversicherung

(1) Soweit bei der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung die Pramien flr die vor
dem 29. Juli 1994 abgeschlossenen Versicherungsvertrage aufgrund einer Anpassungsklausel mit Genehmigung
der Aufsichtsbehérde geandert werden dirfen, tritt an die Stelle der Genehmigung der Aufsichtsbehérde die
Zustimmung des Treuhanders (§ 12b Abs. 1 und 2).

(2) (weggefallen)
§ 12e Zuschlag

Ist der Versicherungsvertrag vor dem 1. Januar 2000 geschlossen, gilt § 12 Abs. 4a mit der MaRgabe, dass
1. der Zuschlag erstmalig am ersten Januar des Kalenderjahres, das dem 1. Januar 2000 folgt, zu erheben ist,

2. der Zuschlag im ersten Jahr zwei vom Hundert der Bruttopramie betragt und an jedem ersten Januar der
darauffolgenden Jahre um zwei vom Hundert, jedoch auf nicht mehr als zehn vom Hundert der Bruttopramie,
steigt, soweit er nicht wegen Vollendung des 60. Lebensjahres entfallt,

3. das Versicherungsunternehmen verpflichtet ist, dem Versicherungsnehmer rechtzeitig vor der erstmaligen
Erhebung des Zuschlages dessen Hohe und die jahrlichen Steigerungen mitzuteilen,

4. der Zuschlag nur zu erheben ist, wenn der Versicherungsnehmer nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Zugang der Mitteilung nach Nummer 3 schriftlich widerspricht.

§ 12f Pflegeversicherung

Vorbehaltlich der Regelungen des Elften Buches des Sozialgesetzbuches (§§ 110, 111) gelten § 12 Abs. 1

Nr. 1 bis 4, Abs. 2 bis 4 und die §§ 12b und 12c fir die private Pflegepflichtversicherung entsprechend. In
Versicherungsvertragen zur privaten Pflege-Pflichtversicherung ist die Mitgabe des Ubertragungswertes bei
Wechsel des Versicherungsnehmers zu einem anderen privaten Krankenversicherungsunternehmen vorzusehen.

§ 129 Risikoausgleich

(1) Die Versicherungsunternehmen, die einen Basistarif anbieten, miissen sich zur dauerhaften Erfillbarkeit

der Verpflichtungen aus den Versicherungen am Ausgleich der Versicherungsrisiken im Basistarif beteiligen

und dazu ein Ausgleichssystem schaffen und erhalten, dem sie angehdren. Das Ausgleichssystem muss einen
dauerhaften und wirksamen Ausgleich der unterschiedlichen Belastungen gewahrleisten. Mehraufwendungen, die
im Basistarif auf Grund von Vorerkrankungen entstehen, sind auf alle im Basistarif Versicherten gleichmaRig zu
verteilen; Mehraufwendungen, die zur Gewahrleistung der in § 12 Abs. 1c genannten Begrenzungen entstehen,
sind auf alle beteiligten Versicherungsunternehmen so zu verteilen, dass eine gleichmaRige Belastung dieser
Unternehmen bewirkt wird.

(2) Die Errichtung, die Ausgestaltung, die Anderung und die Durchfiihrung des Ausgleichs unterliegen der
Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

- Seite 25 von 127 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

§ 13 Geschaftsplananderungen

(1) Jede Anderung des Geschaftsplans darf erst in Kraft gesetzt werden, wenn sie von der Aufsichtsbehérde
genehmigt worden ist. Satz 1 gilt nicht flr Satzungsanderungen, die eine Kapitalerh6hung zum Gegenstand
haben. § 8 gilt entsprechend.

(1a) Absatz 1 gilt nicht fur Vertrage Uber Funktionsausgliederungen (§ 5 Abs. 3 Nr. 4). Derartige Vertrage mit
Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen, werden erst mit ihrer Vorlage

bei der Aufsichtsbehdrde wirksam. Derartige Vertrage mit anderen Unternehmen werden erst drei Monate nach
ihrer Vorlage bei der Aufsichtsbehdrde wirksam, falls diese nicht aus Grinden des § 8 Abs. 1 widerspricht. Die
Aufsichtsbehdrde kann in begrindeten Fallen die Frist bis auf sechs Monate verlangern. Die Frist endet bereits
vorher, sobald die Aufsichtsbehdrde die Unbedenklichkeit der Vertrage feststellt. Wird lediglich das Entgelt
geandert, so gelten die Satze 2 bis 5 nicht. Anderungen des Entgelts in Vertrdgen mit verbundenen Unternehmen
(§ 15 des Aktiengesetzes) und diesen nach § 53d Abs. 3 gleichgestellten Unternehmen werden erst mit der
Vorlage des Anderungsvertrages bei der Aufsichtsbehdrde wirksam. § 53d bleibt unbertihrt. Die Beendigung eines
nicht auf eine bestimmte Zeit befristeten Funktionsausgliederungsvertrags ist der Aufsichtsbehérde unverzlglich
anzuzeigen.

(2) Soll der Geschaftsbetrieb auf andere Versicherungssparten ausgedehnt werden, so sind hierflir die Nachweise
gemaR § 5 Abs. 3 bis 5 vorzulegen. Das Unternehmen hat ferner nachzuweisen, daR es Uber Eigenmittel in

Hohe der Solvabilitatsspanne (§ 53c Abs. 1 Satz 1) oder des fur die neue Geschaftstatigkeit vorgeschriebenen
Mindestbetrages des Garantiefonds verfiigt, falls dieser hoher ist.

(3) Soll der Geschaftsbetrieb auf ein Gebiet auerhalb der Mitglied- und Vertragsstaaten ausgedehnt werden,

so ist nachzuweisen, daB das Versicherungsunternehmen auch nach der beabsichtigten Ausdehnung des
Geschaftsbetriebs die Vorschriften Gber die Kapitalausstattung in den Mitglied- und Vertragsstaaten erflllt und im
Falle der Errichtung einer Niederlassung in einem Gebiet auRerhalb der Mitglied- und Vertragsstaaten eine dort
erforderliche Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb erhalten hat; ferner ist anzugeben, welche Versicherungszweige
und -arten es zu betreiben beabsichtigt.

§ 13a Versicherungsgeschafte uber Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr

(1) Das Versicherungsunternehmen darf nach MalRgabe der §§ 13b und 13c das Direktversicherungsgeschaft in
den anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten Uber Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr betreiben.
Als Niederlassung ist es auch anzusehen, wenn das Versicherungsgeschaft durch eine zwar selbstandige, aber
standig damit betraute Person betrieben wird, die von einer Betriebsstatte in dem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat aus tatig wird. Die Satze 1 und 2 gelten nicht fir Sterbekassen; fir sie gilt § 13 Abs. 3 mit der
Malgabe, dal§ er bei jeder Tatigkeit im Ausland anzuwenden ist.

(2) Dienstleistungsverkehr im Sinne dieses Gesetzes liegt vor, wenn das Versicherungsunternehmen mit

Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat von seinem Sitz oder seiner Niederlassung in einem Mitglied-

oder Vertragsstaat aus im Wege der Direktversicherung Risiken deckt, die in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat belegen sind, ohne da das Unternehmen dort von einer Niederlassung Gebrauch macht. Mitglied-
oder Vertragsstaat, in dem das Risiko belegen ist, ist

1. bei der Versicherung von Risiken mit Bezug auf unbewegliche Sachen, insbesondere Bauwerke und Anlagen,
und den darin befindlichen, durch den gleichen Vertrag gedeckten Sachen der Mitglied- oder Vertragsstaat,
in dem diese Gegenstande belegen sind,

2. bei der Versicherung von Risiken mit Bezug auf Fahrzeuge aller Art, die in einem Mitglied- oder Vertragsstaat
in ein amtliches oder amtlich anerkanntes Register einzutragen sind und ein Unterscheidungskennzeichen
erhalten, dieser Mitglied- oder Vertragsstaat; abweichend hiervon ist bei einem Fahrzeug, das von einem
Mitglied- oder Vertragsstaat in einen anderen Uberfihrt wird, wahrend eines Zeitraums von 30 Tagen nach
Abnahme des Fahrzeugs durch den Kaufer der Bestimmungsmitglied- oder Bestimmungsvertragsstaat als
der Mitglied- oder Vertragsstaat anzusehen, in dem das Risiko belegen ist,

3. bei der Versicherung von Reise- und Ferienrisiken in Versicherungsvertragen tber eine Laufzeit von
héchstens vier Monaten der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem der Versicherungsnehmer die zum Abschlul8
des Vertrages erforderlichen Rechtshandlungen vorgenommen hat,

4. in allen anderen Fallen,

a) wenn der Versicherungsnehmer eine naturliche Person ist, der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem er
seinen gewodhnlichen Aufenthalt hat,
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b) wenn der Versicherungsnehmer keine natirliche Person ist, der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem
sich das Unternehmen, die Betriebsstatte oder die entsprechende Einrichtung befindet, auf die sich der
Vertrag bezieht.

§ 13b Errichtung einer Niederlassung

(1) Das Versicherungsunternehmen hat der Aufsichtsbehdérde die beabsichtigte Errichtung einer Niederlassung
unter Angabe des betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaats anzuzeigen. Die Anzeige muB enthalten:

1. die Angaben und Schatzungen gemal § 5 Abs. 3 Nr. 2, Abs. 4 Satz 3 und 4 und Abs. 5 Nr. 3 und 4, sofern die
Krankenversicherung im Sinne des Artikels 54 Abs. 2 der Dritten Richtlinie Schadenversicherung betrieben
werden soll, zusatzlich die dem § 5 Abs. 5 Nr. 1a entsprechenden Angaben,

Angaben Uber die Organisationsstruktur,

den Namen des vorgesehenen Hauptbevollmachtigten, der mit ausreichender Vollmacht versehen ist, um
das Unternehmen Dritten gegenuber zu verpflichten und es bei Verwaltungsbehérden und vor den Gerichten
des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats zu vertreten,

4. die voraussichtliche Anschrift, welche zugleich die Geschaftsanschrift des Hauptbevollmachtigten sein mug,

bei Deckung der in Anlage Teil A Nr. 10 Buchstabe a genannten Risiken Uber die Niederlassung eine
Erklarung, wonach das Unternehmen in dem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat Mitglied des nationalen
Garantiefonds zur Entschadigung der Opfer von Unfallen, die von nicht versicherten oder nicht ermittelten
Fahrzeugen verursacht werden, und des nationalen Versicherungsbiros geworden ist.

(2) Die Aufsichtsbehdrde prift hinsichtlich des Vorhabens innerhalb einer Frist von drei Monaten nach Eingang
der in Absatz 1 Satz 2 bezeichneten Unterlagen neben der rechtlichen Zulassigkeit die Angemessenheit der
Verwaltungsstrukturen und die Finanzlage des Unternehmens sowie die Erfullung der in § 7a Abs. 1 genannten
Voraussetzungen durch den Hauptbevollmachtigten und die fir die Niederlassung zustandigen Geschaftsleiter.
Bei Unbedenklichkeit Ubersendet sie vor Ablauf der Frist der Aufsichtsbehérde des anderen Mitglied- oder
Vertragsstaates

1. diese Unterlagen und

2. eine Bescheinigung dartber, dass das Unternehmen Uber Eigenmittel in Hohe der Solvabilitatsspanne oder
des fur die betriebenen Versicherungssparten erforderlichen Mindestbetrages des Garantiefonds verflgt,
falls dieser hdher ist,

und benachrichtigt hierliber das Unternehmen. Anderenfalls teilt sie dem Unternehmen vor Ablauf der

Frist mit, dass und aus welchen Grinden die Zustimmung zur Errichtung der Niederlassung versagt wird.

Hat die Aufsichtsbehdérde gemaR § 81b Abs. 2a einen finanziellen Sanierungsplan von dem Unternehmen
gefordert, steht dies der Ausstellung einer Bescheinigung nach Satz 2 Nr. 2 entgegen, solange die Rechte der
Versicherungsnehmer gefahrdet sind.

(3) Im Falle des Absatzes 2 Satz 2 kann die Niederlassung errichtet werden und ihre Tatigkeit aufnehmen,
wenn seit Zugang der Benachrichtigung beim Unternehmen zwei Monate vergangen sind; es sei denn, daR die
Aufsichtsbehdrde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats dem Unternehmen einen friheren Zeitpunkt mitteilt.

(4) Anderungen der nach Absatz 1 Satz 2 Nr. 1 bis 4 gemachten Angaben hat das Versicherungsunternehmen
der Aufsichtsbehdrde spatestens einen Monat vor deren beabsichtigter Durchfihrung anzuzeigen. Im Ubrigen gilt
Absatz 2 entsprechend.

§ 13c Aufnahme des Dienstleistungsverkehrs

(1) Das Versicherungsunternehmen hat der Aufsichtsbehérde die beabsichtigte Aufnahme des
Dienstleistungsverkehrs unter Angabe des betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaats anzuzeigen. Zugleich

ist anzugeben, welche Versicherungssparten dort betrieben und welche Risiken einer Versicherungssparte
gedeckt werden sollen; sofern die Krankenversicherung im Sinne des Artikels 54 Abs. 2 der Dritten Richtlinie
Schadenversicherung betrieben werden soll, sind zusatzlich die dem § 5 Abs. 5 Nr. 1a entsprechenden Angaben
zu machen. Bei Deckung der in Anlage Teil A Nr. 10 Buchstabe a genannten Risiken hat die Anzeige aullerdem zu
enthalten:

1. eine Erkldrung nach § 13b Abs. 1 Satz 2 Nr. 5,
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2. den Namen und die Geschaftsanschrift eines in dem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat ansassigen oder
niedergelassenen Vertreters (Vertreter fur die Schadenregulierung), fur den § 7a Abs. 1 Satz 1 entsprechend
gilt, der

a) alle erforderlichen Informationen Uber Schadensfalle sammelt und die dafir notwendige
Geschaftsausstattung besitzt,

b) Uber ausreichende Befugnisse verflgt, um das Unternehmen gegeniber Personen, die
Schadenersatzanspruche geltend machen, gerichtlich oder auBergerichtlich, insbesondere vor
Verwaltungsbehdrden, zu vertreten sowie diesbezugliche Vollmacht zu erteilen,

¢) bis zur endgultigen Befriedigung der Schadenersatzanspriiche iber ausreichende Befugnisse verfligt,
um die diesen Anspriichen entsprechenden Betrage auszuzahlen, und

d) die Befugnis besitzt, das Unternehmen gegeniber den Behérden des anderen Mitglied- oder
Vertragsstaats hinsichtlich des Bestehens und der Gultigkeit der Versicherungsvertrage zu vertreten.

(2) Die Aufsichtsbehdrde pruft innerhalb einer Frist von einem Monat nach Eingang der in Absatz 1 Satz 2 und
3 bezeichneten Unterlagen die rechtliche Zulassigkeit des Vorhabens. Bei Unbedenklichkeit Ubersendet sie vor
Ablauf der Frist der Aufsichtsbehdrde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaates

1. diese Unterlagen,

2. eine Bescheinigung daruber, welche Versicherungssparten das Unternehmen betreiben und welche Risiken
einer Versicherungssparte es decken darf,

3. eine Bescheinigung gemal § 13b Abs. 2 Satz 2 Nr. 2

und benachrichtigt hieriber das Unternehmen. Anderenfalls teilt sie dem Unternehmen vor Ablauf der Frist

mit, dass und aus welchen Griinden die Zustimmung zur Aufnahme des Direktversicherungsgeschafts im
Dienstleistungsverkehr versagt wird. Es gilt als Versagung, wenn sich die Aufsichtsbehérde bis zum Ablauf der
Frist nicht geauBert hat. Hat die Aufsichtsbehérde gemald § 81b Abs. 2a einen finanziellen Sanierungsplan von
dem Unternehmen gefordert, steht dies der Ausstellung einer Bescheinigung nach Satz 2 Nr. 3 entgegen, solange
die Rechte der Versicherungsnehmer gefahrdet sind.

(3) Im Falle des Absatzes 2 Satz 2 kann das Unternehmen seine Tatigkeit ab Zugang der genannten
Benachrichtigung aufnehmen.

(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten auch, wenn das Unternehmen weitere Versicherungssparten betreiben oder Risiken
decken oder einen anderen Vertreter fir die Schadenregulierung ernennen will.

§ 13d Anzeigepflichten

Die Versicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehdrde unverziglich anzuzeigen

1. die Absicht der Bestellung eines Geschaftsleiters unter Angabe der Tatsachen, die flr die Beurteilung der
Qualifikation (§ 7a Abs. 1) wesentlich sind,

2. das Ausscheiden eines Geschaftsleiters sowie der Entzug der Befugnis zur Vertretung des
Versicherungsunternehmens,

2a. nach Erteilung der Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb das Inkrafttreten sowie spatere Anderungen der
Geschaftsordnungen des Vorstandes und des Aufsichtsrates unter Beifiigung dieser Unterlagen,

Satzungsanderungen, die eine Kapitalerhéhung zum Gegenstand haben,

den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung an dem eigenen Versicherungsunternehmen,
das Erreichen sowie Uber- oder das Unterschreiten der Beteiligungsschwellen von 20 vom Hundert,

30 vom Hundert und 50 vom Hundert der Stimmrechte oder des Kapitals sowie die Tatsache,

dass das Unternehmen Tochterunternehmen eines anderen Unternehmens wird, sobald das
Versicherungsunternehmen von der bevorstehenden Anderung dieser Beteiligungsverhaltnisse Kenntnis
erlangt,

4a. das Bestehen, die Anderung oder die Beendigung einer engen Verbindung nach § 8 Abs. 1 Satz 4 zu einer
anderen naturlichen Person oder einem anderen Unternehmen,

5. jahrlich den Namen und die Anschrift des Inhabers einer bedeutenden Beteiligung am
Versicherungsunternehmen und die Héhe dieser Beteiligung, wenn das Unternehmen hiervon Kenntnis
erlangt,
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6. nach Erteilung der Erlaubnis zum Betrieb der Lebensversicherung und unmittelbar nach Aufnahme des
Betriebs der Unfallversicherung mit Prémienrickgewahr die Grundsatze fir die Berechnung der Préamien
und Deckungsruckstellungen einschlielflich der verwendeten Rechnungsgrundlagen, mathematischen
Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen Nachweise unter deren Beifligung; dies gilt
entsprechend bei der Verwendung neuer oder gednderter Grundsatze,

7. fur die Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1 sowie die Pflichtversicherungen die beabsichtigte
Verwendung neuer oder gednderter allgemeiner Versicherungsbedingungen unter deren Beifligung,

8. in der Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1 die beabsichtigte Verwendung neuer oder gednderter
Grundsatze im Sinne des § 5 Abs. 5 Nr. 1a unter Beifigung aller dort bezeichneten Unterlagen,

9. in der Versicherung zur Deckung der in Anlage Teil A Nr. 10 Buchstabe a genannten Risiken die Bestellung
von Schadenregulierungsbeauftragten fir alle Gbrigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und die
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum unter Beifigung der in §
5 Abs. 5 Nr. 8 genannten Unterlagen,

10. die Verwendung von Tarifen, bei denen Pramien oder Leistungen flr Manner und Frauen unterschiedlich
sind; die gemaR § 10a Abs. 2a zu ver6ffentlichenden Daten sind beizufligen,

11. die mittelbare oder unmittelbare Absicherung von Schadensrisiken oder sonstigen Risiken, sofern dies
durch die Emission von Schuldtiteln oder anderer Finanzierungsmechanismen und unter Beteiligung einer
ausschlieBlich fir diese Zwecke bestehenden Gesellschaft erfolgt. Dabei sind der Emissionsprospekt, die
dem Risikotransfer zugrunde liegenden vertraglichen Regelungen sowie eine Aufstellung der identifizierten
Risiken der Transaktion fir das Versicherungsunternehmen beizufligen,

12. die Bestellung eines Mitglieds des Aufsichtsrats unter Angabe der Tatsachen, die fiir die Beurteilung der
Qualifikation (§ 7a Absatz 4) wesentlich sind.

§ 13e Anzeigepflichten von Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischten
Finanzholding-Gesellschaften

(1) Eine Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 4 hat der Aufsichtsbehérde
unverziglich anzuzeigen:

1. die Absicht der Bestellung einer Person, die die Geschafte der Versicherungs-Holdinggesellschaften
tatsachlich flhren soll, unter Angabe der Tatsachen, die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit und der
fachlichen Eignung wesentlich sind, und den Vollzug einer solchen Absicht; § 5 Abs. 5 Nr. 5 gilt entsprechend;

2. das Ausscheiden einer Person, die die Geschafte der Versicherungs-Holdinggesellschaften tatsachlich gefihrt
hat;

3. Anderungen der Struktur der Unternehmensgruppe, an deren Spitze die Versicherungs-Holdinggesellschaft
steht, in der Weise, dass die Gruppe kiinftig branchenilibergreifend tatig wird;

4. die Bestellung eines Mitglieds des Aufsichtsrats, unter Angabe der Tatsachen, die fir die Beurteilung der
Zuverlassigkeit und der Sachkunde wesentlich sind; § 5 Abs. 5 Nr. 9 gilt entsprechend.

FUr eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft gilt Satz 1 Nr. 1 und 2 hinsichtlich der Personen, die die Geschafte
dieser Gesellschaft tatsachlich fiihren, mit der MaRgabe entsprechend, dass die Anzeige bei der Aufsichtsbehoérde
und der Deutschen Bundesbank einzureichen ist. Fir eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft gilt Satz 1 Nr. 4
mit der MalRgabe, dass die Anzeige bei der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank einzureichen ist.

(2) Eine Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 4 hat der Aufsichtsbehdrde einmal
jahrlich eine Sammelanzeige ihrer Beteiligungen einzureichen. Die Begrindung, die Veranderung oder die
Aufgabe solcher Beteiligungen sind der Aufsichtsbehérde unverziiglich anzuzeigen.

(3) Eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft, die an der Spitze eines Finanzkonglomerats steht,

hat der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank einmal jahrlich eine Sammelanzeige der
konglomeratsangehérigen Unternehmen einzureichen. Veranderungen im Bestand konglomeratsangehériger
Unternehmen sind der Aufsichtsbehdrde unverzlglich anzuzeigen.

§ 14 Bestandsiibertragung

(1) Jeder Vertrag, durch den der Versicherungsbestand eines Versicherungsunternehmens ganz oder teilweise auf
ein anderes Versicherungsunternehmen Ubertragen werden soll, bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehérden,
die fUr die beteiligten Unternehmen zustandig sind. Die Genehmigung ist zu erteilen, wenn die Belange der

Versicherten gewahrt sind und die Verpflichtungen aus den Versicherungen als dauernd erflllbar dargetan sind; §
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5a Uber die Anhdrung der zustandigen Stellen eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaates und § 8 Abs. 1a sind
entsprechend anzuwenden.

(2) Ubertragt ein inlandisches Versicherungsunternehmen ganz oder teilweise einen Bestand an
Versicherungsvertragen, die es nach § 13a durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr
abgeschlossen hat, auf ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat, ist
abweichend von Absatz 1 Satz 1 lediglich die Genehmigung der flir das Ubertragende Versicherungsunternehmen
zustandigen Aufsichtsbehérde erforderlich. Sie wird erteilt, wenn die Voraussetzungen des Absatzes 1 Satz 2
vorliegen und wenn

1. durch eine Bescheinigung der Aufsichtsbehorde des Sitzes der Nachweis geflhrt wird, dass
das Ubernehmende Versicherungsunternehmen nach der Ubertragung Eigenmittel in Héhe der
Solvabilitatsspanne besitzt,

2. die Aufsichtsbehérden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen die Risiken des Versicherungsbestandes
belegen sind, zustimmen und

3. bei Ubertragung des Versicherungsbestandes einer Niederlassung die Aufsichtsbehdrde dieses Mitglied- oder
Vertragsstaats angehdrt worden ist.

Die Satze 1 und 2 Nr. 1 gelten auch fiir die Ubertragung eines im Inland erworbenen Versicherungsbestandes. In
den Fallen der Satze 1 und 3 qilt Absatz 5 entsprechend; Absatz 3 und 4 bleiben unberihrt.

(3) Verlieren durch die Bestandsubertragung Mitglieder eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit

ganz oder zum Teil ihre Rechte als Vereinsmitglied, darf die Genehmigung nur erteilt werden, wenn der
Bestandslibertragungsvertrag ein angemessenes Entgelt vorsieht, es sei denn, das Ubernehmende
Versicherungsunternehmen ist ebenfalls ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit und die von der
Bestandslibertragung betroffenen Mitglieder des lbertragenden Vereins werden Mitglieder des Ubernehmenden
Vereins.

(4) Sind Versicherungsverhaltnisse mit Uberschussbeteiligung betroffen, darf die Ubertragung nur

genehmigt werden, wenn der Wert der Uberschussbeteiligung der Versicherten des iibertragenden und des
iibernehmenden Versicherungsunternehmens nach der Ubertragung nicht niedriger ist als vorher. Dabei sind

die Aktiva und Passiva des Ubertragenden Versicherungsunternehmens unter der Annahme, die betroffenen
Versicherungsverhaltnisse wirden bei diesem Versicherungsunternehmen fortgesetzt, und die Aktiva und Passiva
des Ubernehmenden Versicherungsunternehmens unter der Annahme, dass es die Versicherungsverhaltnisse
entsprechend dem Vertrag, dessen Genehmigung beantragt wird, Gbernimmt, zu ihrem beizulegenden Zeitwert
zu vergleichen soweit sie Einfluss auf die Uberschussbeteiligung haben kénnen.

(5) Die Rechte und Pflichten des ubertragenden Versicherungsunternehmens aus den Versicherungsvertragen
gehen mit der Bestandsibertragung auch im Verhaltnis zu den Versicherungsnehmern auf das Gbernehmende
Versicherungsunternehmen (ber; § 415 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.

(6) Der BestandsUbertragungsvertrag bedarf der Schriftform; § 311b Abs. 3 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist
nicht anzuwenden.

(7) Die Genehmigung der Bestandsibertragung ist im Bundesanzeiger zu veréffentlichen. Sobald die
Bestandslbertragung wirksam geworden ist, hat das Ubernehmende Versicherungsunternehmen die
Versicherungsnehmer Gber Anlass, Ausgestaltung und Folgen der Bestandslibertragung zu informieren.

§ 14a Umwandlung

Jede Umwandlung eines Versicherungsunternehmens nach den §§ 1, 122a des Umwandlungsgesetzes bedarf
der Genehmigung der Aufsichtsbehérde. § 14 Abs. 1 Satz 2, Abs. 2, 4 und 5 gilt entsprechend. Die Genehmigung
kann auch versagt werden, wenn die Vorschriften Uber die Umwandlung nicht beachtet worden sind.

1.
Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit

§ 15 Rechtsfahigkeit
Ein Verein, der die Versicherung seiner Mitglieder nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit betreiben will, wird

dadurch rechtsfahig, daB ihm die Aufsichtsbehérde erlaubt, als "Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit"
Geschafte zu betreiben.
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§ 16 Anwendung handelrechtlicher Vorschriften

Die Vorschriften des Ersten und Vierten Buches des Handelsgesetzbuchs Uber Kaufleute gelten auBer den §§

1 bis 7 entsprechend auch flir Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit, soweit dieses Gesetz nichts anderes
vorschreibt. Fir die Rechnungslegung gelten die Vorschriften des Zweiten Unterabschnitts des Vierten Abschnitts
in Verbindung mit den Vorschriften des Ersten und Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs
entsprechend.

§ 17 Satzung

(1) Die Verfassung eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit wird durch die Satzung bestimmt, soweit sie
nicht auf den folgenden Vorschriften beruht.

(2) Die Satzung muR notariell beurkundet sein.
§ 18 Firma

(1) Die Satzung hat den Namen (die Firma) und den Sitz des Vereins zu bestimmen.

(2) Die Firma soll den Sitz des Vereins erkennen lassen. Auch ist in der Firma oder in einem Zusatz auszudricken,
dal8 Versicherung auf Gegenseitigkeit betrieben wird.

§ 19 Haftung fur Verbindlichkeiten

FUr alle Verbindlichkeiten des Vereins haftet den Vereinsglaubigern nur das Vereinsvermdégen. Die Mitglieder
haften den Vereinsglaubigern nicht.

§ 20 Mitgliedschaft

Die Satzung soll Bestimmungen Uber den Beginn der Mitgliedschaft enthalten. Mitglied kann nur werden, wer ein
Versicherungsverhaltnis mit dem Verein begriundet. Die Mitgliedschaft endigt, soweit die Satzung nichts anderes
bestimmt, wenn das Versicherungsverhaltnis aufhort.

§ 21 Gleichbehandlung

(1) Mitgliederbeitrage und Vereinsleistungen an die Mitglieder dirfen bei gleichen Voraussetzungen nur nach
gleichen Grundsatzen bemessen sein.

(2) Versicherungsgeschafte gegen feste Entgelte, ohne daR die Versicherungsnehmer Mitglieder werden, darf der
Verein nur betreiben, soweit es die Satzung ausdrucklich gestattet.

§ 22 Grundungsstock

(1) In der Satzung ist vorzusehen, daB ein Griindungsstock gebildet wird, der die Kosten der Vereinserrichtung

zu decken sowie als Gewahr- und Betriebsstock zu dienen hat. Die Satzung soll die Bedingungen, worunter der
Grindungsstock dem Verein zur Verfligung steht, enthalten und besonders bestimmen, wie er zu tilgen ist, sowie
ob und in welchem Umfang die Personen, die ihn zur Verfiigung gestellt haben, berechtigt sein sollen, an der
Vereinsverwaltung teilzunehmen.

(2) Der Grundungsstock kann nur in gesetzlichen Zahlungsmitteln, in von der Deutschen Bundesbank bestatigten
Schecks, durch Gutschrift auf ein Konto im Inland bei der Deutschen Bundesbank oder einem Kreditinstitut des
Vereins oder des Vorstands zu seiner freien Verfligung eingezahlt werden. Forderungen des Vorstands aus diesen
Einzahlungen gelten als Forderungen des Vereins. Die Satzung kann statt der Einzahlung die Hingabe eigener
Wechsel gestatten.

(3) Den Personen, die den Griindungsstock zur Verfigung gestellt haben, darf kein Kiindigungsrecht eingeraumt
werden. In der Satzung kann ihnen auBer einer Verzinsung aus den Jahreseinnahmen eine Beteiligung an dem
UberschuB nach der Jahresbilanz zugesichert werden; die Aufsichtsbehérde entscheidet nach freiem Ermessen,
welchen Hundertsatz des bar eingezahlten Betrags die Zinsen und die gesamten Beziige nicht Ubersteigen
dirfen. Der Grindungsstock darf in Anteile zerlegt werden, worliber Anteilscheine ausgegeben werden kénnen.
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(4) Getilgt werden darf der Grindungsstock nur aus den Jahreseinnahmen und nur so weit, wie die
Verlustricklage des § 37 angewachsen ist; die Tilgung muR beginnen, sobald die aktivierten Aufwendungen fiir
die Ingangsetzung des Geschaftsbetriebs vollstandig abgeschrieben sind.

§ 24 Beitrage

(1) Die Satzung hat zu bestimmen, ob die Ausgaben gedeckt werden sollen durch einmalige oder wiederkehrende
Beitrage, die im voraus erhoben werden, oder durch Beitrage, die umgelegt werden je nach Bedarf.

(2) Sind Beitrage im voraus zu erheben, so hat die Satzung ferner zu bestimmen, ob Nachschisse
vorbehalten oder ausgeschlossen sind; sollen sie ausgeschlossen sein, so ist auBerdem zu bestimmen, ob die
Versicherungsanspriiche gekirzt werden durfen.

(3) Die Satzung kann fir Nachschisse und Umlagen einen Héchstbetrag festsetzen. Eine Beschrankung, dafd
Nachschusse oder Umlagen nur ausgeschrieben werden durfen, um Versicherungsanspriiche der Mitglieder zu
decken, ist unzulassig.

§ 25 Beitragspflicht ausgeschiedener Mitglieder

(1) Zu den Nachschissen oder Umlagen haben auch die im Laufe des Geschaftsjahrs ausgeschiedenen oder
eingetretenen Mitglieder beizutragen. lhre Beitragspflicht bemift sich danach, wie lange sie in dem Geschaftsjahr
dem Verein angehért haben.

(2) BemiRt sich der Nachschul3- oder Umlagebetrag eines Mitglieds nach dem im voraus erhobenen Beitrag oder
der Versicherungssumme, so ist, wenn wahrend des Geschaftsjahrs der Beitrag oder die Versicherungssumme
herauf- oder herabgesetzt worden ist, der h6here Betrag bei der Berechnung zugrunde zu legen.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten nur, soweit die Satzung nichts anderes bestimmt.

§ 26 Aufrechnungsverbot

Gegen eine Forderung des Vereins aus der Beitragspflicht kann das Mitglied nicht aufrechnen.
§ 27 Ausschreibung von Umlagen und Nachschiissen

(1) Die Satzung soll bestimmen, unter welchen Voraussetzungen Nachschisse oder Umlagen ausgeschrieben
werden durfen, besonders, wieweit zuvor andere Deckungsmittel (Griindungsstock, Ricklagen) verwendet
werden mussen.

(2) Die Satzung soll ferner bestimmen, wie die Nachschlisse oder Umlagen ausgeschrieben und eingezogen
werden.

§ 28 Bekanntmachungen

(1) Die Satzung hat zu bestimmen, wie die Vereinsbekanntmachungen erlassen werden.
(2) Bekanntmachungen sind in den Bundesanzeiger einzurticken.

§ 29 Organe

Die Satzung hat zu bestimmen, wie ein Vorstand, ein Aufsichtsrat und eine oberste Vertretung (oberstes Organ;
Versammlung von Mitgliedern oder von Vertretern der Mitglieder) zu bilden sind.

§ 30 Anmeldung zum Handelsregister
(1) Samtliche Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder haben den Verein bei dem Gericht, in dessen Bezirk er

seinen Sitz hat, zur Eintragung ins Handelsregister anzumelden. In der Anmeldung ist anzugeben, welche
Vertretungsbefugnis die Vorstandsmitglieder haben.

(2) Die Aufsichtsbehdrde hat jede Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb (§ 15) dem Registergericht mitzuteilen.

§ 31 Unterlagen zur Anmeldung
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1) Der Anmeldung sind beizufligen:
die Urkunde Uber die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb;
die Satzung;

w N e

die Urkunden Uber die Bestellung des Vorstands und des Aufsichtsrats;

3a. eine von den Anmeldenden unterschriebene Liste der Mitglieder des Aufsichtsrats, aus welcher Name,
Vorname, ausgeubter Beruf und Wohnort der Mitglieder ersichtlich ist;

4, die Urkunden uber die Bildung des Grundungsstocks mit einer Erklarung des Vorstands und des
Aufsichtsrats, wieweit und in welcher Weise der Grindungsstock eingezahlt ist und daB der eingezahlite
Betrag endgultig zur freien Verfugung des Vorstands steht;

5. eine Ubersicht, ob die Ausgaben durch im Voraus erhobene oder durch nachtraglich umgelegte Beitrage
gedeckt werden sollen und, wenn im Voraus Beitrage erhoben werden sollen, ob Nachschisse vorbehalten
oder ausgeschlossen sind, ob die Beitragspflicht beschrankt ist und ob die Versicherungsanspriche gekirzt
werden durfen.

(2) Fur die Einreichung von Unterlagen nach diesem Gesetz gilt § 12 Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs
entsprechend.

(3) (weggefallen)
§ 32 Eintragung

(1) Bei der Eintragung ins Handelsregister sind anzugeben die Firma und der Sitz des Vereins, die
Versicherungszweige, auf die sich der Betrieb erstrecken soll, die Hohe des Grindungsstocks, der Tag, an
dem der Geschaftsbetrieb erlaubt worden ist, und die Vorstandsmitglieder. Ferner ist einzutragen, welche
Vertretungsbefugnis die Vorstandsmitglieder haben.

(2) Bestimmt die Satzung etwas Uber die Dauer des Vereins, so ist auch das einzutragen.

§ 33 (weggefallen)

§ 34 Vorstand

Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Personen. Fir den Vorstand gelten § 76 Abs. 1 und 3 sowie die §§

77 bis 91, 93 und 94 des Aktiengesetzes entsprechend. Was dort von den Beschliissen der Hauptversammlung
gesagt ist, gilt hier fir die Beschlisse der obersten Vertretung. An die Stelle des § 93 Abs. 3 des Aktiengesetzes
tritt folgende Vorschrift:

Die Vorstandsmitglieder sind namentlich zum Ersatz verpflichtet, wenn entgegen dem Gesetz
1. der Grindungsstock verzinst oder getilgt wird,
2. das Vereinsvermoégen verteilt wird,

3. Zahlungen geleistet werden, nachdem die Zahlungsunfahigkeit des Vereins eingetreten ist oder sich
seine Uberschuldung ergeben hat; dies gilt nicht von Zahlungen, die auch nach diesem Zeitpunkt mit der
Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleiters vereinbar sind,

4. Kredit gewahrt wird.

§ 35 Aufsichtsrat

(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen. Die Satzung kann eine bestimmte hohere Zahl festsetzen. Die
Zahl mul8 durch drei teilbar sein. Die Hochstzahl der Aufsichtsratsmitglieder betragt einundzwanzig.

(2) Der Aufsichtsrat setzt sich zusammen bei Vereinen, fur die nach § 1 Abs. 1 Nr. 4 des
Drittelbeteiligungsgesetzes das Drittelbeteiligungsgesetz gilt, aus Aufsichtsratsmitgliedern, welche die oberste
Vertretung wahlt, und aus Aufsichtsratsmitgliedern der Arbeitnehmer, bei den Gbrigen Vereinen nur aus
Aufsichtsratsmitgliedern, welche die oberste Vertretung wahlt.
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(3) FUr den Aufsichtsrat gelten entsprechend § 30 Abs. 2 und 3 Satz 1 und 2 erster Halbsatz, § 96 Abs. 2, die

§§ 97 bis 100, 101 Abs. 1 und 3, die §§ 102, 103 Abs. 1, 3 bis 5 sowie die §§ 104 bis 116 des Aktiengesetzes.

Die dort der Hauptversammlung ubertragenen Aufgaben hat hier die oberste Vertretung wahrzunehmen. Das
Antragsrecht nach § 98 Abs. 2 Nr. 3 und § 104 Abs. 1 Satz 1 des Aktiengesetzes steht jedem Mitglied der obersten
Vertretung zu. An die Stelle des § 113 Abs. 3 und neben § 116 des Aktiengesetzes treten folgende Vorschriften:

1. Wird den Aufsichtsratsmitgliedern eine Gewinnbeteiligung gewahrt, so berechnet sich diese nach dem
Jahresuberschul8 abziglich eines Verlustvortrags und der Einstellungen in die Gewinnrucklagen; der Anteil
am UberschuB, der nach § 22 Abs. 3 den Personen zugesichert ist, die den Griindungsstock zur Verfiigung
gestellt haben, ist abzusetzen. Entgegenstehende Festsetzungen sind nichtig.

2. Die Aufsichtsratsmitglieder sind namentlich zum Ersatz verpflichtet, wenn mit ihrem Wissen und ohne ihr
Einschreiten die Handlungen des § 34 Satz 4 vorgenommen werden.

§ 35a Schadenersatzpflicht
§ 117 des Aktiengesetzes gilt entsprechend.
§ 36 Oberste Vertretung

Flr die oberste Vertretung gelten entsprechend die fur die Hauptversammlung gegebenen Vorschriften der §§
118, 119 Abs. 1 Nr. 1 bis 3, 5, 7 und 8 und Abs. 2, der §§ 120, 121 Abs. 1 bis 4, Abs. 5 Satz 1 und Abs. 6, der

§§ 122, 123 Abs. 1, der §§ 124 bis 127, 129 Abs. 1 und 4, der § 130 Abs. 1 Satz 1 und 2, Abs. 2 bis 5, §§ 131

bis 133, 134 Abs. 4 sowie der §§ 136, 142 bis 149, 241 bis 253 und 257 bis 261 des Aktiengesetzes. § 256 des
Aktiengesetzes qilt entsprechend. Ist die oberste Vertretung die Mitgliederversammlung, so gilt auch § 134 Abs.
3 des Aktiengesetzes entsprechend. GenufRrechte (§ 53c Abs. 3a) dlurfen nur auf Grund eines Beschlusses der
obersten Vertretung gewahrt werden. Der BeschluRR bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen
Stimmen. Die Satzung kann eine andere Mehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen.

§ 36b Rechte von Minderheiten

Soweit die Vorschriften des Aktiengesetzes, die nach den §§ 34, 35a und 36 entsprechend gelten, einer
Minderheit von Aktionaren Rechte gewahren (§ 93 Abs. 4 Satz 3, § 117 Abs. 4, § 120 Abs. 1, §§ 122, 142 Abs. 2
und 4, 8§ 147, 258 Abs. 2 Satz 3, § 260 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes), hat die Satzung die
erforderliche Minderheit der Mitglieder der obersten Vertretung zu bestimmen.

§ 37 Verlustricklage

Die Satzung hat zu bestimmen, daf8 zur Deckung eines aulRergewdhnlichen Verlustes aus dem Geschaftsbetrieb
eine Rlcklage (Verlustrucklage, Reservefonds) zu bilden ist, welche Betrage jahrlich zurickzulegen sind und
welchen Mindestbetrag die Ricklage erreichen muR.

§ 38 Uberschussverwendung

(1) Ein sich nach der Bilanz ergebender UberschuB wird, soweit er nicht nach der Satzung der Verlustriicklage
oder anderen Rlcklagen zuzufuhren oder zur Verteilung von Verglitungen zu verwenden oder auf das nachste
Geschaftsjahr zu Ubertragen ist, an die in der Satzung bestimmten Mitglieder verteilt. § 53¢ Abs. 3a bleibt
unberihrt.

(2) Die Satzung hat zu bestimmen, welcher MaRstab der Verteilung zugrunde zu legen ist und ob der Uberschuf
nur an die am SchluB des Geschaftsjahrs vorhandenen oder auch an ausgeschiedene Mitglieder verteilt werden
soll.

§ 39 Anderung der Satzung

(1) Nur die oberste Vertretung kann die Satzung andern.
(2) Sie kann das Recht zu Anderungen, die nur die Fassung betreffen, dem Aufsichtsrat (ibertragen.

(3) Sie kann den Aufsichtsrat ermachtigen, fur den Fall, daB8 die Aufsichtsbehorde, bevor sie den
Anderungsbeschlull genehmigt, Anderungen verlangt, dem zu entsprechen.
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(4) Ein BeschluB der obersten Vertretung, wonach ein Versicherungszweig aufgegeben oder ein neuer eingefiihrt
werden soll, bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen; die Satzung kann noch anderes
fordern. Zu anderen Beschlissen nach den Absatzen 1 bis 3 bedarf es einer solchen Mehrheit nur, wenn die
Satzung nichts anderes vorschreibt.

§ 40 Eintragung der Satzungsanderung

(1) Die Satzungsanderung ist zur Eintragung ins Handelsregister anzumelden. Der Anmeldung ist die
Genehmigungsurkunde beizufiigen. Es ist ferner der vollstandige Wortlaut der Satzung beizufigen; er mul§
mit der Bescheinigung eines Notars versehen sein, dal8 die geanderten Bestimmungen der Satzung mit
dem BeschluB Uber die Satzungsanderung und die unveranderten Bestimmungen mit dem zuletzt zum
Handelsregister eingereichten vollstandigen Wortlaut der Satzung Ubereinstimmen.

(2) Bei der Eintragung kann, soweit nicht die Anderung die Angaben nach § 32 betrifft, auf die dem Gericht
eingereichten Urkunden Uber die Anderung verwiesen werden.

(3) Die Anderung wirkt nicht, bevor sie bei dem Gericht, in dessen Bezirk der Verein seinen Sitz hat, ins
Handelsregister eingetragen worden ist.

§ 41 Anderung der AVB

(1) § 39 Abs. 1 und 2 gilt vorbehaltlich des Absatzes 2 entsprechend auch fiir Anderungen der nach § 10
festgesetzten allgemeinen Versicherungsbedingungen.

(2) Die Satzung kann den Vorstand ermachtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats allgemeine
Versicherungsbedingungen einzufiihren oder zu andern. Sind Vorstand und Aufsichtsrat nicht durch Satzung
zur Anderung von allgemeinen Versicherungsbedingungen erméchtigt, so kann die oberste Vertretung den
Aufsichtsrat ermachtigen, bei dringendem Bedurfnis die allgemeinen Versicherungsbedingungen vorlaufig zu
andern; die Anderungen sind der obersten Vertretung bei ihrem nachsten Zusammentritt vorzulegen und auBer
Kraft zu setzen, wenn diese es verlangt.

(3) Eine Anderung der Satzung oder der allgemeinen Versicherungsbedingungen berihrt ein bestehendes
Versicherungsverhaltnis nur, wenn der Versicherte der Anderung ausdriicklich zustimmt. Dies gilt nicht fir
solche Bestimmungen, woflr die Satzung ausdricklich vorsieht, dal sie auch mit Wirkung flr die bestehenden
Versicherungsverhaltnisse geandert werden kénnen.

§ 42 Auflosung

Der Verein wird aufgeldst:

1. durch Ablauf der in der Satzung bestimmten Zeit;

2. durch BeschluR der obersten Vertretung;

3. durch die Eréffnung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen des Vereins;
4

mit der Rechtskraft des Beschlusses, durch den die Eréffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse
abgelehnt wird.

§ 43 Auflésungsbeschluss

(1) Der BeschluR der obersten Vertretung, durch den der Verein aufgeldst wird (§ 42 Nr. 2), bedarf einer Mehrheit
von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt. Mitglieder der obersten
Vertretung, die gegen die Auflésung gestimmt haben, kénnen dem Auflésungsbeschluf® zur Niederschrift
widersprechen.

(2) Der Beschlul® bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehérde. Diese hat die Genehmigung dem
Registergericht mitzuteilen.

(3) Ist der Verein durch einen BeschluB der obersten Vertretung aufgeldst worden, so erléschen die
Versicherungsverhaltnisse zwischen den Mitgliedern und dem Verein mit dem Zeitpunkt, den der Beschluf
bestimmt, frihestens jedoch mit dem Ablauf von vier Wochen. Versicherungsanspriche, die bis dahin entstanden
sind, kénnen geltend gemacht werden; im brigen kénnen aber nur die flr kiinftige Versicherungszeitabschnitte
im voraus gezahlten Beitrage nach Abzug der aufgewandten Kosten zurtickgefordert werden. Diese Vorschriften

- Seite 35 von 127 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

gelten nicht fir Lebensversicherungsverhaltnisse; diese bleiben unberihrt, wenn die Satzung nichts anderes
bestimmt.

§ 44 Bestandsubertragung

Vertrage, durch die der Versicherungsbestand des Vereins ganz oder teilweise auf ein anderes Unternehmen
Ubertragen werden soll, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit der Zustimmung der obersten Vertretung. Der Beschlu
bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt.
Mit der Zustimmung ist zugleich tber die Hohe einer Abfindung nach § 44a zu beschlieBen. In dem Beschluss
sind die MaRstabe festzusetzen, nach denen die Abfindung auf die Mitglieder zu verteilen ist.

§ 44a Verlust der Mitgliedschaft

(1) Verliert ein Versicherungsnehmer durch eine BestandslUbertragung ganz oder zum Teil seine Rechte als
Vereinsmitglied und wird er nicht Mitglied eines Ubernehmenden Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit, so
steht ihm flr diesen Verlust eine angemessene Barabfindung zu. Sie muss die Verhaltnisse des Vereins zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung nach § 44 berlcksichtigen.

(2) Der Verein kann beschlieBen, dass dieser Anspruch auf Mitglieder beschrankt wird, die dem Verein seit
mindestens drei Monaten vor dem Beschluss angehdren.

(3) Jedes berechtigte Mitglied erhalt eine Abfindung in gleicher Hohe. Eine andere Verteilung kann nur nach
inem oder mehreren der folgenden Mal3stabe festgesetzt werden:

1. die Héhe der Versicherungssumme,

die Hohe der Beitrage,

die Hohe der Deckungsriickstellung in der Lebensversicherung,

e
2

3

4. derin der Satzung des Vereins bestimmte MaRstab fiir die Verteilung des Uberschusses,
5. derin der Satzung des Vereins bestimmte MaRstab fur die Verteilung des Vermdgens,

6

die Dauer der Mitgliedschaft.

§8 44b und 44c (weggefallen)
§ 45 Anmeldung der Auflésung

Der Vorstand hat die Auflésung des Vereins zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden. Dies gilt
nicht, wenn das Insolvenzverfahren eréffnet oder seine Eréffnung abgelehnt wird. In diesen Fallen (§ 42 Nr. 3
und 4) hat das Gericht die Auflésung und ihren Grund von Amts wegen einzutragen; die Geschaftsstelle des
Insolvenzgerichts hat dem Registergericht eine beglaubigte Abschrift des Er6ffnungsbeschluBes oder eine mit
der Bescheinigung der Rechtskraft versehene beglaubigte Abschrift des den Eréffnungsantrag ablehnenden
Beschlusses zu ubersenden.

§ 46 Abwicklung

(1) Nach der Auflésung des Vereins findet die Abwicklung statt, wenn nicht Gber sein Vermdgen das
Insolvenzverfahren erdffnet worden ist.

(2) Wahrend der Abwicklung gelten die gleichen Vorschriften wie vor der Abwicklung, soweit sich aus den
folgenden Vorschriften oder aus dem Zweck der Abwicklung nichts anderes ergibt. Namentlich kdnnen
Nachschisse oder Umlagen (8§ 24 bis 27) ausgeschrieben und eingezogen werden. Neue Versicherungen dirfen
nicht mehr Gbernommen, die bestehenden nicht erhéht oder verlangert werden.

§ 47 Abwicklungsverfahren

(1) Die Abwicklung besorgen die Vorstandsmitglieder als Abwickler, wenn nicht die Satzung oder ein BeschluR der
obersten Vertretung andere Personen bestellt. Auch eine juristische Person kann Abwickler sein.

(2) Aus wichtigen Grunden hat das Registergericht Abwickler zu bestellen und abzuberufen, wenn es der
Aufsichtsrat oder eine in der Satzung zu bestimmende Minderheit von Mitgliedern beantragt. § 402 des
Gesetzes uber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit gilt
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entsprechend. Abwickler, die nicht vom Gericht bestellt sind, kann die oberste Vertretung jederzeit abberufen.
Fir die Anspriiche aus dem Anstellungsvertrag gelten die allgemeinen Vorschriften.

(3) Im Gbrigen gelten fir die Abwicklung § 265 Abs. 4, §§ 266 bis 269, § 270 Abs. 1 und 2 Satz 1, §§ 272, 273

des Aktiengesetzes entsprechend. Unbeschadet des entsprechend anzuwendenden § 270 Abs. 2 Satz 3 und

Abs. 3 des Aktiengesetzes gelten flr die Eréffnungsbilanz, den erlauternden Bericht, den JahresabschluB und
den Lagebericht die auf die Aufstellung und Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts des Vereins
anzuwendenden Vorschriften sowie die §§ 175, 176 des Aktiengesetzes und §§ 325, 328 des Handelsgesetzbuchs
sinngemag.

§ 48 Tilgung des Griindungsstocks; Vermogensverteilung

(1) Der Grundungsstock darf erst getilgt werden, wenn die Anspriche samtlicher anderen Glaubiger, namentlich
die der Mitglieder aus Versicherungsverhaltnissen befriedigt sind oder Sicherheit geleistet ist. Fir die Tilgung
durfen keine Nachschisse oder Umlagen erhoben werden.

(2) Das nach der Berichtigung der Schulden verbleibende Vereinsvermdgen wird an die Mitglieder verteilt, die zur
Zeit der Aufldsung vorhanden waren. Es wird nach demselben Mal3stab verteilt, nach dem der Uberschul8 verteilt
worden ist.

(3) Uber die Verteilung des Vermégens kann die Satzung etwas anderes bestimmen; die Bestimmung anderer
Anfallberechtigter kann sie der obersten Vertretung tUbertragen.

§ 49 Fortsetzung des Vereins

(1) Ist ein Verein durch Zeitablauf oder durch Beschlul der obersten Vertretung aufgeldst worden, so kann
die oberste Vertretung, solange noch nicht mit der Verteilung des Vermégens unter die Anfallberechtigten
begonnen ist, die Fortsetzung des Vereins beschlieBen. Der BeschluB bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln
der abgegebenen Stimmen, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt. Er bedarf der Genehmigung der
Aufsichtsbehérde; diese hat die Genehmigung dem Registergericht mitzuteilen.

(2) Gleiches qilt, wenn der Verein durch die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens aufgeldst, das Verfahren aber auf
Antrag des Vereins eingestellt oder nach der Bestatigung eines Insolvenzplans, der den Fortbestand des Vereins
vorsieht, aufgehoben worden ist.

(3) Die Abwickler haben die Fortsetzung des Vereins zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden; sie
haben bei der Anmeldung nachzuweisen, dal noch nicht mit der Verteilung des Vermdgens des Vereins unter die
Anfallberechtigten begonnen worden ist.

(4) Der Fortsetzungsbeschlul® hat keine Wirkung, bevor er in das Handelsregister des Sitzes des Vereins
eingetragen worden ist.

§ 50 Beitragspflicht im Insolvenzverfahren

(1) Soweit Mitglieder oder ausgeschiedene Mitglieder nach dem Gesetz oder der Satzung zu Beitragen
verpflichtet sind (8§ 24 bis 26), haften sie bei Eréffnung des Insolvenzverfahrens dem Verein gegenuber fir seine
Schulden.

(2) Mitglieder, die im letzten Jahr vor dem Antrag auf Erdffnung des Insolvenzverfahrens oder nach diesem
Antrag ausgeschieden sind, haften fur die Schulden des Vereins, wie wenn sie ihm noch angehdrten.

§ 51 Rang der Insolvenzforderungen

(1) Die Anspruche auf Tilgung des Grindungsstocks stehen allen Gbrigen Insolvenzforderungen nach. Unter
diesen werden Anspriche aus einem Versicherungsverhaltnis, die den bei Er6ffnung des Insolvenzverfahrens
dem Verein angehdrenden oder im letzten Jahr vor dem Eréffnungsantrag oder nach diesem Antrag
ausgeschiedenen Mitgliedern zustehen, im Rang nach den Anspriichen der anderen Insolvenzglaubiger
befriedigt.

(2) Zur Tilgung des Grindungsstocks dlrfen keine Nachschisse oder Umlagen erhoben werden.

§ 52 Nachschusse und Umlagen im Insolvenzverfahren
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(1) Die Nachschiisse oder Umlagen, die das Insolvenzverfahren erfordert, werden vom Insolvenzverwalter
festgestellt und ausgeschrieben. Dieser hat sofort, nachdem die Vermdégensibersicht (§ 153 der
Insolvenzordnung) auf der Geschaftsstelle niedergelegt ist, zu berechnen, wieviel die Mitglieder zur Deckung des
aus der Vermdgensubersicht ersichtlichen Fehlbetrags nach ihrer Beitragspflicht vorzuschieBen haben. Fir diese
VorschuBberechnung und flr Zusatzberechnungen gelten entsprechend § 106 Abs. 1 Satz 2, Abs. 2 und 3 sowie
die §§ 107 bis 113 des Genossenschaftsgesetzes.

(2) Alsbald nach Beginn der SchluBverteilung (§ 196 der Insolvenzordnung) hat der Insolvenzverwalter zu
berechnen, welche Beitrage die Mitglieder endgultig zu leisten haben. Daflr und fir das weitere Verfahren gelten
entsprechend § 114 Abs. 2 und die §§ 115 bis 118 des Genossenschaftsgesetzes.

§ 53 Kleinere Vereine

(1) Far Vereine, die bestimmungsgemaR einen sachlich, drtlich oder dem Personenkreis nach eng begrenzten
Wirkungskreis haben (kleinere Vereine), gelten von den Vorschriften des Abschnitts Ill nur die §§ 15, 16 Satz 2, §
17 Abs. 1, § 18 Abs. 1, die §§ 19, 20, 21 Abs. 1, die §§ 22 bis 27, 28 Abs. 1, die §§ 37, 38 Abs. 1 und 2, § 39 Abs. 1
bis 3 sowie die §8 41 und 42, 43 Abs. 1, 2 Satz 1 und Abs. 3, § 44, 48 und 50 bis 52. Versicherungen gegen festes
Entgelt, ohne daB der Versicherungsnehmer Mitglied wird, dirfen nicht tbernommen werden.

(2) Soweit sich nach Absatz 1 nichts anderes ergibt, bewendet es fir die kleineren Vereine bei den fir Vereine
gegebenen allgemeinen Vorschriften der §§ 24 bis 53 des Birgerlichen Gesetzbuchs. In den Fallen des § 29 und
des § 37 Abs. 2 des Blrgerlichen Gesetzbuchs tritt jedoch an die Stelle des Amtsgerichts die Aufsichtsbehérde.

(3) Soll nach der Satzung ein Aufsichtsrat bestellt werden, so gelten daflir entsprechend § 34 Abs. 1 und 2 Satz 1
und Abs. 6, § 36 Abs. 2 und 3 sowie die §8 37 bis 40 des Genossenschaftsgesetzes.

(4) Ob ein Verein ein kleinerer Verein ist, entscheidet die Aufsichtsbehorde.
§ 53b Verzicht auf Grundungsstock bei kleineren Vereinen; Verlustrucklage

Die Aufsichtsbehdrde kann kleineren Vereinen bis zum Ablauf des 31. Dezember 2003, die die
Lebensversicherung betreiben wollen, gestatten, daf8 die Bildung eines Griindungsstocks unterbleibt, wenn nach
der Eigenart der Geschafte oder durch besondere Einrichtungen eine andere Sicherheit gegeben ist. Aus den
gleichen Griinden kann sie bis zu diesem Zeitpunkt gestatten, dal§ keine Verlustricklage gebildet wird.

IV.
Geschaftsfuhrung der Versicherungsunternehmen

1.
Kapitalausstattung, Vermogensanlage

§ 53¢ Kapitalausstattung

(1) Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, zur Sicherstellung der dauernden Erflllbarkeit der Vertrage
stets Uber freie unbelastete Eigenmittel mindestens in Hohe der geforderten Solvabilitdtsspanne zu verflgen,
die sich nach dem gesamten Geschaftsumfang bemisst. Ein Drittel der geforderten Solvabilitdtsspanne gilt als
Garantiefonds.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, zur Durchflihrung oder Umsetzung von Rechtsakten der Europaischen Gemeinschaft auf
dem Gebiet des Versicherungswesens Vorschriften zu erlassen

1. Uber die Berechnung und H6he der Solvabilitatsspanne,

2. Uber den fir die einzelnen Versicherungssparten mallgebenden Mindestbetrag des Garantiefonds, seine
Berechnung sowie damit zusammenhangende Genehmigungsbefugnisse einschliellich des Verfahrens,

3. daruber, wie bei Lebensversicherungsunternehmen nicht in der Bilanz ausgewiesene Eigenmittel errechnet
werden und in welchem Umfang sie auf die Solvabilitatsspanne und den Garantiefonds angerechnet werden
darfen.
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(2a) Fur die die Lebensversicherung als Sterbekassen betreibenden Unternehmen gilt Absatz 2 zur Sicherstellung
einer ausreichenden Solvabilitat entsprechend.

(3) Als Eigenmittel nach Absatz 1 sind anzusehen

1.

3a.
3b.

a) bei Aktiengesellschaften das eingezahlte Grundkapital abzlglich des Betrages der eigenen Aktien;
b) bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit der eingezahlte Griindungsstock;

¢) bei dffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen die dem eingezahlten Grundkapital bei
Aktiengesellschaften entsprechenden Posten;

die Kapitalricklage und die Gewinnrlcklagen;
der sich nach Abzug der auszuschlttenden Dividenden ergebende Gewinnvortrag;
Kapital, das gegen Gewahrung von GenuBrechten eingezahlt ist, nach MaRgabe des Absatze 3a und 3c¢;

Kapital, das aufgrund der Eingehung nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt ist, nach Mallgabe der
Absatze 3b und 3¢;

bei Lebensversicherungsunternehmen die Rickstellung fir Beitragsrickerstattung, sofern sie zur Deckung
von Verlusten verwendet werden darf und soweit sie nicht auf festgelegte Uberschussanteile entfallt;

auf Antrag und mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde

a) die Halfte des nicht eingezahlten Teils des Grundkapitals, des Griindungsstocks oder der bei &ffentlich-
rechtlichen Versicherungsunternehmen dem Grundkapital bei Aktiengesellschaften entsprechenden
Posten, wenn der eingezahlte Teil 25 vom Hundert des Grundkapitals, des Griindungsstocks oder
der bei 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen dem Grundkapital bei Aktiengesellschaften
entsprechenden Posten erreicht;

b) bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit
arbeitenden o&ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, wenn sie nicht die Lebensversicherung
oder die Krankenversicherung betreiben, die Halfte der Differenz zwischen den nach der Satzung in
einem Geschaftsjahr zulassigen Nachschissen und den tatsachlich geforderten Nachschiissen;

c) die stillen Nettoreserven, die sich aus der Bewertung der Aktiva ergeben, soweit diese Reserven nicht
Ausnahmecharakter haben;

d) bei Lebensversicherungsunternehmen nach MaRgabe der auf Grund des Absatzes 2 erlassenen
Vorschriften der Wert von in den Beitrag eingerechneten Abschlusskosten, soweit sie bei der
Deckungsruckstellung nicht bertcksichtigt worden sind.

Mittel gemaR Satz 1 Nr. 5 Buchstabe a und b kénnen den Eigenmitteln nur bis zu einer Héchstgrenze von 50 vom
Hundert des jeweils niedrigeren Betrages der Eigenmittel und der geforderten Solvabilitdtsspanne zugerechnet
werden. Von der Summe der sich nach Satz 1 Nr. 1 bis 5 ergebenden Betrage sind der um die auszuschittende
Dividende erh6hte Verlustvortrag und die in der Bilanz ausgewiesenen immateriellen Werte abzusetzen,
insbesondere ein aktivierter Geschafts- oder Firmenwert (§ 246 Abs. 1 Satz 4 des Handelsgesetzbuchs).

(3a) Kapital, das gegen Gewahrung von Genulirechten eingezahlt ist (Absatz 3 Satz 1 Nr. 3a), ist den Eigenmitteln
nach Absatz 1 nur zuzurechnen,

1.

wenn es bis zur vollen Hohe am Verlust teilnimmt und das Versicherungsunternehmen verpflichtet ist, im
Falle eines Verlustes die Zinszahlungen aufzuschieben,

wenn vereinbart ist, dal es im Falle der Erdffnung des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation des
Versicherungsunternehmens erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zuriickgezahlt wird,

wenn es dem Versicherungsunternehmen mindestens fir die Dauer von funf Jahren zur Verfligung gestellt
worden ist und nicht auf Verlangen des Glaubigers vorzeitig zurlckgezahlt werden muR; die Frist von funf
Jahren braucht nicht eingehalten zu werden, wenn in Wertpapieren verbriefte GenuRrechte wegen Anderung
der Besteuerung, die zu Zusatzzahlungen an den Erwerber der GenulSrechte fuhrt, vorzeitig gekindigt
werden und das Kapital vor Rickerstattung durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger
Eigenmittel ersetzt worden ist,

solange der Rickzahlungsanspruch nicht in weniger als zwei Jahren fallig wird oder auf Grund des Vertrages
fallig werden kann und
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5. wenn das Versicherungsunternehmen bei Abschlul des Vertrages auf die in den Satzen 2 und 3 genannten
Rechtsfolgen ausdricklich und in Textform hingewiesen hat.

6. (weggefallen)

Nachtraglich kénnen die Teilnahme am Verlust nicht gedndert, der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit
und die Kuindigungsfrist nicht verklrzt werden. Eine vorzeitige Rickzahlung ist dem Versicherungsunternehmen
ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurtickzugewahren, sofern nicht das Kapital durch

die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist oder die Aufsichtsbehdrde

der vorzeitigen Rickzahlung zustimmt; das Versicherungsunternehmen kann sich ein entsprechendes Recht
vertraglich vorbehalten. Werden Wertpapiere Uber die GenuRrechte begeben, so ist in den Zeichnungs-

und Ausgabebedingungen auf die in den Satzen 2 und 3 genannten Rechtsfolgen hinzuweisen. Ein
Versicherungsunternehmen darf in Wertpapieren verbriefte eigene GenuRrechte nicht erwerben. Die
Rickzahlungsverpflichtung gilt nicht als Belastung im Sinne des Absatzes 1 Satz 1.

(3b) Kapital, das aufgrund der Eingehung nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt ist (Absatz 3 Satz 1 Nr. 3b),
ist den Eigenmitteln nach Absatz 1 nur zuzurechnen,

1. wenn es im Fall der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation des Versicherungsunternehmens
nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurlckerstattet wird,

2. wenn es dem Versicherungsunternehmen mindestens fur die Dauer von funf Jahren zur Verfugung gestellt
wird und nicht auf Verlangen des Glaubigers vorzeitig zurtickgezahlt werden muf; die Frist von funf Jahren
braucht nicht eingehalten zu werden, wenn Schuldverschreibungen wegen Anderung der Besteuerung, die
zu Zusatzzahlungen an den Erwerber der Schuldverschreibungen flihrt, vorzeitig gekindigt werden und
das Kapital vor Rlckerstattung durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt
worden ist,

3. wenn die Aufrechnung des Rickerstattungsanspruchs gegen Forderungen des Versicherungsunternehmens
ausgeschlossen ist und fur die Verbindlichkeiten keine vertraglichen Sicherheiten durch das
Versicherungsunternehmen oder durch Dritte gestellt werden und

4. solange der Ruckerstattungsanspruch nicht in weniger als einem Jahr fallig wird oder auf Grund des
Vertrages fallig werden kann; sobald der Ruckerstattungsanspruch in weniger als zwei Jahren fallig wird oder
auf Grund des Vertrages fallig werden kann, erfolgt die Zurechnung nur noch zu zwei Finfteln.

Nachtraglich kénnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die Kiindigungsfrist nicht

verkirzt werden. Eine vorzeitige Riickerstattung ist dem Versicherungsunternehmen ohne Riicksicht auf
entgegenstehende Vereinbarungen zurlickzugewahren, soweit das Versicherungsunternehmen nicht aufgeldst
wurde, und sofern nicht

1. das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist oder

2. die Aufsichtsbehdrde der vorzeitigen Rickerstattung zustimmt; das Versicherungsunternehmen kann sich ein
entsprechendes Recht vertraglich vorbehalten.

Das Versicherungsunternehmen hat bei Abschlul® des Vertrages auf die in den Satzen 2 und 3 genannten
Rechtsfolgen ausdricklich und in Textform hinzuweisen; werden Wertpapiere Uber die nachrangigen
Verbindlichkeiten begeben, so ist nur in den Zeichnungs- und Ausgabebedingungen auf die genannten
Rechtsfolgen hinzuweisen. Ein Versicherungsunternehmen darf in Wertpapieren verbriefte eigene nachrangige
Verbindlichkeiten nicht erwerben. Die Ruckzahlungsverpflichtung gilt nicht als Belastung im Sinne des Absatzes
1 Satz 1. Abweichend von Satz 1 Nr. 3 darf ein Versicherungsunternehmen nachrangige Sicherheiten fur
nachrangige Verbindlichkeiten stellen, die ein ausschlieflich fur den Zweck der Kapitalaufnahme gegrindetes
Tochterunternehmen des Versicherungsunternehmens eingegangen ist.

(3c) Der Gesamtbetrag des Genussrechtskapitals nach Absatz 3a und der nachrangigen Verbindlichkeiten nach
Absatz 3b ist den Eigenmitteln nach Absatz 1 nur zuzurechnen, soweit er 50 vom Hundert der Eigenmittel und 50
vom Hundert der geforderten Solvabilitatsspanne nicht lbersteigt; davon kénnen héchstens 25 vom Hundert auf
nachrangige Darlehen mit fester Laufzeit entfallen.

(3d) Von der Summe der sich nach Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 bis 5 ergebenden Betrage sind abzuziehen

1. Beteiligungen des Versicherungsunternehmens im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 2 an Kreditinstituten im
Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis 5 und 7 bis 11 des Kreditwesengesetzes, Finanzdienstleistungsinstituten
im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Kreditwesengesetzes und Finanzunternehmen im Sinne des §
1 Abs. 3 des Kreditwesengesetzes,

2. Forderungen aus Genussrechten im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 Nr. 3a und Forderungen aus nachrangigen
Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 Nr. 3b gegenlber den in Nummer 1 genannten
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Unternehmen, an denen das Versicherungsunternehmen eine Beteiligung halt oder mit dem zusammen es
Mitglied einer horizontalen Unternehmensgruppe (§ 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 4) ist.

Die Aufsichtsbehdrde kann auf Antrag des Versicherungsunternehmens in Bezug auf die Abzugspositionen nach
Satz 1 Ausnahmen zulassen, wenn das Versicherungsunternehmen Anteile an den in Nummer 1 genannten
Unternehmen vorubergehend besitzt, um das betreffende Unternehmen zwecks Sanierung und Rettung finanziell
zu stltzen. Ein Versicherungsunternehmen braucht Positionen nach Satz 1 nicht von seinen Eigenmitteln
abzuziehen, wenn es in die zusatzliche Berechnung der Eigenkapitalausstattung auf Konglomeratsebene

nach Mallgabe der Rechtsverordnung nach § 104q Abs. 1 Satz 2 naher bestimmten Berechnungsmethoden
einbezogen wird. Die Aufsichtsbehdérde kann auf Antrag des Versicherungsunternehmens zulassen, dass
anstelle des Abzugs der in Satz 1 genannten Positionen die in Anhang | der Richtlinie 2002/87/EG genannten
Berechnungsmethoden 1, 2 oder 3 entsprechend angewendet werden (Alternativrechnung). In diesem Fall
braucht das Versicherungsunternehmen die in Satz 1 genannten Positionen nicht von seinen Eigenmitteln
abzuziehen. Eine Berechnung auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses (Methode 1) darf nur erfolgen,
wenn und soweit nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde Umfang und Niveau des integrierten Managements
und der internen Kontrollen in Bezug auf die in den Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen zufrieden
stellend sind. Die nach Satz 4 zugelassene Methode ist auf Dauer einheitlich anzuwenden.

(3e) Absatz 3d Satz 1 und 2 ist entsprechend anzuwenden auf entsprechende Beteiligungs- und Forderungstitel
des Versicherungsunternehmens an oder gegenuber Erstversicherungsunternehmen im Sinne des § 104k Nr. 2
Buchstabe a, Rlckversicherungsunternehmen im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 3, Rickversicherungsunternehmen
eines Drittstaates im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 7 und Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 104a
Abs. 2 Nr. 4. Ein Versicherungsunternehmen braucht Positionen nach Satz 1 in Verbindung mit Absatz 3d Satz 1
nicht von seinen Eigenmitteln abzuziehen, wenn es in die Berechnung der bereinigten Solvabilitat nach MaRgabe
der in der Rechtsverordnung nach § 104g Abs. 2 naher bestimmten Berechnungsmethoden einbezogen wird.

(4) Zusammen mit dem nach § 341a Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs vorgeschriebenen Jahresabschluf§ und
Lagebericht sind der Aufsichtsbehérde jahrlich in den von ihr festzulegenden Formen eine Berechnung der
Solvabilitdtsspanne vorzulegen und die Eigenmittel nachzuweisen.

§ 53d Entgeltbegrenzung bei Vertragen mit verbundenen Nicht-
Versicherungsunternehmen

(1) Nimmt ein Versicherungsunternehmen Leistungen eines verbundenen Unternehmens (§ 15 des
Aktiengesetzes), das nicht Versicherungsunternehmen ist, auf Grund von Dienst-, Werk-, Miet- und
Pachtvertragen sowie Vertragen vergleichbarer Art in Anspruch, ist das Entgelt auf den Betrag zu begrenzen,
den ein ordentlicher und gewissenhafter Geschaftsleiter unter Berlcksichtigung der Belange der Versicherten
auch mit einem nicht verbundenen Unternehmen vereinbaren wirde. Die durch diese Vertrage entstehenden
Aufwendungen sowie die Art ihrer Berechnung sind dem Versicherungsunternehmen jahrlich mitzuteilen.

(2) Vertrage nach Absatz 1 bedurfen der Schriftform.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten entsprechend fur Vertrage mit einem nicht verbundenen Unternehmen, wenn
beide Vertragsparteien unmittelbar oder mittelbar im Mehrheitsbesitz (§ 16 des Aktiengesetzes) derselben Person
oder Personen stehen.

§ 54 Anlagegrundsatze fiir das gebundene Vermogen; Anzeigepflichten

(1) Die Bestande des Sicherungsvermdgens (§ 66) und das sonstige gebundene Vermdgen gemaR Absatz 5
(gebundenes Vermdgen) sind unter Berucksichtigung der Art der betriebenen Versicherungsgeschafte sowie der
Unternehmensstruktur so anzulegen, dass moglichst groRe Sicherheit und Rentabilitat bei jederzeitiger Liquiditat
des Versicherungsunternehmens unter Wahrung angemessener Mischung und Streuung erreicht wird.

(2) Das gebundene Vermdgen darf nur angelegt werden in
1. Darlehensforderungen, Schuldverschreibungen und Genussrechten;
2. Schuldbuchforderungen;

3. Aktien;

4. Beteiligungen;

5. Grundsticken und grundstlcksgleichen Rechten;
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6. Anteilen an Organismen flr gemeinschaftliche Anlagen in Wertpapieren und flir andere Anlagen, die nach
dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt werden, wenn die Organismen einer wirksamen &ffentlichen
Aufsicht zum Schutz der Anteilinhaber unterliegen;

laufenden Guthaben und Einlagen bei Kreditinstituten;

8. insonstigen Anlagen, soweit diese nach Artikel 21 oder Artikel 22 der Dritten Richtlinie Schadenversicherung
oder Artikel 23 oder Artikel 24 der Richtlinie Uber Lebensversicherungen zulassig sind.

Darliber hinaus darf das gebundene Vermdégen nur angelegt werden, soweit dies die Aufsichtsbehorde bei
Vorliegen auBergewdhnlicher Umstande im Einzelfall auf Antrag voribergehend gestattet und die Belange der
Versicherten dadurch nicht beeintrachtigt werden.

(3) Die Bundesregierung wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, Einzelheiten nach MalRgabe des Absatzes 1 und Absatzes 2 Satz 1 unter Beachtung der einschlagigen
Grundsatze und MaRstabe der Artikel 21 und Artikel 22 der Dritten Richtlinie Schadenversicherung oder Artikel
23 und Artikel 24 der Richtlinie Uber Lebensversicherungen insbesondere durch quantitative und qualitative
Vorgaben zur Anlage des gebundenen Vermdégens festzulegen.

(4) Der Aufsichtsbehdrde sind unbeschadet der Vorschrift des § 54d anzuzeigen
(weggefallen)

2. der Erwerb von Beteiligungen, bei Beteiligungen in Aktien oder sonstigen Anteilen jedoch nur,
wenn die Beteiligung 10 vom Hundert des Nennkapitals der fremden Gesellschaft (ibersteigt;
dabei werden Beteiligungen mehrerer zu einem Konzern im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes
gehodrender Versicherungsunternehmen und des herrschenden Unternehmens an einer Gesellschaft
zusammengerechnet;

3. Anlagen eines Versicherungsunternehmens bei einem im Sinne des § 15 des Aktiengesetzes verbundenen
Unternehmen;

4. (weggefallen)
Die Anzeige ist bis zum Ende des auf den Erwerb oder die Anlage folgenden Monats vorzunehmen.

(5) Der Umfang des sonstigen gebundenen Vermdgens muss mindestens der Summe aus den Bilanzwerten

der versicherungstechnischen Riickstellungen und der aus Versicherungsverhaltnissen entstandenen
Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten entsprechen, die nicht zum Mindestumfang des
Sicherungsvermdgens (§ 66 Abs. 1a) gehéren. Bilanzwerte sind die Bruttobetrage flir das gesamte
Versicherungsgeschaft abzlglich der darauf entfallenden Teile fir das in Rlickdeckung gegebene und flr das an
zum Geschaftsbetrieb zugelassene Zweckgesellschaften im Sinne des Artikels 46 der Richtlinie 2005/68/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. November 2005 Uber die Rickversicherung und zur Anderung
der Richtlinien 73/239/EWG, 92/49/EWG sowie der Richtlinien 98/78/EG und 2002/83/EG (ABI. EU Nr. L 323 S.

1) abgegebene Versicherungsgeschaft. Forderungen an Versicherungs-Zweckgesellschaften mit Sitz in einem
Drittstaat dirfen nur dann bei den Bilanzwerten abgezogen werden, wenn die Versicherungs-Zweckgesellschaft
im Sitzland entsprechend den Anforderungen des § 121g zum Geschaftsbetrieb staatlich zugelassen ist und
beaufsichtigt wird und Uber eine vergleichbare Ausstattung mit Kapitalanlagen verfugt. Bei der Berechnung
des Mindestumfangs des sonstigen gebundenen Vermdgens kénnen Betrage bis zur Hohe von 50 Prozent der
um die Wertberichtigung geminderten, in den letzten drei Monaten fallig gewordenen Beitragsforderungen

aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft auer Ansatz bleiben. Verbindlichkeiten und
Ruckstellungen aus Rickversicherungsverhaltnissen bleiben bei der Ermittlung des Mindestumfangs des
sonstigen gebundenen Vermdgens auBer Betracht, soweit ihnen aus demselben Rickversicherungsverhaltnis
Forderungen gegeniiberstehen.

§ 54a
(weggefallen)

§ 54b Anlagestock

(1) Soweit Lebensversicherungsvertrage Versicherungsleistungen in

1. Anteilen an einem Sondervermdgen, das von einer Kapitalanlagegesellschaft verwaltet wird,

2. von einer Investmentgesellschaft ausgegebenen Anteilen oder

3. flr das Sondervermdgen einer Kapitalanlagegesellschaft zugelassenen Werten, ausgenommen Geld,
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vorsehen, sind die Bestande der hierflir zu bildenden Abteilung des Sicherungsvermaégens (Anlagestock) in den
betroffenen Werten anzulegen.

(2) Soweit Lebensversicherungsvertrage Versicherungsleistungen direkt an einen Aktienindex oder an andere als
die in Absatz 1 genannten Bezugswerte binden, ist fir jede Anlageart ein Anlagestock zu bilden. Die Bestande
dieser Anlagestdcke sind anzulegen in Anteilen, die den Bezugswert darstellen, oder, sofern keine Anteile
gebildet werden, in Vermdgenswerten, die denjenigen Werten entsprechen, auf denen der besondere Bezugswert
beruht und die ausreichend sicher und veraufRerbar sind.

(3) § 54 findet fUr die Bestéande der in den Absatzen 1 und 2 genannten Anlagestdcke keine Anwendung.
SchlieRen die in den Absatzen 1 und 2 genannten Versicherungsleistungen jedoch eine garantierte
Mindestleistung ein, so ist auf die Anlagen, die zur Bedeckung der dafir erforderlichen zusatzlichen
versicherungstechnischen Rlckstellungen dienen, § 54 anzuwenden.

(4) Auf die in den Absatzen 1 bis 3 genannten Vermdgenswerte finden die Vorschriften der Anlage Teil C keine
Anwendung.

§ 54c Auslandischer Versicherungsbestand

Gehdren Versicherungsverhaltnisse zu einem selbstandigen Bestand eines Versicherungsunternehmens in einem
Staat aulBerhalb der Europaischen Gemeinschaft und der anderen Vertragsstaaten des EWR-Abkommens, so

sind flr das aus diesen Versicherungsverhaltnissen entstandene gebundene Vermdgen, soweit das auslandische
Recht nichts Abweichendes vorschreibt, die §8 54 und 54b entsprechend anzuwenden.

§ 54d Berichterstattung an die Aufsichtsbehorde

Die Versicherungsunternehmen haben tber ihre gesamten Vermdgensanlagen, aufgegliedert in Neuanlagen und
Bestande, in den von der Aufsichtsbehdérde festzulegenden Formen und Fristen zu berichten. Die Pflichten nach §
66 Abs. 6 Satz 6 bleiben unberihrt.

1a.
Rechnungslegung, Prufung

§ 55 Rechnungslegung offentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen;
Einreichungs- und Ubersendungspflicht

(1) Die Vorschriften des Zweiten Unterabschnitts des Vierten Abschnitts in Verbindung mit den Vorschriften
des Ersten und Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs gelten flr 6ffentlich-rechtliche
Unternehmen, die den Betrieb von Versicherungsgeschaften zum Gegenstand haben und nicht Trager der
Sozialversicherung sind, entsprechend.

(2) Versicherungsunternehmen haben den von den gesetzlichen Vertretern aufgestellten sowie spater den
festgestellten JahresabschluB und den Lagebericht der Aufsichtsbehdrde jeweils unverziglich einzureichen.
Versicherungsunternehmen, die einen KonzernabschluR oder einen Konzernlagebericht aufstellen, haben diese
Unterlagen der Aufsichtsbehdrde unverziglich einzureichen.

(3) Versicherungsunternehmen haben in dem Geschaftsjahr, das dem Berichtsjahr folgt, jedem Versicherten auf
Verlangen den Jahresabschlul® und den Lagebericht zu Ubersenden.

(4) Die Bestimmungen der Absatze 2 und 3 gelten auch fiir einen Einzelabschluss nach § 325 Abs. 2a des
Handelsgesetzbuchs.

§ 55a Interne Rechnungslegung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung flr
Versicherungsunternehmen, die nicht der Aufsicht durch die Aufsichtsbehérden der Lander unterliegen,
Vorschriften zu erlassen

1. Uber die Buchflihrung, den Inhalt, die Form und die Stlickzahl des der Aufsichtsbehérde einzureichenden
internen Berichts, bestehend aus einer fur Aufsichtszwecke gegliederten Bilanz und einer nach
Versicherungszweigen und Versicherungsarten gegliederten Gewinn- und Verlustrechnung sowie
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besonderen Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung, soweit dies zur Durchfihrung der
Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

la. Uber den Inhalt, die Form und die Stlckzahl des der Aufsichtsbehérde vierteljahrlich einzureichenden
internen Zwischenberichts, bestehend aus einer Zusammenstellung von aktuellen Buchhaltungs- und
Bestandsdaten sowie aus Angaben Uber die Anzahl der Versicherungsfalle, soweit dies zur Durchflihrung
der Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

1b. Uber die Geschafte, Uber die gemal § 104e zu berichten ist und die Kriterien, anhand derer die
gruppeninternen Transaktionen als wichtig anzusehen sind, sowie Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der
Angaben und die zulassigen Datentrager und Ubertragungswege;

Uber Fristen fir die Einreichung der internen Berichte an die Aufsichtsbehorde;

Uber den Inhalt der Prifungsberichte nach § 341k des Handelsgesetzbuchs, soweit dies zur Durchfiihrung
der Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

4, Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts von Versicherungsunternehmen, auf die
§ 341k des Handelsgesetzbuchs nicht anwendbar ist, durch einen unabhangigen Sachverstandigen
sowie Uber den Inhalt und die Frist fir die Einreichung eines Sachverstandigenberichts, soweit dies zur
Durchflihrung der Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist.

Die Ermachtigung kann fur Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht durch die Bundesanstalt unterliegen,
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt (bertragen werden. Diese erlasst die Vorschriften im Benehmen
mit den Aufsichtsbehérden der Lander; vor dem Erlass ist der Versicherungsbeirat zu héren. Rechtsverordnungen
nach den Satzen 1 bis 3 bedirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

(2) (weggefallen)

(3) FUr Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht durch die Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, kénnen
die Landesregierungen im Benehmen mit der Bundesanstalt durch Rechtsverordnung Vorschriften nach Absatz 1
erlassen. Sie kdnnen diese Befugnis durch Rechtsverordnung der Aufsichtsbehérde des Landes Ubertragen.

§ 55b Prognoserechnungen

Die Aufsichtsbehérde kann die Vorlage von Prognoserechnungen verlangen, insbesondere iber

1. das erwartete Geschaftsergebnis zum Ende des laufenden Geschaftsjahres, bei
Lebensversicherungsunternehmen unter Angabe der Uberschussbeteiligung flr das dem Berichtsjahr
folgende Geschaftsjahr;

2. die erwartete Solvabilitatsspanne zum Ende des laufenden Geschaftsjahres;
3. die erwarteten Bewertungsreserven zum Ende des laufenden Geschaftsjahres;
4. die Risikotragfahigkeit des Versicherungsunternehmens in adversen Situationen.

In diesem Fall legt sie die Parameter, Stichtage und Berechnungsmethoden sowie die Form und Frist, in der
die Prognoserechnung vorzulegen ist, fest. Die Aufsichtsbehérde gestattet den Versicherungsunternehmen
die Verwendung eigener Berechnungsmethoden, soweit dies die Beurteilung des Unternehmens oder

des Versicherungsmarktes insgesamt nicht erschwert. Sie kann verlangen, dass dabei bestimmte
Rechnungsannahmen zu Grunde gelegt werden.

§ 55¢ Vorlage des Risikoberichts und des Revisionsberichts

(1) Versicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehoérde folgende Unterlagen gemaR Absatz 5 vorzulegen:
1. eine Ausfertigung des Risikoberichts nach § 64a Abs. 1 Satz 4 Nr. 3 Buchstabe d;

2. eine Ausfertigung des Berichtes, der die wesentlichen Prifungsfeststellungen der internen Revision des
vergangenen Geschaftsjahres sowie die geplanten Prifungsthemen des laufenden Geschaftsjahres aufzeigt
(Revisionsbericht).

(2) Soweit fUr Versicherungsgruppen die in Absatz 1 genannten Berichte ausschlieBlich auf Gruppenebene
erstellt werden, erflllt deren Vorlage die Anforderung nach Absatz 1, wenn die Berichte das berichtspflichtige
Versicherungsunternehmen einbeziehen.

(3) Soweit die Berichte eine Zusammenfassung enthalten, kdnnen die Versicherungsunternehmen diese anstelle
der Gesamtberichte der Aufsichtsbehdrde vorlegen. § 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bleibt unberihrt.
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(4) FUr Versicherungsunternehmen nach § 104a Abs. 1 Nr. 1, die GUbergeordnete Unternehmen einer
Versicherungsgruppe sind, gilt die Vorlagepflicht nach Absatz 1 auch fiir die Ebene der Versicherungsgruppe.

FUr Versicherungs-Holdinggesellschaften nach § 1b Abs. 1, die GUbergeordnete Unternehmen einer
Versicherungsgruppe sind, gilt die Vorlagepflicht nach Absatz 1 ausschlieBlich fur die Ebene der
Versicherungsgruppe. Ubergeordnetes Unternehmen im Sinne dieses Absatzes ist das an der Spitze der Gruppe
stehende Unternehmen, das entweder selbst Versicherungsunternehmen oder Versicherungs-Holdinggesellschaft
ist.

(5) Der Bericht nach Absatz 1 Nr. 1 ist spatestens einen Monat nach Einreichung bei der Geschaftsleitung, der
Bericht nach Absatz 1 Nr. 2 ist spatestens mit dem aufgestellten Jahresabschluss vorzulegen.

(6) Absatz 1 gilt nicht fUr die in § 64a Abs. 5 genannten Versicherungsunternehmen.
§ 56

(weggefallen)

§ 56a Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung

(1) Bei Versicherungs-Aktiengesellschaften bestimmt der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
Betréage, die fir die Uberschussbeteiligung der Versicherten zuriickzustellen sind. Jedoch diirfen Betrage, die
nicht auf Grund eines Rechtsanspruchs der Versicherten zuriickzustellen sind, fir die Uberschussbeteiligung nur
bestimmt werden, soweit aus dem verbleibenden Bilanzgewinn noch ein Gewinn in Héhe von mindestens 4 vom
Hundert des Grundkapitals verteilt werden kann.

(2) Die fiir die Uberschussbeteiligung der Versicherten bestimmten Betrage sind, soweit sie den Versicherten
nicht unmittelbar zugeteilt wurden, in eine Rickstellung fir Beitragsrickerstattung einzustellen.

(3) Die der Rickstellung fur Beitragsruckerstattung zugewiesenen Betrage dirfen nur fir die
Uberschussbeteiligung der Versicherten einschlieRlich der durch § 153 des Versicherungsvertragsgesetzes
vorgeschriebenen Beteiligung an den Bewertungsreserven verwendet werden. Versicherungsunternehmen

sind jedoch berechtigt, mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde in Ausnahmefallen die Ruckstellung fur
Beitragsriickerstattung, soweit sie nicht auf bereits festgelegte Uberschussanteile entfallt, im Interesse der
Versicherten zur Abwendung eines drohenden Notstandes heranzuziehen. Lebensversicherungsunternehmen und
Versicherungsunternehmen, die die Unfallversicherung mit Pramienriickgewahr betreiben, sind dartber hinaus
berechtigt, in Ausnahmefallen mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde die Rickstellung fir Beitragsriickerstattung,
soweit sie nicht auf bereits festgelegte Uberschussanteile entfallt, heranzuziehen,

1. um unvorhersehbare Verluste aus den Uberschussberechtigten Versicherungsvertragen auszugleichen, die
auf allgemeine Anderungen der Verhaltnisse zurtckzufihren sind;

2. um die Deckungsrickstellung zu erhdhen, wenn die Rechnungsgrundlagen auf Grund einer
unvorhersehbaren und nicht nur voribergehenden Anderung der Verhaltnisse angepasst werden mussen.

§ 56b
(weggefallen)
§ 57 Umfang der Priifung

(1) Bei der Prifung des Jahresabschlusses hat der Prufer festzustellen, ob das Versicherungsunternehmen die
Anzeigepflichten nach § 13b Abs. 1 und 4, § 13c Abs. 1 und 4, § 13d Nr. 1 bis 5, § 13e, die Anforderungen nach
den §§ 104d und 104g Abs. 1, § 104q Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 2 bis 4 und Abs. 3 bis 9 und § 104r Abs. 1, 3 und
4, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 104g Abs. 2, § 104q Abs. 1 Satz 2 und § 104r
Abs. 2 erfullt hat. Das Ergebnis ist in den Prifungsbericht aufzunehmen. Die Prifungspflicht nach § 317 Abs. 4
des Handelsgesetzbuchs besteht bei allen Versicherungsunternehmen, auf die § 91 Abs. 2 des Aktiengesetzes
anzuwenden ist. Ein Prufer, der ein Unternehmen, das mit dem Erstversicherungsunternehmen eine sich aus
einem Kontrollverhaltnis ergebende enge Verbindung nach § 8 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 unterhalt, und zugleich

das Erstversicherungsunternehmen prift, hat die Aufsichtsbehdrde zu unterrichten, wenn er Feststellungen
entsprechend § 321 Abs. 1 Satz 3 des Handelsgesetzbuchs bei dem verbundenen Unternehmen macht,
soweit die festgestellten Tatsachen die Austibung der Tatigkeit des Versicherungsunternehmens wesentlich
beeintrachtigen kdnnen. Auf Verlangen der Aufsichtsbehdrde hat der Prifer auch sonstige bei der Prifung
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bekanntgewordene Tatsachen mitzuteilen, die gegen eine ordnungsgemaRe Durchfihrung der Geschafte des
Erstversicherungsunternehmens sprechen.

(1a) Bei Versicherungsunternehmen im Sinne des § 80c hat der Prifer auch zu prifen, ob diese ihre Pflichten
nach den §§ 80d bis 80f sowie nach dem Geldwaschegesetz erfiillt haben. Uber die Prifung ist gesondert zu
berichten.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung nahere Bestimmungen Gber
den Inhalt der Prifungsberichte gemal Absatz 1 Satz 1 zu erlassen, soweit dies zur Erfillung der Aufgaben

der Aufsichtsbehdrde erforderlich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den
Versicherungsunternehmen durchgefiihrten Versicherungsgeschafte zu erhalten. Die Ermachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Diese erlasst die Vorschriften im Benehmen

mit den Versicherungsaufsichtsbehérden der Lander; vor dem Erlass ist der Versicherungsbeirat zu héren.
Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 3 bedlrfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

§ 58 Anzeige des Abschlusspriufers gegeniiber der Aufsichtsbehorde; Erteilung des
Prufungsauftrags

(1)

(2) Der Vorstand hat der Aufsichtsbehdrde unverzuglich den vom Aufsichtsrat bestimmten AbschluBprifer
anzuzeigen. Die Aufsichtsbehdrde kann, wenn sie gegen den AbschluBprifer des Jahresabschlusses

Bedenken hat, verlangen, dal innerhalb einer angemessenen Frist ein anderer AbschluBprifer bestimmt wird.
Unterbleibt das oder hat die Aufsichtsbehérde auch gegen den neuen Abschlupriifer Bedenken, so hat sie
den AbschluBprifer selbst zu bestimmen. In diesem Fall gilt § 318 Abs. 1 Satz 4 des Handelsgesetzbuchs mit
der MaBgabe, daB die gesetzlichen Vertreter den Prifungsauftrag unverziiglich dem von der Aufsichtsbehdrde
bestimmten Prifer zu erteilen haben.

(3)
§ 59 Vorlage des Priifungsberichtes bei der Aufsichtsbehorde

Der Vorstand hat eine Ausfertigung des Berichts des AbschluBprifers mit seinen und des Aufsichtsrats
Bemerkungen unverziglich nach der Feststellung der Aufsichtsbehdrde vorzulegen. Diese kann den Bericht
mit dem AbschluBprufer erértern und, wenn nétig, Erganzungen der Prifung und des Berichts auf Kosten des
Versicherungsunternehmens veranlassen.

§ 60 Prufung offentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen

Die §§8 58 und 59 gelten nicht fur nach Landesrecht errichtete und der Landesaufsicht unterliegende
offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen, fur die zur Prifung ihrer Jahresabschlisse nach § 341k des
Handelsgesetzbuchs zusatzliche landesrechtliche Vorschriften bestehen.

§§ 61 bis 63 (weggefallen)
§ 64 Abschlussprufung bei kleineren Vereinen

Sofern Versicherungsunternehmen auf Grund des § 330 Abs. 1, 3 und 4 des Handelsgesetzbuchs und der auf
Grund dieser Ermachtigung erlassenen Rechtsverordnung von der Verpflichtung befreit sind, den Jahresabschlul8
prufen zu lassen, sind die §§ 58 und 59 dieses Gesetzes nicht anzuwenden.

1b.
Besondere Pflichten von Unternehmen

§ 64a Geschaftsorganisation

(1) Versicherungsunternehmen mussen Uber eine ordnungsgemafie Geschaftsorganisation verfugen, welche
die Einhaltung der von ihnen zu beachtenden Gesetze und Verordnungen sowie der aufsichtsbehordlichen
Anforderungen gewahrleistet. Verantwortlich flr die ordnungsgemaRe Geschaftsorganisation sind die in §
7a Abs. 1 Satz 4 bezeichneten Personen. Eine ordnungsgemaRe Geschaftsorganisation setzt neben einer
dem Geschaftsbetrieb angemessenen ordnungsgemafRen Verwaltung und Buchhaltung insbesondere ein
angemessenes Risikomanagement voraus. Dieses erfordert:
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1. die Entwicklung einer auf die Steuerung des Unternehmens abgestimmten Risikostrategie, die Art, Umfang
und Zeithorizont des betriebenen Geschafts und der mit ihm verbundenen Risiken berucksichtigt;

2. aufbau- und ablauforganisatorische Regelungen, die die Uberwachung und Kontrolle der wesentlichen
Ablaufe und ihre Anpassung an veranderte allgemeine Bedingungen sicherstellen mussen;

3. die Einrichtung eines geeigneten internen Steuerungs- und Kontrollsystems, das folgende Elemente umfasst:

a) ein die Risikostrategie berticksichtigendes angemessenes Risikotragfahigkeitskonzept, aus dem ein
geeignetes Limitsystem hergeleitet wird,

b) angemessene, auf der Risikostrategie beruhende Prozesse, die eine Risikoidentifikation, -analyse, -
bewertung, -steuerung und -Uberwachung enthalten,

¢) eine ausreichende unternehmensinterne Kommunikation tUber die als wesentlich eingestuften Risiken,

d) eine aussagefahige Berichterstattung gegenuber der Geschaftsleitung, welche darstellt, was die
wesentlichen Ziele des Risikomanagements sind, mit welchen Methoden die Risiken bewertet werden
und was getan wurde, um die Risiken zu begrenzen, und die aufzeigt, wie sich die Malnahmen zur
Risikobegrenzung ausgewirkt haben und die Ziele erreicht und gesteuert wurden (Risikobericht);

4. eine interne Revision, die die gesamte Geschaftsorganisation des Unternehmens Uberpruft.

(2) Versicherungsunternehmen nach § 104a Abs. 1 Nr. 1 und Versicherungs-Holdinggesellschaften nach §

1b Abs. 1, die Ubergeordnete Unternehmen einer Versicherungsgruppe sind, missen ein angemessenes
Risikomanagement der wesentlichen Risiken auf Ebene der Versicherungsgruppe sicherstellen. Ubergeordnetes
Unternehmen im Sinne dieses Absatzes ist das an der Spitze der Gruppe stehende Unternehmen, das entweder
selbst Versicherungsunternehmen oder Versicherungs-Holdinggesellschaft ist.

(3) Die Risikostrategie, die aufbau- und ablauforganisatorischen Regelungen sowie das interne Steuerungs-
und Kontrollsystem sind fiir Dritte nachvollziehbar zu dokumentieren. Die Dokumentation ist sechs Jahre
aufzubewahren; § 257 Abs. 3 und 5 des Handelsgesetzbuchs gilt entsprechend.

(4) Bei Funktionsausgliederungen im Sinne des § 5 Abs. 3 Nr. 4, § 119 Abs. 2 Satz 2 Nr. 6 und bei
Dienstleistungsvertragen durfen die ordnungsgemafe Ausfiihrung der ausgegliederten Funktionen und
Ubertragenen Aufgaben, die Steuerungs- und Kontrollmdglichkeiten der Geschaftsleitung sowie die Prifungs-

und Kontrollrechte der Aufsichtsbehdrde nicht beeintrachtigt werden. Das Versicherungsunternehmen

hat sich insbesondere die erforderlichen Auskunfts- und Weisungsbefugnisse vertraglich zu sichern und

die ausgegliederten Funktionen und Ubertragenen Aufgaben in sein Risikomanagement einzubeziehen.

Ein Weisungsrecht ist dann nicht erforderlich, wenn im Rahmen einer steuerlichen Organschaft ein
Versicherungsunternehmen Funktionen an eine Muttergesellschaft ausgliedert und diese sich fur die
Wahrnehmung der Funktionen vertraglich den gleichen aufsichtsrechtlichen Anforderungen unterwirft, die fir das
ausgliedernde Unternehmen gelten.

(5) FUr Pensionskassen in der Rechtsform des Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit, deren Bilanzsumme

am Abschlussstichtag des vorausgegangenen Geschaftsjahres 125 Millionen Euro nicht Uberstieg, fiir Schaden-
, Unfall- und Krankenversicherungsvereine im Sinne des § 53 Abs. 1 sowie flir Sterbekassen gilt Absatz 1 Satz

4 Nr. 3 Buchstabe d und Nr. 4 nicht. Die Aufsichtsbehdrde soll andere Versicherungsunternehmen auf Antrag
von den Regelungen des Absatzes 1 Satz 4 Nr. 3 Buchstabe d und Nr. 4 befreien, wenn sie nachweisen, dass der
geforderte Aufwand in Anbetracht der Art, des Umfangs und des Zeithorizontes des betriebenen Geschafts und
der mit ihm verbundenen Risiken unverhaltnismaBig ware. § 157a Abs. 2 gilt entsprechend.

(6) Die in Absatz 5 Satz 1 genannten Unternehmen mussen die fiir sie geltenden Anforderungen des Absatzes 1
Satz 4 spatestens bis zum 31. Dezember 2009 erfullen. Die Gbrigen Unternehmen missen die flr sie geltenden
Anforderungen spatestens in dem Geschaftsjahr, das nach dem 31. Dezember 2007 endet, erflllen.

§ 64b Verglitungssysteme

(1) Die Vergltungssysteme flir Geschaftsleiter, Mitarbeiter und Aufsichtsratsmitglieder von
Versicherungsunternehmen miissen angemessen, transparent und auf eine nachhaltige Entwicklung des
Unternehmens ausgerichtet sein.

(2) Versicherungsunternehmen durfen Geschaftsleitern und Aufsichtsratsmitgliedern Vergutungen fur andere
Tatigkeiten, die sie fur das jeweilige Unternehmen erbringen, nur gewahren, soweit dies mit ihren Aufgaben als
Organmitglieder vereinbar ist.
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(3) Ubergeordnete Unternehmen einer Versicherungsgruppe im Sinne des § 64a Absatz 2 und (ibergeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen haben sicherzustellen, dass die Vergltungssysteme flr Geschaftsleiter,
Mitarbeiter und Aufsichtsratsmitglieder innerhalb der gesamten Gruppe oder des gesamten Konglomerats
angemessen, transparent und auf eine nachhaltige Entwicklung ausgerichtet sind.

(4) Far die Vergutungssysteme von Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 104a Absatz 2 Nummer
4 und gemischten Finanzholding-Gesellschaften im Sinne des § 104k Nummer 3 gelten die Absatze 1 bis 3 und 5
entsprechend.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Einzelheiten festzulegen zur Ausgestaltung, Uberwachung,
Weiterentwicklung und Transparenz der Vergitungssysteme im Sinne der Absatze 1, 3 und 4, einschlieRlich
der Entscheidungsprozesse und Verantwortlichkeiten, der Zusammensetzung der Vergltung, der positiven
und negativen Vergutungsparameter, der Leistungszeitraume und der Offenlegung der Ausgestaltung der
Vergltungssysteme und der gezahlten Vergitungen, des Offenlegungsmediums und der Haufigkeit der
Offenlegung, sowie zur Zulassigkeit sonstiger Vergitungen im Sinne des Absatzes 2. Die Regelungen haben
sich insbesondere an GréBRe und Vergltungsstruktur des Unternehmens sowie Art, Umfang, Komplexitat,
Risikogehalt und Internationalitat der Geschaftsaktivitaten insgesamt zu orientieren. Bei Unternehmen, die einer
Versicherungsgruppe oder einem Finanzkonglomerat angehdéren, haben sich die Regelungen zusatzlich an der
GroBe der Gruppe oder des Konglomerats sowie Art, Umfang, Komplexitat, Risikogehalt und Internationalitat
der Geschaftsaktivitaten der Gruppe oder des Konglomerats zu orientieren. Im Rahmen der Bestimmungen
nach Satz 1 mussen die auf Offenlegung der Vergitung bezogenen handelsrechtlichen Bestimmungen nach

§ 341a Absatz 1 und 2 in Verbindung mit § 3411 Absatz 1 Satz 1 des Handelsgesetzbuchs unberthrt bleiben.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen. Diese erlasst die Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehorden der Lander.

(6) Die Absatze 1 und 3 bis 5 gelten nicht, soweit die Vergitung durch Tarifvertrag oder in seinem
Geltungsbereich durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien Gber die Anwendung der tarifvertraglichen
Regelungen oder aufgrund eines Tarifvertrags in einer Betriebs- oder Dienstvereinbarung vereinbart ist.

2.
Besondere Vorschriften uber die Deckungsriickstellung und das
Sicherungsvermogen

§ 65 Deckungsriickstellung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, zur Berechnung der Deckungsrickstellung unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung durch Rechtsverordnung,

1. bei Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie einen oder mehrere Hochstwerte fur den Rechnungszins
festzusetzen, ausgehend

a) vom jeweiligen Zinssatz der Anleihen des Staates, auf dessen Wahrung der Vertrag lautet,
wobei der jeweilige Hochstwert nicht mehr als 60 vom Hundert betragen darf; hiervon kénnen
Versicherungsvertrage in Anteilseinheiten, gegen Einmalpramie bis zu einer Laufzeit von acht
Jahren, Versicherungsvertrage ohne UberschuBbeteiligung sowie Rentenversicherungsvertrage ohne
Ruckkaufswert ausgenommen oder fiir sie héhere Hochstwerte festgesetzt werden, oder

b) vom Ertrag der zum betreffenden Zeitpunkt im Bestand des Lebensversicherungsunternehmens
vorhandenen Aktiva sowie den erwarteten Ertragen kinftiger Aktiva, wobei angemessene
Sicherheitsabschlage vorzunehmen sind;

die Hochstbetrage fir die Zillmerung festzusetzen;

die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen fir die Berechnung der Deckungsruckstellung
festzulegen, soweit dies zur Durchfihrung von Richtlinien des Rates der Europdischen Gemeinschaften
erforderlich ist.

Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Diese erlalt die
Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehdrden der Lander.

(2) Die Rechtsverordnungen nach Absatz 1 sind im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz zu
erlassen; sie bedirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.
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(3) Vor der Festsetzung des Héchstzinssatzes nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a ist, sofern die Vertrage auf
die Wahrung eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats lauten, die Aufsichtsbehérde dieses Staates zu hoéren.

(4) Far Unfallversicherungen der in § 11d genannten Art sowie flr Rentenleistungen aus den in § 11e genannten
Versicherungen gelten die Absatze 1 bis 3 entsprechend.

§ 66 Sicherungsvermoégen

(1) Der Vorstand des Unternehmens hat schon im Laufe des Geschaftsjahrs Betrage in solcher Hohe dem
Sicherungsvermdégen zuzuflihren und vorschriftsmaRig anzulegen, wie es dem voraussichtlichen Anwachsen des
Mindestumfangs nach Absatz 1a entspricht. Die Aufsichtsbehérde kann hierliber nahere Anordnung treffen.

(1a) Der Umfang des Sicherungsvermdgens muss mindestens der Summe aus den Bilanzwerten
1. der Beitragsubertrage,
2. der Deckungsriickstellung,
3. der Ruckstellung
a) flr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle und Ruckkaufe,
b) flr erfolgsunabhangige Beitragsrlckerstattung,
¢) flrunverbrauchte Beitrage aus ruhenden Versicherungsvertragen,

4. der Teile der Rickstellung fur erfolgsabhangige Beitragsrickerstattung, die auf bereits festgelegte, aber noch
nicht zugeteilte Uberschussanteile entfallen,

5. der Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegenuber
Versicherungsnehmern sowie

6. der als Pramie eingenommenen Betrage, die ein Versicherungsunternehmen zu erstatten hat, wenn
ein Versicherungsvertrag oder ein in § 1 Abs. 4 genanntes Geschaft nicht zustande gekommen ist oder
aufgehoben wurde,

entsprechen. Bilanzwerte im Sinne des Satzes 1 sind die Bruttobetrage flir das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschaft vor Abzug der Anteile fir das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft.

(2) Erreicht das Sicherungsvermdgen nicht den Mindestumfang nach Absatz 1a, hat der Vorstand den fehlenden
Betrag unverzlglich dem Sicherungsvermdgen zuzufthren.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann anordnen, dass dem Sicherungsvermdgen Uber den Mindestumfang nach Absatz
1a hinaus Betrage zugefiihrt werden, wenn dies zur Wahrung der Belange der Versicherten geboten erscheint.
Eine Zufiihrung kann insbesondere unter Berucksichtigung der niedrigeren Zeitwerte der Vermdgensgegenstande
des Sicherungsvermdégens geboten sein.

(3a) Unbelastete Grundsticke und grundstiicksgleiche Rechte sind fiir das Sicherungsvermdgen mit ihrem
Bilanzwert anzusetzen. Ist der Bilanzwert hdher als der Verkehrswert, so ist der Verkehrswert anzusetzen.

Die Aufsichtsbehdrde kann eine angemessene Erhéhung des Wertansatzes zulassen, wenn und soweit durch
Sachverstandigengutachten nachgewiesen ist, dass der Verkehrswert den Bilanzwert um mindestens 100 Prozent
Uberschreitet. Fir belastete Grundstlicke und grundsticksgleiche Rechte setzt die Aufsichtsbehdrde den Wert im
Einzelfall fest.

(3b) Das Bundesministerium der Finanzen kann zur Sicherung der Liquiditat des Versicherungsunternehmens und
zur Wahrung der Belange der Versicherten fiir den in § 55a Abs. 1 Nr. 1 fiir Zwecke der internen Rechnungslegung
naher bezeichneten Inhalt des Jahresabschlusses des Versicherungsunternehmens durch Rechtsverordnung
nahere Bestimmungen Uber die Zuordnung der Kapitalanlagen im Sinne des § 341b Abs. 2 Satz 1 des
Handelsgesetzbuchs zum Anlage- oder Umlaufvermégen treffen und hierzu die Vorlage einer nach den
Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung aufgestellten Liquiditatsrechnung verlangen. Soweit dies flr Zwecke
der Versicherungsaufsicht erforderlich ist, kénnen durch Rechtsverordnung nach Satz 1 erganzende Angaben

zur Liquiditatsrechnung verlangt werden. Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen werden. Diese erlasst die Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehérden der Lander. Die
Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 4 sind im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz zu
erlassen; sie bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.
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(4) Die Zuflihrung zum Sicherungsvermdgen darf nur so weit unterbleiben, wie im Ausland zugunsten bestimmter
Versicherungen eine besondere Sicherheit aus den eingenommenen Versicherungsentgelten gestellt werden
muss.

(5) Das Sicherungsvermdgen ist gesondert von jedem anderen Vermdgen zu verwalten und im Gebiet der
Mitglied- oder Vertragsstaaten aufzubewahren. Die Art der Aufbewahrung ist der Aufsichtsbehdrde anzuzeigen.
Sie kann genehmigen, dass die Werte des Sicherungsvermdgens an einem anderen Orte aufbewahrt werden.

(6) Die Bestande des Sicherungsvermdégens sind in ein Vermdgensverzeichnis einzeln einzutragen. Die
Vorschriften (iber das Sicherungsvermdégen gelten fir alle Vermdgensgegenstande, die im Vermdgensverzeichnis
eingetragen sind. Anspriiche auf Nutzungen, die die zum Sicherungsvermdgen gehérenden
Vermdgensgegenstande gewahren, gehdren auch ohne Eintragung in das Vermdgensverzeichnis zum
Sicherungsvermdgen. Forderungen aus Vorauszahlungen oder Darlehen auf die eigenen Versicherungsscheine
des Unternehmens, soweit sie zu den Bestanden des Sicherungsvermdgens gehoéren, brauchen nur in einer
Gesamtsumme nachgewiesen zu werden. Bei Forderungen, die durch eine Grundstiicksbelastung gesichert
und in Teilbetragen zurlickzuzahlen sind, ist das Vermdgensverzeichnis nach ndaherer Bestimmung der
Aufsichtsbehdrde zu berichtigen; dasselbe gilt flir Grundstiicksbelastungen, die keine personliche Forderung
sichern. Am Schluss eines jeden Geschaftsjahrs ist der Aufsichtsbehdrde eine Abschrift der in dessen Laufe
vorgenommenen Eintragungen vorzulegen; der Vorstand hat die Richtigkeit der Abschrift zu bescheinigen. Die
Aufsichtsbehdrde hat die Abschrift aufzubewahren.

(6a) Die Anteile der Rickversicherer sowie die Anteile der zum Geschaftsbetrieb zugelassenen
Zweckgesellschaften im Sinne des Artikels 46 der Richtlinie 2005/68/EG an den versicherungstechnischen Brutto-
Rackstellungen des selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaftes gehéren auch ohne Eintragung in das
Vermdgensverzeichnis zum Sicherungsvermdgen. Fur Forderungen an Versicherungs-Zweckgesellschaften mit
Sitz in einem Drittstaat gilt dies nur dann, wenn die Versicherungs-Zweckgesellschaft im Sitzland entsprechend
den Anforderungen des § 121g zum Geschaftsbetrieb staatlich zugelassen ist und beaufsichtigt wird und tUber
eine vergleichbare Ausstattung mit Kapitalanlagen verflgt. Die Satze 1 und 2 gelten flr die Lebensversicherung,
die Unfallversicherung mit Pramienrickgewahr nach § 11d, die Krankenversicherung der in § 12 genannten

Art und die private Pflegepflichtversicherung nach § 12f nur fUr die Beitragstbertrage nach § 341e Abs. 2 Nr. 1
des Handelsgesetzbuchs und die Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle nach § 341g des
Handelsgesetzbuchs.

(7) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde kénnen selbstandige Abteilungen des Sicherungsvermdgens gebildet
werden. Was fiir das Sicherungsvermdgen und die Anspriiche daran vorgeschrieben ist, gilt dann entsprechend
fir jede selbstéandige Abteilung.

§ 67 Sicherungsvermogen bei Riickversicherung

In den in § 66 Abs. 6a Satz 3 genannten Versicherungszweigen hat das Unternehmen mit Ausnahme

der Beitragslbertrage nach § 341e Abs. 2 Nr. 1 des Handelsgesetzbuchs und der Rickstellung flr noch

nicht abgewickelte Versicherungsfalle nach § 341g des Handelsgesetzbuchs die anteiligen Werte des
Sicherungsvermdgens nach § 66 auch fir den in Rickdeckung gegebenen Anteil selbst aufzubewahren und zu
verwalten.

§8 68 und 69 (weggefallen)
§ 70 Treuhander fur das Sicherungsvermégen

Zur Uberwachung des Sicherungsvermdgens sind ein Treuh&nder und ein Stellvertreter fiir ihn zu bestellen. Fir
einen kleineren Verein (§ 53) gilt dies nur, wenn es die Aufsichtsbehérde anordnet.

§ 71 Bestellung und Qualifikation des Treuhanders

(1) Den Treuhander bestellt der Aufsichtsrat. Hat ein kleinerer Verein (§ 53) keinen Aufsichtsrat, bestellt der
Vorstand den Treuhander.

(2) Wer als Treuhander in Aussicht genommen ist, mul8 vor Bestellung der Aufsichtsbehdrde benannt werden.
Hat diese gegen die Bestellung Bedenken, kann sie verlangen, dall binnen angemessener Frist jemand
anders benannt werde. Unterbleibt das oder hat die Aufsichtsbehérde auch gegen die Bestellung des neu
Vorgeschlagenen Bedenken, so kann sie den Treuhander selbst bestellen.
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(3) Absatz 2 Satz 2 und 3 gilt auch, wenn die Aufsichtsbehérde Bedenken hat, dal ein bestellter Treuhander sein
Amt weiterverwaltet.

§ 72 Sicherstellung des Sicherungsvermogens

(1) Das Sicherungsvermdgen ist so sicherzustellen, dass nur mit Zustimmung des Treuhanders dariber verfligt
werden kann; das Nahere bestimmt die Aufsichtsbehdrde.

(2) Der Treuhander hat besonders die Bestande des Sicherungsvermdégens unter Mitverschluss des
Versicherungsunternehmens zu verwahren. Er darf einen Sicherungsvermégenswert nur herausgeben, wenn

die Ubrigen Werte zur Bedeckung des Mindestumfangs des Sicherungsvermaégens (§ 66 Abs. 1a) ausreichen
oder das Versicherungsunternehmen Zug um Zug eine anderweitige Bedeckung des Sicherungsvermdégens
stellt. Ist das Versicherungsunternehmen zur Herausgabe einer Urkunde verpflichtet, muss der Treuhander der
Herausgabe zustimmen, auch wenn die in Satz 2 bezeichneten Voraussetzungen nicht vorliegen; § 66 Abs. 2 gilt
entsprechend. Bedarf das Versicherungsunternehmen einer Urkunde zu vorlibergehendem Gebrauch, so hat der
Treuhander sie herauszugeben, ohne dass das Versicherungsunternehmen verpflichtet ist, eine anderweitige
Bedeckung zu stellen.

(3) Der Treuhander kann einer Verfligung nur schriftlich zustimmen,; soll ein Gegenstand im
Vermdgensverzeichnis geléscht werden, so genlgt, dass der Treuhander neben oder unter den
Ldschungsvermerk seinen Namen schreibt.

§ 73 Treuhander-Bestatigung

Der Treuhander hat, ohne daf diese Pflicht die Verantwortlichkeit der zur Vertretung des Unternehmens
berufenen Stellen beruhrt, unter der Bilanz zu bestatigen, daR das Sicherungsvermdgen vorschriftsmaRig
angelegt und aufbewahrt ist.

§ 74 Einsichtsrecht des Treuhanders

Der Treuhander kann jederzeit die Blcher und Schriften des Versicherungsunternehmens einsehen, soweit sie
sich auf das Sicherungsvermoégen beziehen.

§ 75 Entscheidung uber Streitigkeiten

Streitigkeiten zwischen dem Treuhander und dem Versicherungsunternehmen Uber seine Obliegenheiten
entscheidet die Aufsichtsbehdrde.

§ 76 Stellvertreter des Treuhanders
Die §§ 71 bis 75 gelten auch flr den Stellvertreter des Treuhanders.
§ 77 Entnahme aus dem Sicherungsvermaogen

(1) Dem Sicherungsvermégen diirfen auRer den Mitteln, die zur Vornahme und Anderung der Kapitalanlagen
erforderlich sind, nur die Betrage entnommen werden, die durch Eintritt oder Regulierung des Versicherungsfalls,
durch Rickkauf oder dadurch frei werden, dass sonst ein Versicherungsverhaltnis beendigt oder der
Geschaftsplan geandert wird.

(2) Durch Zwangsvollstreckung oder Arrestvollziehung darf Gber die Bestande des Sicherungsvermdégens
nur so weit verfligt werden, wie flr den Anspruch, zu dessen Gunsten verfugt wird, die Zuftihrung zum

Sicherungsvermdgen vorgeschrieben (§ 66 Abs. 1 bis 4, 6a) und tatsachlich erfolgt ist. Satz 1 gilt fur die
Aufrechnung gegen Anspriiche entsprechend, die zu den Bestanden des Sicherungsvermdgens gehoren.

§ 77a Behandlung von Versicherungsforderungen

(1) Bei Befriedigung aus den Werten des Sicherungsvermdgens (§ 66 Abs. 6 und 6a) haben

1. die Forderungen der Versicherten, Versicherungsnehmer, Begunstigten oder geschadigten Dritten, die einen
Direktanspruch gegen das Versicherungsunternehmen haben, und

2. Pramienrickzahlungsanspriiche, wenn der Versicherungsvertrag vor der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens
nicht zustande gekommen ist oder aufgehoben wurde,
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in Hohe des Anteils am Sicherungsvermdgen gemaR § 66 Abs. 1a Vorrang vor den Forderungen aller Gbrigen
Insolvenzglaubiger. Dabei sind die Bestéande des Sicherungsvermdgens nur so weit zu bertcksichtigen, wie fur sie
die Zufihrung zum Sicherungsvermdégen vorgeschrieben ist (§ 66 Abs. 1 bis 4, 6a).

(2) Untereinander haben die gemal Absatz 1 bevorrechtigten Forderungen denselben Rang.
§ 77b Erloschen bestimmter Versicherungsvertrage

Die Lebensversicherungen, Krankenversicherungen der in § 12 genannten Art, die privaten
Pflegepflichtversicherungen nach § 12f und die in § 65 Abs. 4 bezeichneten Versicherungen erléschen durch die
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens. Die Anspruchsberechtigten kénnen den auf sie zum Zeitpunkt der Eréffnung
des Insolvenzverfahrens entfallenden Anteil an dem Mindestumfang des Sicherungsvermdgens nach § 66 Abs. 1a
fordern. § 77a Abs. 1 Satz 2 und Abs. 2 gilt entsprechend.

§ 78 Pfleger im Insolvenzfall

(1) Das Insolvenzgericht hat den Versicherten zur Wahrung ihrer Rechte nach §§ 77a und 77b einen Pfleger zu
bestellen. Fir die Pflegschaft tritt an Stelle des Betreuungsgerichts das Insolvenzgericht.

(2) Der Pfleger hat den Umfang des vorhandenen Sicherungsvermdgens festzustellen sowie die Anspriche der
Versicherten zu ermitteln und anzumelden.

(3) Der Pfleger hat die Versicherten, soweit es geschehen kann, vor der Anmeldung anzuhéren und sie von der
Anmeldung nachher zu benachrichtigen, ihnen auf Verlangen auch sonst Auskunft Uber die Tatsachen zu geben,
die fir ihre Anspriche erheblich sind. Das Recht des einzelnen Versicherten, seinen Anspruch selbst anzumelden,
bleibt unberthrt. Soweit die Anmeldung des Versicherten von der des Pflegers abweicht, gilt, bis die Abweichung
beseitigt ist, die Anmeldung, die dem Versicherten glinstiger ist.

(4) Der Insolvenzverwalter hat dem Pfleger die Einsicht aller Blcher und Schriften des Schuldners zu gestatten
und ihm auf Verlangen den Bestand des Sicherungsvermdgens nachzuweisen.

(5) Der Pfleger kann fur die Fiihrung seines Amtes eine angemessene Vergitung verlangen. Die ihm zu
erstattenden Auslagen und die Vergltung fallen dem Sicherungsvermdégen zur Last.

(6) Vor Bestellung des Pflegers und vor Festsetzung der Vergutung ist die Aufsichtsbehérde zu héren.
§ 79 Anwendungsbereich der §§ 70 bis 76

Die §§ 70 bis 76 gelten nur flr Lebensversicherungen, fur Krankenversicherungen der in § 12 genannten Art und
die private Pflegepflichtversicherung nach § 12f.

§ 79a Offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen

Die §§ 70 bis 76 gelten nicht fir 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen.

3.
Zusammenarbeit mit Versicherungsvermittlern

§ 80 Anforderungen an die mit dem Vertrieb von Versicherungen befassten Personen
(1) Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, nur mit solchen gewerbsmaRig tatigen Versicherungsvermittlern
zusammenzuarbeiten, die

1. im Besitz einer Erlaubnis nach § 34d Abs. 1 der Gewerbeordnung sind, nach § 34d Abs. 3 der
Gewerbeordnung von der Erlaubnispflicht befreit sind oder nach § 34d Abs. 4 oder 9 der Gewerbeordnung
nicht der Erlaubnispflicht unterliegen und

2. bevollmachtigt sind, Vermdgenswerte des Versicherungsnehmers oder fiir diesen bestimmte
Vermdgenswerte entgegenzunehmen oder, soweit nach einer Rechtsverordnung nach § 34d Abs. 8 Nr. 1
Buchstabe b der Gewerbeordnung erforderlich, eine Sicherheitsleistung nachweisen.

(2) Mit gewerbsmaRig tatigen Versicherungsvermittlern, die
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1. nach § 34d Abs. 4 der Gewerbeordnung nicht der Erlaubnispflicht unterliegen, oder

2. nach § 34d Abs. 3 der Gewerbeordnung von der Erlaubnispflicht befreit sind und die Tatigkeit als
Versicherungsvermittler im Auftrag eines oder mehrerer Versicherungsunternehmen austiben,

durfen Versicherungsunternehmen nur zusammenarbeiten, wenn die Vermittler zuverlassig sind und

in geordneten Vermdgensverhaltnissen leben (§ 34d Abs. 2 Nr. 1 und 2 der Gewerbeordnung) und die
Versicherungsunternehmen sicherstellen, dass die Vermittler Gber die zur Vermittlung der jeweiligen

Versicherung angemessene Qualifikation verfligen.

(2a) Mit gewerbsmaRig tatigen Versicherungsvermittlern aus anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten dirfen
Versicherungsunternehmen nur zusammenarbeiten, soweit die Vermittler nach den Vorschriften ihres
Herkunftsstaats befugt sind, Versicherungsvertrage zu vermitteln.

(3) Auf Veranlassung eines Versicherungsvermittlers nach § 34d Abs. 4 der Gewerbeordnung haben das
oder die Versicherungsunternehmen, fir das oder die er ausschlieBlich tatig wird, die im Register nach
§ 11a Abs. 1 der Gewerbeordnung zu speichernden Angaben der Registerbehérde mitzuteilen. Das oder
die Versicherungsunternehmen haben sicherzustellen, dass die Voraussetzungen nach § 34d Abs. 4 der
Gewerbeordnung vorliegen.

(4) Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, der Registerbehdérde nach § 11a Abs. 1 der Gewerbeordnung
unverziglich die Beendigung der Zusammenarbeit mit einem nach § 34d Abs. 4 der Gewerbeordnung nicht der
Erlaubnispflicht unterliegenden Versicherungsvermittler mitzuteilen und dessen Léschung aus dem Register zu
veranlassen.

(5) Die Versicherungsunternehmen missen sicherstellen, dass zumindest im Falle der Kiindigung eines
Vertrages durch den Versicherungsnehmer, wenn es sich nicht um eine Kiindigung gemaR § 205 Absatz 2

des Versicherungsvertragsgesetzes handelt, oder im Falle des Ruhendstellens der Leistungen gemaR § 193
Absatz 6 Satz 2 des Versicherungsvertragsgesetzes oder einer Pramienfreistellung gemaR § 165 Absatz 1 des
Versicherungsvertragsgesetzes in den ersten finf Jahren nach Vertragsschluss der Versicherungsvermittler die fir
die Vermittlung eines Vertrages der substitutiven Krankenversicherung oder der Lebensversicherung angefallene
Provision nur bis zu der Hohe einbehalt, wie diese nicht hoher ist als der Betrag, der bei gleichmaliger
Verteilung der Provision Uber die ersten fiinf Jahre seit Vertragsschluss bis zum Zeitpunkt der Beendigung,

des Ruhendstellens oder der Pramienfreistellung angefallen ware. Ist die vereinbarte Pramienzahlungsdauer
kirzer als funf Jahre, so kann diese zugrunde gelegt werden. Eine entgegenstehende vertragliche Vereinbarung
zwischen dem Versicherungsunternehmen und dem Versicherungsvermittler ist unwirksam.

§ 80a Beschwerden uber Versicherungsvermittler

Versicherungsunternehmen missen Beschwerden Uber Versicherungsvermittler, die ihre Versicherungen
vermitteln, beantworten. Bei wiederholten Beschwerden, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit erheblich
sein kdnnen, mussen sie die fur die Erlaubniserteilung nach § 34d Abs. 1 der Gewerbeordnung zustandige
Behdrde davon in Kenntnis setzen.

§ 80b Ubergangsregelung

Bis zum 1. Januar 2009 diirfen Versicherungsunternehmen auch mit Versicherungsvermittlern im Sinne
des § 156 Abs. 1 Satz 1 der Gewerbeordnung zusammenarbeiten, wenn der Versicherungsvermittler
eine Berufshaftpflichtversicherung im Sinne des § 34d Abs. 2 Nr. 3 der Gewerbeordnung nachweisen
kann oder im Falle des § 34d Abs. 4 der Gewerbeordnung das oder die Versicherungsunternehmen, fir
das oder die er ausschlieBlich tatig wird, die uneingeschrankte Haftung Ubernommen hat. Dies hat das
Versicherungsunternehmen zu Gberprifen.

4.

Vorkehrungen zur Verhinderung von Geldwasche und von
Terrorismusfinanzierung

§ 80c Verpflichtete Unternehmen; Begriff der Terrorismusfinanzierung

(1) Die Vorschriften dieses Unterabschnitts gelten fir alle Versicherungsunternehmen, soweit sie Geschafte
betreiben, die unter die Richtlinie 2002/83/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 5. November
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2002 Uber Lebensversicherungen fallen, oder soweit sie Unfallversicherungsvertrage mit Pramienrickgewahr
anbieten.

(2) Terrorismusfinanzierung im Sinne dieses Unterabschnitts ist

1. die Bereitstellung oder Sammlung finanzieller Mittel in Kenntnis dessen, dass sie ganz oder teilweise dazu
verwendet werden oder verwendet werden sollen,

a) eine Tat nach § 129a, auch in Verbindung mit § 129b des Strafgesetzbuchs, oder

b) eine andere der in Artikel 1 bis 3 des Rahmenbeschlusses 2002/475/JI des Rates vom 13. Juni 2002 zur
Terrorismusbekampfung (ABI. EG Nr. L 164 S. 3) umschriebenen Straftaten

zu begehen oder zu einer solchen Tat anzustiften oder Beihilfe zu leisten sowie

2. die Begehung einer Tat nach § 89a Abs. 1 in den Fallen des Abs. 2 Nr. 4 des Strafgesetzbuchs oder die
Teilnahme an einer solchen Tat.

§ 80d Interne SicherungsmaRhahmen

(1) Versicherungsunternehmen im Sinne des § 80c Absatz 1 missen unbeschadet der in § 9 Absatz 1 und 2 des
Geldwaschegesetzes aufgeflihrten Pflichten Uber ein angemessenes Risikomanagement sowie Verfahren und
Grundsatze zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung verfigen. Sie haben angemessene
geschafts- und kundenbezogene Sicherungssysteme zu schaffen und zu aktualisieren sowie Kontrollen
durchzufiahren. Hierzu gehért auch die Entwicklung geeigneter Strategien und SicherungsmaBnahmen zur
Verhinderung des Missbrauchs von neuen Versicherungsprodukten und Technologien flr Zwecke der Geldwasche
und der Terrorismusfinanzierung sowie der Begunstigung der Anonymitat von Geschaftsbeziehungen oder
Transaktionen.

(2) Jeder Sachverhalt, der als zweifelhaft oder ungewdhnlich anzusehen ist, ist von diesen
Versicherungsunternehmen im Sinne des § 80c Absatz 1 zu untersuchen, um das Risiko der jeweiligen
Geschaftsbeziehungen und Transaktionen Gberwachen, einschatzen und gegebenenfalls das Vorliegen

eines nach § 11 Absatz 1 des Geldwéschegesetzes meldepflichtigen Sachverhalts priifen zu kénnen. Uber
solche Sachverhalte haben die Versicherungsunternehmen angemessene Informationen nach MalRgabe

des § 8 des Geldwaschegesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren, die fiir die Darlegung gegenuber der
Aufsichtsbehorde erforderlich sind, dass diese Sachverhalte nicht darauf schlieBen lassen, dass eine Tat nach
§ 261 des Strafgesetzbuchs oder eine Terrorismusfinanzierung begangen oder versucht wurde oder wird.

Die Versicherungsunternehmen durfen fir die Erflllung dieser Pflichten personenbezogene Daten erheben,
verarbeiten und nutzen, soweit dies zur Erfullung dieser Pflicht erforderlich ist. Versicherungsunternehmen
durfen im Einzelfall einander Informationen im Rahmen der Erflllung ihrer Untersuchungspflicht nach Satz

1 Gbermitteln, wenn es sich um einen in Bezug auf Geldwasche oder Terrorismusfinanzierung auffalligen
oder ungewohnlichen Sachverhalt handelt und tatsachliche Anhaltspunkte daftr vorliegen, dass der
Empfanger der Informationen diese flir die Beurteilung der Frage bendtigt, ob der Sachverhalt gemaR § 11 des
Geldwaschegesetzes zu melden oder eine Strafanzeige gemaR § 158 der Strafprozessordnung zu erstatten
ist. Der Empfanger darf die Informationen ausschlieBlich zum Zweck der Verhinderung der Geldwasche, der
Terrorismusfinanzierung oder sonstiger strafbarer Handlungen und nur unter den durch das (bermittelnde
Versicherungsunternehmen vorgegebenen Bedingungen verwenden.

(3) Versicherungsunternehmen im Sinne des § 80c Absatz 1 haben zudem einen der Geschaftsleitung
unmittelbar nachgeordneten Geldwaschebeauftragten zu bestellen. Dieser ist fir die Durchfihrung der
Vorschriften zur Bekampfung und Verhinderung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung zustandig
sowie der Ansprechpartner flr die Strafverfolgungsbehérden, das Bundeskriminalamt - Zentralstelle fur
Verdachtsmeldungen - und die Aufsichtsbehdrde. Der Geldwaschebeauftragte hat der Geschaftsleitung

direkt und unmittelbar zu berichten. Far Versicherungsunternehmen gilt dies als Mutterunternehmen auch
hinsichtlich einer Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des § 104a Absatz 2 Nummer 4, einer gemischten
Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des § 104a Absatz 2 Nummer 5, einer gemischten Finanzholding-
Gesellschaft im Sinne des § 104k Nummer 3 oder eines Finanzkonglomerats im Sinne des § 104k Nummer 4 in
Bezug auf ihre Niederlassungen und mehrheitlich in ihrem Eigentum befindliche Unternehmen, soweit diese
Verpflichtete im Sinne des § 2 Absatz 1 des Geldwaschegesetzes sind. Versicherungsunternehmen im Sinne von §
80c haben die fur eine ordnungsgemale Durchfihrung der Aufgaben des Geldwaschebeauftragten notwendigen
Mittel und Verfahren vorzuhalten und wirksam einzusetzen. Dem Geldwaschebeauftragten ist ungehinderter
Zugang zu samtlichen Informationen, Daten, Aufzeichnungen und Systemen zu verschaffen, die im Rahmen der
Erfallung seiner Aufgaben von Bedeutung sein kénnen. Thm sind ausreichende Befugnisse zur Erfullung seiner
Funktion einzurdumen. Seine Bestellung und Entpflichtung sind der Aufsichtsbehdrde mitzuteilen.
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(4) Sofern ein Versicherungsunternehmen im Sinne des § 80c Absatz 1 eine Innenrevision vorhalt, hat

diese mindestens einmal jahrlich die Einhaltung der Pflichten im Zusammenhang mit der Verhinderung der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung zu prifen. Ein Bericht tber das Ergebnis der Prifung ist jeweils der
Geschaftsleitung, dem Geldwaschebeauftragten sowie der Aufsichtsbehdrde vorzulegen.

(5) Versicherungsunternehmen im Sinne des § 80c Absatz 1 haben als Versicherungs-Holdinggesellschaft

im Sinne des § 104a Absatz 2 Nummer 4, als gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des

§ 104a Absatz 2 Nummer 5, als gemischte Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des § 104k Nummer 3

oder als Mutterunternehmen eines Finanzkonglomerats im Sinne des § 104k Nummer 4 in Bezug auf ihre
Niederlassungen und mehrheitlich in ihrem Eigentum befindliche Unternehmen, soweit diese jeweils Vertrage
im Sinne des § 80c Absatz 1 anbieten, gruppenweite interne SicherungsmalBnahmen nach den Absatzen 1

bis 3 und nach § 9 des Geldwaschegesetzes zu treffen und die Einhaltung der Sorgfaltspflichten nach den §§

3, 5 und 6 des Geldwaschegesetzes und § 80e dieses Gesetzes sowie die Einhaltung der Aufzeichnungs- und
Aufbewahrungspflichten nach § 8 des Geldwaschegesetzes sicherzustellen. Soweit dies nach dem Recht des
Staates, in dem die Niederlassung oder das Unternehmen ansassig ist, nicht zulassig oder tatsachlich nicht
durchfihrbar ist, hat das GUbergeordnete Unternehmen oder Mutterunternehmen sicherzustellen, dass ein
nachgeordnetes Unternehmen oder eine Niederlassung in diesem Drittstaat keine Geschaftsbeziehung begrindet
oder fortsetzt und keine Transaktionen durchfiuhrt. Soweit eine Geschaftsbeziehung bereits besteht, hat das
Ubergeordnete Unternehmen oder Mutterunternehmen sicherzustellen, dass diese von dem nachgeordneten
Unternehmen oder der Niederlassung ungeachtet anderer gesetzlicher oder vertraglicher Bestimmungen durch
Kindigung oder auf andere Weise beendet wird. Fur den Fall, dass am auslandischen Sitz eines nachgeordneten
Unternehmens oder einer Niederlassung strengere Pflichten gelten, sind dort diese strengeren Pflichten zu
erflllen. Verantwortlich fir die ordnungsgemale Erfillung der Pflichten nach den Satzen 1 und 2 sind die
Geschaftsleiter im Sinne des § 7a Absatz 1 Satz 4.

(6) Die Aufsichtsbehérde kann gegeniber einem Versicherungsunternehmen im Sinne von § 80c Absatz 1
im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, die in den Absatzen 1 bis 4 genannten
Vorkehrungen zu treffen.

§ 80e Vereinfachte Sorgfaltspflichten

(1) Soweit die Voraussetzungen des § 6 des Geldwaschegesetzes nicht vorliegen, kénnen die
Versicherungsunternehmen Uber § 5 des Geldwaschegesetzes hinaus vereinfachte Sorgfaltspflichten
vorbehaltlich einer Risikobewertung des Versicherungsunternehmens aufgrund besonderer Umstande des
Einzelfalls fur folgende Fallgruppen anwenden:

1. bei Vertragen im Sinne von § 80c, wenn die Héhe der im Laufe des Jahres zu zahlenden periodischen Pramien
1 000 Euro nicht Gbersteigt oder wenn bei Zahlung einer einmaligen Pramie diese nicht mehr als 2 500 Euro
betragt;

2. bei Versicherungspolicen flr Rentenversicherungsvertrage, die weder eine Riickkaufklausel enthalten noch
als Sicherheit fiir ein Darlehen dienen kénnen;

3. bei Rentensystemen, Pensionsplanen oder vergleichbaren Systemen, die den Arbeitnehmern
Altersversorgungsleistungen zur Verfligung stellen, wenn die Beitrdge vom Gehalt abgezogen werden und
den Beglnstigten nicht gestattet ist, ihre Rechte an Dritte zu Ubertragen;

4. in sonstigen Fallen, soweit folgende Bedingungen erflllt sind:
a) der Vertrag liegt in Schriftform vor,

b) die betreffenden Transaktionen werden Uber ein Konto des Kunden bei einem Kreditinstitut im Sinne des
§ 1 Abs. 1 des Kreditwesengesetzes mit Ausnahme der in § 2 Abs. 1 Nr. 3 bis 8 des Kreditwesengesetzes
genannten Unternehmen, bei einem Kreditinstitut in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union, bei einer im Inland gelegenen Zweigstelle oder Zweigniederlassung eines Kreditinstituts mit Sitz
im Ausland oder Uber ein in einem Drittstaat ansassiges Kreditinstitut abgewickelt, fir das der Richtlinie
2005/60/EG gleichwertige Anforderungen gelten,

¢) das Produkt oder die damit zusammenhangende Transaktion ist nicht anonym und erméglicht die
rechtzeitige Anwendung von § 3 Abs. 2 Nr. 3 des Geldwaschegesetzes,

d) im Vertrag wurde ein maximaler Schwellenwert im Sinne des Satzes 1 Nr. 1 festgesetzt und

e) die Leistungen aus dem Vertrag oder der damit zusammenhangenden Transaktion konnen nicht
zugunsten Dritter ausgezahlt werden, aulSer bei Tod, Behinderung, Uberschreiten einer bestimmten
Altersgrenze oder in vergleichbaren Fallen;
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5. bei Produkten oder damit zusammenhangenden Transaktionen, bei denen in Finanzanlagen oder Anspruche,
wie Versicherungen oder sonstige Eventualforderungen, investiert werden kann, sofern tber die in Nummer
4 genannten Voraussetzungen hinaus:

a) die Leistungen aus dem Produkt oder der Transaktion nur langfristig auszahlbar sind,
b) das Produkt oder die Transaktion nicht als Sicherheit hinterlegt werden kann und

¢) wahrend der Laufzeit keine vorzeitigen Zahlungen geleistet und keine Rickkaufsklauseln in Anspruch
genommen werden kénnen und der Vertrag nicht vorzeitig gekiindigt werden kann.

(2) Absatz 1 findet keine Anwendung, wenn einem Versicherungsunternehmen im Hinblick auf eine konkrete
Transaktion oder Geschaftsbeziehung Informationen vorliegen, die darauf schlieBen lassen, dass das Risiko der
Geldwasche oder der Terrorismusfinanzierung nicht gering ist.

(3) Die Versicherungsunternehmen im Sinne des § 80c Absatz 1 haben angemessene Informationen nach
Malgabe des § 8 des Geldwaschegesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren, die fir die Darlegung
gegeniiber der Aufsichtsbehdrde erforderlich sind, dass die Voraussetzungen flr die Anwendung vereinfachter
Sorgfaltspflichten vorliegen.

§ 80f Vereinfachungen bei der Durchfuhrung der Identifizierung

(1) Die Pflicht zur Identifizierung des Versicherungsnehmers gemaR § 3 Abs. 1 Nr. 1 des Geldwaschegesetzes

gilt abweichend von § 4 Abs. 3 des Geldwaschegesetzes als erfiillt, wenn ein Versicherungsnehmer dem
Versicherungsunternehmen im Sinne des § 80c¢ die Befugnis eingeraumt hat, die Pramien im Wege des
Lastschrifteinzugs von einem Konto des Versicherungsnehmers bei einem Kreditinstitut einzuziehen, das

seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat. Ist der Einzug einer Pramie von dem vom
Versicherungsnehmer benannten Konto nicht mdglich, hat das Versicherungsunternehmen die Identifizierung des
Versicherungsnehmers nachzuholen.

(2) Wird in einem Versicherungsvertrag, der zur betrieblichen Altersversorgung auf Grund eines Arbeitsvertrages
oder einer beruflichen Tatigkeit des Versicherten abgeschlossen wird, vereinbart, dass die Pramienzahlung

Uber ein im Vertrag bezeichnetes Konto des Versicherungsnehmers erfolgen soll, gilt die Identifizierung des
Versicherungsnehmers als erfullt, wenn das Versicherungsunternehmen feststellt, dass die Pramienzahlung
tatsachlich Gber das vereinbarte Konto erfolgt.

(3) Ein Versicherungsunternehmen im Sinne des § 80c Absatz 1 ist auch zur Identifizierung im Sinne des § 1
Absatz 1 des Geldwaschegesetzes des Bezugsberechtigten aus dem Versicherungsvertrag nach MaRgabe des

§ 4 Absatz 5 des Geldwaschegesetzes verpflichtet. Sofern kein Fall vereinfachter Sorgfaltspflichten vorliegt,
sind § 3 Absatz 1 Nummer 3 und § 4 Absatz 5 des Geldwaschegesetzes entsprechend auf wirtschaftlich
Berechtigte des Bezugsberechtigten anzuwenden. Abweichend von § 4 Absatz 1 des Geldwaschegesetzes

darf die Uberpriifung der Identitat des Bezugsberechtigten und eines wirtschaftlich Berechtigten auch nach
Begriindung der Geschéftsbeziehung erfolgen. In diesem Fall muss die Uberpriifung spatestens zu dem Zeitpunkt
abgeschlossen sein, an dem die Auszahlung vorgenommen wird oder der Bezugsberechtigte seine Rechte aus
dem Versicherungsvertrag in Anspruch zu nehmen beabsichtigt. Die nach den vorstehenden Satzen erhobenen
Angaben und eingeholten Informationen sind von dem Versicherungsunternehmen nach MalRgabe des § 8 des
Geldwaschegesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren. § 11 Absatz 1 Nummer 1 des Geldwaschegesetzes gilt
entsprechend.

§ 80g Verstarkte Sorgfaltspflichten

(1) Uber § 6 Absatz 2 Nummer 1 des Geldwéschegesetzes hinaus hat ein Versicherungsunternehmen im

Sinne des § 80c Absatz 1 angemessene, risikoorientierte Verfahren anzuwenden, mit denen auch bestimmt
werden kann, ob es sich, soweit vorhanden, bei dem Bezugsberechtigten oder dem wirtschaftlich Berechtigten
um eine natirliche Person, die ein wichtiges 6ffentliches Amt ausubt oder ausgeubt hat, ein unmittelbares
Familienmitglied dieser Person oder eine ihr bekanntermalen nahestehende Person im Sinne des Artikels 2 der
Richtlinie 2006/70/EG der Kommission vom 1. August 2006 mit Durchfihrungsbestimmungen fur die Richtlinie
2005/60/EG des Europaischen Parlaments und des Rates hinsichtlich der Begriffsbestimmung von ,politisch
exponierte Personen’ und der Festlegung der technischen Kriterien fiir vereinfachte Sorgfaltspflichten sowie fur
die Befreiung in Fallen, in denen nur gelegentlich oder in sehr eingeschranktem Umfang Finanzgeschafte getatigt
werden (ABI. L 214 vom 4.8.2006, S. 29), handelt. § 6 Absatz 2 Nummer 1 Satz 2 bis 7 des Geldwaschegesetzes
gilt entsprechend.
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(2) Liegen Tatsachen oder Bewertungen nationaler oder internationaler Stellen zur Bekampfung der Geldwasche
und der Terrorismusfinanzierung vor, die die Annahme rechtfertigen, dass Uber Falle des erhdhten Risikos

im Sinne des § 6 des Geldwaschegesetzes hinaus, insbesondere im Zusammenhang mit der Einhaltung von
Sorgfaltspflichten in einem Staat, ein erhdhtes Risiko besteht, kann die Bundesanstalt anordnen, dass ein
Versicherungsunternehmen im Sinne des § 80c Absatz 1 eine Transaktion oder eine Geschaftsbeziehung,
insbesondere die Herkunft der eingebrachten Vermdgenswerte eines Kunden mit Sitz in einem solchen Staat, die
im Rahmen der Geschéftsbeziehung oder der Transaktion eingesetzt werden, einer verstarkten Uberwachung zu
unterziehen und zusatzliche, dem Risiko angemessene Sorgfaltspflichten und Organisationspflichten zu erflllen
hat. Uber die getroffenen MaRnahmen haben die Versicherungsunternehmen angemessene Informationen nach
Malgabe des § 8 des Geldwaschegesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren.

V.
Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen

§ 81 Rechts- und Finanzaufsicht

(1) Die Aufsichtsbehorde Gberwacht den gesamten Geschaftsbetrieb der Versicherungsunternehmen im

Rahmen einer rechtlichen Aufsicht allgemein und einer Finanzaufsicht im besonderen. Sie achtet dabei auf

die ausreichende Wahrung der Belange der Versicherten und auf die Einhaltung der Gesetze, die flr den

Betrieb des Versicherungsgeschafts gelten. Sie nimmt die ihr nach diesem Gesetz und nach anderen Gesetzen
zugewiesenen Aufgaben nur im 6ffentlichen Interesse wahr. Gegenstand der rechtlichen Aufsicht ist die
ordnungsgemafe Durchflihrung des Geschaftsbetriebs einschlieflich der Einhaltung der aufsichtsrechtlichen,

der das Versicherungsverhaltnis betreffenden und aller sonstigen die Versicherten betreffenden Vorschriften
sowie der rechtlichen Grundlagen des Geschaftsplans. Im Rahmen der Finanzaufsicht hat die Aufsichtsbehdrde
auf die dauernde Erflllbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungen und hierbei insbesondere auf die
Bildung ausreichender versicherungstechnischer Riickstellungen und die Anlegung in entsprechenden geeigneten
Vermdgenswerten, die Einhaltung der kaufmannischen Grundsatze einschlieRlich einer ordnungsgemaflen
Verwaltung, Buchhaltung und angemessener interner Kontrollverfahren, auf die Solvabilitat der Unternehmen und
die Einhaltung der Gbrigen finanziellen Grundlagen des Geschaftsplans zu achten.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann gegenuber den Unternehmen, den Mitgliedern ihres Vorstandes sowie sonstigen
Geschaftsleitern oder den die Unternehmen kontrollierenden Personen alle Anordnungen treffen, die geeignet
und erforderlich sind, um MiRstande zu vermeiden oder zu beseitigen. Mistand ist jedes Verhalten eines
Versicherungsunternehmens, das den Aufsichtszielen des Absatzes 1 widerspricht. Die Aufsichtsbehdrde

kann namentlich untersagen, dal8 Darlehensgeschafte und Versicherungsabschllsse verbunden werden,

soweit die Versicherungssumme das Darlehen Ubersteigt. Die Anordnungsbefugnis nach Satz 1 besteht

auch gegenlber Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 4 und gemischten
Finanzholding-Gesellschaften im Sinne des § 104k Nr. 3 sowie gegenuber den Personen, die die Geschafte dieser
Holdinggesellschaften tatsachlich fihren.

(2a) (weggefallen)

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, allgemein oder fur einzelne Versicherungszweige den Versicherungsunternehmen
und Vermittlern von Versicherungsvertragen zu untersagen, dem Versicherungsnehmer in irgendeiner Form
Sondervergitungen zu gewahren; ebenso kann es allgemein oder fir einzelne Versicherungszweige den
Versicherungsunternehmen untersagen, Begunstigungsvertrage abzuschlieBen und zu verlangern. Die
Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Diese erlasst die
Vorschriften im Benehmen mit den Versicherungsaufsichtsbehdrden der Lander. Rechtsverordnungen nach den
Satzen 1 bis 3 bedurfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

(4) Die Aufsichtsbehdrde kann Anordnungen nach Absatz 2 Satz 1 auch unmittelbar gegeniiber anderen
Unternehmen treffen, soweit sie fir ein Versicherungsunternehmen

a) Tatigkeiten wahrnehmen, die Gegenstand eines Vertrages Uber Funktionsausgliederungen (§ 5 Abs. 3 Nr. 4)
sein kdnnen, oder

b) Leistungen auf Grund von Vertragen nach § 53d erbringen.

Die gleiche Befugnis steht der Aufsichtsbehdrde gegeniber Verlagen zu, die Bezieher von ihnen verlegter
Zeitungen oder Zeitschriften bei einem Versicherungsunternehmen versichert haben.
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§ 81a Anderungen des Geschiftsplans

Die Aufsichtsbehérde kann verlangen, dal8 ein Geschaftsplan vor AbschluB neuer Versicherungsvertrage geandert
wird. Wenn es zur Wahrung der Belange der Versicherten notwendig erscheint, kann die Aufsichtsbehdrde einen
Geschaftsplan mit Wirkung fir bestehende oder noch nicht abgewickelte Versicherungsverhaltnisse andern oder
aufheben.

§ 81b Solvabilitatsplan; Finanzierungsplan

(1) Sind die Eigenmittel eines Versicherungsunternehmens geringer oder drohen sie geringer zu werden als
die Solvabilitatsspanne, so hat das Unternehmen auf Verlangen der Aufsichtsbehdrde dieser einen Plan zur
Wiederherstellung gesunder Finanzverhaltnisse (Solvabilitatsplan) zur Genehmigung vorzulegen. Drohen
sich die Finanzverhaltnisse weiter zu verschlechtern, so kann die Aufsichtsbehérde unbeschadet der nach

§ 81 Abs. 2 zulassigen MaRnahmen unter aulRergewdhnlichen Bedingungen die freie Verfligung Uber die
Vermdgensgegenstande des Unternehmens einschranken oder untersagen.

(1a) Unter den Voraussetzungen des Absatzes 1 kann die Aufsichtsbehdrde ferner die Auszahlung variabler
Vergltungsbestandteile untersagen oder auf einen bestimmten Anteil des Jahresergebnisses beschranken;

dies gilt nicht fir variable Vergltungsbestandteile, die durch Tarifvertrag oder in seinem Geltungsbereich durch
Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien Gber die Anwendung der tarifvertraglichen Regelungen oder aufgrund
eines Tarifvertrags in einer Betriebs- oder Dienstvereinbarung vereinbart sind. Die Versicherungsunternehmen
mussen der Untersagungs- und Beschrankungsbefugnis des Satzes 1 in entsprechenden vertraglichen
Vereinbarungen mit ihren Geschaftsleitern, Mitarbeitern und Aufsichtsratsmitgliedern Rechnung tragen.

Soweit vertragliche Vereinbarungen Uber die Gewahrung einer variablen Vergitung einer Untersagung oder
Beschrankung nach Satz 1 entgegenstehen, kdnnen aus ihnen keine Rechte hergeleitet werden.

(2) Sind die Eigenmittel eines Versicherungsunternehmens geringer als der Garantiefonds oder auf diesen nicht
in dem erforderlichen Umfang anrechenbar, so hat das Unternehmen auf Verlangen der Aufsichtsbehérde dieser
einen Plan Uber die kurzfristige Beschaffung der erforderlichen Eigenmittel (Finanzierungsplan) zur Genehmigung
vorzulegen. AuBerdem kann die Aufsichtsbehdrde unbeschadet der nach § 81 Abs. 2 zuldssigen MalBnahmen die
freie Verflgung Uber die Vermdgensgegenstande des Unternehmens einschranken oder untersagen.

(2a) Rechtfertigen Tatsachen die Annahme, dass die Erflllbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungen
gefahrdet ist, hat das Unternehmen auf Verlangen der Aufsichtsbehérde einen Plan zur Verbesserung

seiner Finanzverhaltnisse (finanzieller Sanierungsplan) vorzulegen. Aus dem Plan muss hervorgehen, wie

das Unternehmen die Erfullung der Solvabilitdtsanforderungen fur die nahe Zukunft sicherstellen will. Der
Sanierungsplan muss mindestens Angaben fur die nachsten drei Geschaftsjahre enthalten in Bezug auf:

1. Schatzungen der Betriebskosten, insbesondere laufende allgemeine Ausgaben und Provisionen;

2. eine genaue Aufstellung der geschatzten Ertrage und Aufwendungen fir das Erstversicherungsgeschaft
sowie die Gbernommenen und Ubertragenen Rickversicherungsgeschafte;

eine Bilanzprognose;

Schatzungen der Finanzmittel, mit denen die Versicherungsverbindlichkeiten und die geforderte
Solvabilitatsspanne bedeckt werden sollen;

5. die Ruckversicherungspolitik insgesamt.

Das Recht der Aufsichtsbehorde, weitere Angaben zu verlangen, bleibt unberihrt. Ergibt die Prifung des
Sanierungsplanes, dass die Rechte der Versicherungsnehmer gefahrdet sind, weil sich die finanzielle Lage des
Unternehmens verschlechtert, kann die Aufsichtsbehdrde, um die Erfiillung der Solvabilitatsanforderungen durch
das Unternehmen in naher Zukunft sicherzustellen, von diesem verlangen, einen héheren Betrag an Eigenmitteln
bereitzustellen, als nach der gemaR § 53c Abs. 2 erlassenen Verordnung gefordert wird. Grundlage flr die
Bestimmung der héheren geforderten Solvabilitatsspanne ist der vorgelegte finanzielle Sanierungsplan.

(2b) Zur Wahrung der Belange der Versicherten kann die Aufsichtsbehdérde verlangen, alle fur die Eigenmittel
in Frage kommenden Bestandteile abzuwerten, vor allem, wenn sich deren Marktwert seit Ende des letzten
Geschaftsjahrs erheblich geandert hat.

(2c) Die Aufsichtsbehérde darf einen Riickversicherungsvertrag, den das Versicherungsunternehmen mit
einem gemaR Artikel 3 der Richtlinie 2005/68/EG zugelassenen Riickversicherungsunternehmen oder
einem nach Artikel 6 der Richtlinie 73/239/EWG oder Artikel 4 der Richtlinie 2002/83/EG zugelassenen
Erstversicherungsunternehmen geschlossen hat, nur aus Grinden zurlickweisen, die sich nicht unmittelbar
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auf die finanzielle Soliditat des anderen Unternehmens beziehen. Hat sich die Art oder die Qualitat von
Rackversicherungsvertragen seit dem letzten Geschaftsjahr erheblich gedndert oder kommt es im Rahmen von
Rackversicherungsvertrage nur zu einem begrenzten Risikotransfer, kann die Aufsichtsbehérde die nach der
Verordnung gemal § 53c Abs. 2 bestimmte Verringerung der geforderten Solvabilitdtsspanne auf Grund der
Rackversicherung einschranken, um diesen Umstand angemessen zu berlcksichtigen. § 121e findet Anwendung.

(3) Kann eine Vermdgensanlage die Zahlungsfahigkeit des Versicherungsunternehmens gefahrden, so kann die
Aufsichtsbehérde auch dann Anordnungen treffen, wenn die Vermdgensanlage nicht zum gebundenen Vermdgen
gehort.

(4) Absatz 2 Satz 2 gilt entsprechend, wenn ein Versicherungsunternehmen keine ausreichenden
versicherungstechnischen Rlckstellungen bildet oder seine versicherungstechnischen Ruckstellungen
unzureichend bedeckt.

(5) Wenn die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen gefahrdet ist oder der begriindete Verdacht besteht,
dass eine wirksame Aufsicht Uber das Versicherungsunternehmen nicht méglich ist, kann die Aufsichtsbehdérde
Zahlungen an konzernangehdérige Unternehmen untersagen oder beschranken, falls diese Geschafte fir das
Versicherungsunternehmen nachteilig sind. Sie kann ferner bestimmen, dass Zahlungen nur unter bestimmten
Voraussetzungen zulassig sind.

§ 81c Missstand in der Lebensversicherung

(1) In der Lebensversicherung liegt ein die Belange der Versicherten gefahrdender MiSstand auch vor,

wenn bei UberschulRberechtigten Versicherungen keine angemessene Zufuhrung zur Rickstellung fur
Beitragsruckerstattung erfolgt. Das ist insbesondere dann anzunehmen, wenn die Zufiihrung zur Rickstellung far
Beitragsruckerstattung eines Lebensversicherungsunternehmens unter Bertcksichtigung der Direktgutschrift und
der rechnungsmaBigen Zinsen nicht der gemal Absatz 3 durch Rechtsverordnung festgelegten Mindestzufiihrung
entspricht. Unbeschadet der nach § 81 Abs. 2 Satz 1 und § 87 zulassigen Manahmen kann die Aufsichtsbehoérde
von dem Lebensversicherungsunternehmen verlangen, daB ihr ein Plan zur Sicherstellung angemessener
Zufuhrungen zur Rackstellung fur Beitragsruckerstattung (Zufuhrungsplan) vorgelegt wird, wenn die Zufiihrung
zur Rlckstellung nicht den Mindestanforderungen der Rechtsverordnung entspricht.

(2) (weggefallen)

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung zur Wahrung der

Belange der Versicherten unter Bertcksichtigung der Marktverhaltnisse und des Solvabilitatsbedarfs der
Lebensversicherungsunternehmen zu Absatz 1 Vorschriften zu erlassen, Gber die Zuflihrung zur Rickstellung
far Beitragsriuckerstattung, insbesondere Uber die Mindestzuflihrung in Abhangigkeit von den Kapitalertragen,
dem Risikoergebnis und den Gbrigen Ergebnissen. Dabei ist zu regeln, ob und wie weit negative Ertrage und
Ergebnisse mit positiven Ertragen und Ergebnissen verrechnet werden dlrfen. Flr Versicherungsverhaltnisse,
denen genehmigte Geschaftsplane zugrunde liegen, ist die Mindestzufihrung gesondert zu ermitteln. Die
Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Diese erlaft die
Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehdrden der Lander. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 5
bedurfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

(4) Die Absatze 1 und 3 gelten nicht fur Sterbekassen.
§ 81d Missstand in der Krankenversicherung

(1) In der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung liegt ein die Belange der
Versicherten gefahrdender MifRstand auch vor, wenn keine angemessene Zufuhrung zur Ruckstellung fur
erfolgsabhéngige Beitragsriickerstattung erfolgt. Das ist, soweit nicht eine UberschuBbeteiligung nach der
Art des Geschafts ausscheidet, insbesondere dann anzunehmen, wenn die Zufihrung zur Rickstellung

far erfolgsabhangige Beitragsrickerstattung eines Krankenversicherungsunternehmens nicht dem nach
Absatz 3 durch Rechtsverordnung festgelegten Zufihrungssatz entspricht. Als Zufihrungssatz getrennt
flr die Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1 Satz 1 und die private Pflegepflichtversicherung

im Sinne des § 12f ist ein Vomhundertsatz aus der Summe von Jahresuberschuls und den Aufwendungen
fur die erfolgsabhangige Beitragsrickerstattung festzulegen. Hierbei sind eine Direktgutschrift und ein
durchschnittlicher Solvabilitatsbedarf der Krankenversicherungsunternehmen zu bericksichtigen.

(2) Unbeschadet der nach § 81 Abs. 2 Satz 1 und § 87 zuldssigen Malnahmen kann die Aufsichtsbehérde
von dem Krankenversicherungsunternehmen verlangen, daR ihr ein Plan zur Sicherstellung angemessener
Zufuhrungen zur Rickstellung fur erfolgsabhangige Beitragsrickerstattung (Zufiihrungsplan) vorgelegt wird,
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wenn die Zufuhrung zur Rickstellung nicht den Mindestanforderungen der Rechtsverordnung nach Absatz 3
entspricht.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung zur Wahrung der

Belange der Versicherten Vorschriften tber die Mindestzuflihrung zur Rickstellung fiir erfolgsabhangige
Beitragsriickerstattung zu erlassen, insbesondere Gber die Héhe und Berechnung des Zuflihrungssatzes.

Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Diese erlaRt die
Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehdrden der Lander. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 3
bedlrfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

§ 81e Diskriminierung

Als MiBstand im Sinne des § 81 Abs. 2 sind auch Tarifbestimmungen und Pramienkalkulationen anzusehen, die
auf die Staatsangehdrigkeit des Versicherungsnehmers oder Versicherten oder auf deren Zugehdérigkeit zu einer
ethnischen Gruppe abstellen.

§ 81f Einschreiten gegen unerlaubte Versicherungsgeschafte

(1) Werden ohne die nach § 5 oder § 119 erforderliche Erlaubnis Versicherungsgeschafte betrieben, die
Geschaftstatigkeit entgegen § 105 Abs. 2, § 110a Abs. 2 oder § 121i Abs. 2 Satz 1 aufgenommen oder entgegen
§ 111b Abs. 1 Satz 2 oder 3 oder § 121h Abs. 3 Satz 2 oder 3 fortgeflihrt (unerlaubte Versicherungsgeschafte),
kann die Aufsichtsbehérde die sofortige Einstellung des Geschaftsbetriebs und die unverzlgliche Abwicklung
dieser Geschafte gegeniiber dem Unternehmen anordnen. Sie kann fiir die Abwicklung Weisungen erlassen

und eine geeignete Person als Abwickler bestellen. Sie kann ihre MaBnahmen nach den Satzen 1 und 2
verdffentlichen, sofern diese unanfechtbar oder sofort vollziehbar sind; personenbezogene Daten dlrfen nur
verdffentlicht werden, soweit dies zur Gefahrenabwehr erforderlich ist. Die Satze 1 bis 3 gelten entsprechend fur
MaBnahmen gegenuber den Mitgliedern der Organe und den Gesellschaftern des Unternehmens. Die Befugnisse
der Aufsichtsbehérde nach den Satzen 1 bis 4 bestehen auch gegeniiber dem Unternehmen oder den in Satz 4
genannten Personen, bei denen feststeht oder Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es in die Anbahnung,
den Abschluss oder die Abwicklung dieser Geschafte einbezogen ist; dies gilt insbesondere gegenuber

1. Unternehmen, die fir dieses Versicherungsunternehmen Vertrage abschliefen oder vermitteln,

2. Unternehmen, die fir das Versicherungsunternehmen Tatigkeiten wahrnehmen, die Gegenstand eines
Vertrages Uber die Funktionsausgliederung (§ 5 Abs. 3 Nr. 4, § 119 Abs. 2 Nr. 6) sein kénnen, und

3. Unternehmen, die fiir das Versicherungsunternehmen Leistungen auf Grund von Vertragen nach § 53d
erbringen.

(2) Der Abwickler ist zum Antrag auf Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen des Unternehmens
berechtigt.

(3) Der Abwickler, den die Bundesanstalt bestellt, erhalt von dieser eine angemessene Vergitung und Ersatz
seiner Aufwendungen. Die gezahlten Betrage sind der Bundesanstalt von dem betroffenen Unternehmen
gesondert zu erstatten und auf Verlangen der Bundesanstalt vorzuschieRen. Die Bundesanstalt kann

das betroffene Unternehmen anweisen, den von der Bundesanstalt festgesetzten Betrag im Namen der
Bundesanstalt unmittelbar an den Abwickler zu leisten, wenn dadurch keine Beeinflussung der Unabhangigkeit
des Abwicklers zu besorgen ist.

§ 82 Untersagung einer Beteiligung

(1) Ist ein Versicherungsunternehmen an einem anderen Unternehmen, das nicht der Aufsicht unterliegt,
beteiligt, und ist die Beteiligung nach ihrer Art oder ihrem Umfang geeignet, das Versicherungsunternehmen

zu gefahrden, so kann die Aufsichtsbehérde dem Versicherungsunternehmen die Fortsetzung der

Beteiligung untersagen oder nur unter der Bedingung gestatten, daR sich das Unternehmen nach den §

341k des Handelsgesetzbuchs sowie den §§ 58, 59 dieses Gesetzes auf seine Kosten oder auf Kosten des
Versicherungsunternehmens priifen laRt. Verweigert dies das Unternehmen oder ergeben sich bei der Prifung
Bedenken gegen die Beteiligung, so hat die Aufsichtsbehdérde dem Versicherungsunternehmen die Fortsetzung zu
untersagen.

(2) Als Beteiligung im Sinne des Absatzes 1 gilt auch, dal’ ein Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglied des
Versicherungsunternehmens auf die Geschaftsfiuhrung eines anderen Unternehmens maRgebenden Einflu
ausubt oder auszulben in der Lage ist.
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§ 83 Befugnisse der Aufsichtsbehorde

(1) Die Aufsichtsbehdrde ist befugt,

1. von den Versicherungsunternehmen, den Mitgliedern ihres Vorstandes sowie sonstigen Geschaftsleitern
oder den die Unternehmen kontrollierenden Personen Auskiinfte Uber alle Geschaftsangelegenheiten
sowie Vorlage oder Ubersendung aller Geschaftsunterlagen, im Einzelfall insbesondere der
allgemeinen Versicherungsbedingungen, der Tarife, der Formblatter und sonstigen Druckstiicke, die
das Versicherungsunternehmen im Verkehr mit den Versicherungsnehmern oder den abgebenden
Versicherungsunternehmen (Vorversicherer) verwendet, sowie der Unternehmensvertrage und der Vertrage
Uber eine Funktionsausgliederung (§ 5 Abs. 3 Nr. 3 und 4, § 119 Abs. 2 Nr. 5 und 6) zu verlangen;

la. von Versicherungsunternehmen, die der zusatzlichen Beaufsichtigung nach § 104a Abs. 1 unterliegen,
und den in Nummer 1 genannten Personen Auskunfte und Vorlage von Unterlagen Uber die
Geschaftsangelegenheiten zu verlangen, die flr die zusatzliche Beaufsichtigung zweckdienlich sind;
Ubermittelt das Versicherungsunternehmen diese Unterlagen trotz Aufforderung nicht, so kann die
Aufsichtsbehdrde auch von den Unternehmen im Sinne von § 104b Abs. 2 Auskunft, Ubersendung oder
Vorlage dieser Unterlagen verlangen,

1b. von Versicherungsunternehmen, die der zusatzlichen Beaufsichtigung nach MaRgabe des Abschnitts
Vc unterliegen, und den in Nummer 1 genannten Personen Auskiinfte und Vorlage von Unterlagen dber
die Geschaftsangelegenheiten zu verlangen, die fur die zusatzliche Beaufsichtigung zweckdienlich sind;
Ubermittelt das Versicherungsunternehmen diese Informationen trotz Aufforderung nicht, so kann die
Aufsichtsbehdrde auch von der gemischten Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des § 104k Nr. 3 Auskunft,
Ubersendung oder Vorlage dieser Unterlagen verlangen; benétigt die Aufsichtsbehérde Informationen,
die im Einklang mit den fur die in die zusatzliche Beaufsichtigung einbezogenen Unternehmen erlassenen
Rechtsvorschriften bereits einer anderen zustandigen Behdrde erteilt wurden, so soll sie sich an diese
Behodrde wenden,

2. auch ohne besonderen Anlass in den Geschaftsraumen der Versicherungsunternehmen Prifungen des
Geschaftsbetriebs vorzunehmen; im Rahmen der zusatzlichen Beaufsichtigung nach den §§ 104a bis
104h darf die Aufsichtsbehérde Prifungen der Informationen nach Nummer 1a auch bei verbundenen
Unternehmen und beteiligten Unternehmen und deren verbundenen Unternehmen des der zusatzlichen
Beaufsichtigung unterliegenden Versicherungsunternehmens vornehmen; im Rahmen der zusatzlichen
Beaufsichtigung nach dem Abschnitt Vc darf die Aufsichtsbehérde Prufungen der Informationen nach
Nummer 1b auch bei verbundenen Unternehmen und beteiligten Unternehmen und deren verbundenen
Unternehmen des der zusatzlichen Beaufsichtigung unterliegenden Versicherungsunternehmens sowie bei
der gemischten Finanzholding-Gesellschaft vornehmen,

3. Prifungen auch so vorzunehmen, daB sie an einer von dem Versicherungsunternehmen nach § 341k des
Handelsgesetzbuchs veranlaBten Prifung teilnimmt und selbst die Feststellungen trifft, die sie flr nétig
halt; dies gilt nicht flr Versicherungsunternehmen, die als kleinere Vereine (§ 53) anerkannt sind,

4, an von ihr durchgeflihrten Prifungen nach den Nummern 2 und 3 Personen zu beteiligen, die nach § 341k
in Verbindung mit § 319 des Handelsgesetzbuchs zu Abschlusspriifern bestimmt werden kénnen, oder
solche Personen mit der Durchflihrung von Prifungen nach den Nummern 2 und 3 zu beauftragen; fur
diese Personen gilt die Bestimmung des § 323 des Handelsgesetzbuchs flir Abschlussprifer sinngemag,

5. zu Sitzungen des Aufsichtsrats und Tagungen der Hauptversammlung oder der obersten Vertretung
Vertreter zu entsenden, denen auf Verlangen das Wort zu erteilen ist,

6. die Einberufung der in Nummer 5 bezeichneten Sitzungen und Tagungen sowie die Anklndigung von
Gegenstanden zur BeschluBfassung zu verlangen.

Im Hinblick auf eine Angleichung der bewahrten Aufsichtspraktiken haben die Mitarbeiter der Europaischen
Aufsichtsbehdérde flr das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemald Artikel 21 Absatz

1 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehérde (Europaische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung

des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 48) das Recht, sich an

Prifungen der in der Richtlinie 2009/138/EG genannten Aufsichtskollegien in den Geschaftsraumen der
Versicherungsunternehmen zu beteiligen, die gemeinsam von der Aufsichtsbehdrde und mindestens einer
zustandigen Behorde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaates durchgefihrt werden. Die Unternehmen
haben MalBnahmen nach Satz 1 Nr. 2 bis 4 und Satz 2 zu dulden.

(2) (weggefallen)
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(3) Die Bediensteten der Aufsichtsbehdrde und die nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 4 beteiligten oder beauftragten
Personen diirfen flir Priifungen nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 und 3 in den Fallen des Absatzes 1 Satz 1 Nr. 5 die
Geschaftsraume des Versicherungsunternehmens betreten. Das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes
wird insoweit eingeschrankt. Die Betroffenen haben MaRnahmen nach Satz 1 zu dulden.

(4) (weggefallen)

(5) Soweit jemand

1. als Versicherungsvertreter oder Versicherungsmakler an ein Versicherungsunternehmen
Versicherungsvertrage vermittelt oder vermittelt hat oder

2. Tatigkeiten fur ein Versicherungsunternehmen wahrnimmt, die Gegenstand eines Vertrages Uber
Funktionsausgliederungen (§ 5 Abs. 3 Nr. 4, § 119 Abs. 2 Nr. 6) sein kdnnen, oder

3. Leistungen aufgrund von Vertragen nach § 53d erbringt,

gelten Absatz 1 Satz 1 Nr. 1, 2 und 4, Absatz 3 sowie Absatz 4 Satz 3 und 4 entsprechend. Fir die Falle der
Nummer 1 gilt dies nur insoweit, als es fur die Beurteilung des Geschaftsbetriebs und der Vermégenslage des
Versicherungsunternehmens oder der Erfillung der Pflichten nach den §§ 80d bis 80f oder den Vorschriften des
Geldwaschegesetzes durch ein Versicherungsunternehmen im Sinne von § 80c bedeutsam ist.

(5a) Die Aufsichtsbehdrde hat die Rechte nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1, 2 und 4, Absatz 3 und nach § 104 Abs. 1
Satz 3 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 6 auch gegeniber

1. Personen und Unternehmen, die eine Beteiligungsabsicht nach § 104 Abs. 1 angezeigt haben oder die im
Rahmen eines Erlaubnisantrags nach § 5 Abs. 2 als Inhaber bedeutender Beteiligungen angegeben werden,

2. den Inhabern einer bedeutenden Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen und den von ihnen
kontrollierten Unternehmen,

3. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es sich um Personen oder
Unternehmen im Sinne der Nummer 2 handelt, und

4, Personen und Unternehmen, die mit einer Person oder einem Unternehmen im Sinne der Nummern 1 bis 3
nach § 15 des Aktiengesetzes verbunden sind.

(5b) Die Aufsichtsbehérde kann Malnahmen nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 5 und 6 gegenUlber den in Absatz 5a
genannten Personen und Unternehmen ergreifen, wenn Anhaltspunkte flr einen Untersagungsgrund nach § 104
Abs. 1b Satz 1 Nr. 1 bis 6 und Satz 2 vorliegen. Die Betroffenen haben diese Manahmen zu dulden.

(6) Wer nach Absatz 1, 5, 5a oder 5b zur Erteilung einer Auskunft verpflichtet ist, kann die Auskunft auf

solche Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der
ZivilprozeBordnung bezeichneten Angehdérigen der Gefahr strafrechtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach
dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde.

§ 83a Sonderbeauftragter
(1) Die Aufsichtsbehérde kann Befugnisse, die Organen eines Versicherungsunternehmens nach Gesetz, Satzung

oder Geschaftsordnung zustehen, ganz oder teilweise auf einen Sonderbeauftragten Ubertragen, wenn

1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass ein oder mehrere Geschaftsleiter die Voraussetzungen des § 7a
Abs. 1 nicht erflllen,

2. das Versicherungsunternehmen nachhaltig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes oder die zur Durchfihrung
dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen oder Anordnungen verstolRen hat, oder

3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass die dauernde Erflllbarkeit der Verpflichtungen aus den
Versicherungsvertragen gefahrdet ist, oder

4. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass ein oder mehrere Mitglieder des Aufsichtsrats die
Voraussetzungen des § 7a Abs. 4 nicht erfillen.

(2) Die durch die Bestellung des Sonderbeauftragten entstehenden Kosten einschliefSlich der diesem zu
gewahrenden Vergltung fallen dem Versicherungsunternehmen zur Last. Die H6he dieser Vergltung setzt die
Aufsichtsbehdrde fest. Sofern das Versicherungsunternehmen zur Zahlung der Vergutung voribergehend nicht in
der Lage ist, kann die Aufsichtsbehdrde an den Sonderbeauftragten Vorschusszahlungen erbringen.
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(3) Bei fahrlassigem Handeln beschrankt sich die Ersatzpflicht des Sonderbeauftragten auf 1 Million Euro flir
eine Tatigkeit bei einem Versicherungsunternehmen. Handelt es sich um eine Aktiengesellschaft, deren Aktien
zum Handel im regulierten Markt zugelassen sind, beschrankt sich die Ersatzpflicht im Sinne des Satzes 1 auf 4
Millionen Euro. Die Beschrankungen nach den Satzen 1 und 2 gelten auch, wenn dem Sonderbeauftragten die
Befugnisse mehrerer Organe Ubertragen worden sind oder er mehrere zum Ersatz verpflichtende Handlungen
begangen hat.

§ 83b Verfolgung unerlaubter Versicherungsgeschafte

(1) Ein Unternehmen, bei dem feststeht oder Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es unerlaubte
Versicherungsgeschafte (§ 81f Abs. 1 Satz 1) betreibt oder dass es in die Anbahnung, den Abschluss oder die
Abwicklung unerlaubter Versicherungsgeschafte einbezogen ist oder war, sowie die Mitglieder der Organe und
die Gesellschafter und Beschaftigten eines solchen Unternehmens haben der Aufsichtsbehdrde auf Verlangen
Auskinfte Uber alle Geschaftsangelegenheiten zu erteilen und Unterlagen vorzulegen. Ein Mitglied eines Organs,
ein Gesellschafter sowie ein Beschaftigter haben auf Verlangen auch nach seinem Ausscheiden aus dem Organ
oder dem Unternehmen Auskunft zu erteilen und Unterlagen vorzulegen. § 83 Abs. 6 gilt entsprechend.

(2) Soweit dies zur Feststellung der Art oder des Umfangs der Geschafte oder Tatigkeiten erforderlich ist,

darf die Aufsichtsbehoérde Priifungen in den Raumen des Unternehmens sowie in den Raumen der nach

Absatz 1 auskunfts- und vorlegungspflichtigen Personen und Unternehmen vornehmen. Die Bediensteten der
Aufsichtsbehérde dirfen hierzu diese Raume innerhalb der Ublichen Betriebs- und Geschaftszeiten betreten und
besichtigen. Zur Verhltung dringender Gefahren fiir die 6ffentliche Sicherheit oder Ordnung diirfen sie diese
Raume auch auBerhalb der Ublichen Betriebs- und Geschaftszeiten sowie Raume, die auch als Wohnung dienen,
betreten und besichtigen; das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt.

(3) Die Bediensteten der Aufsichtsbehérde dirfen die in Absatz 2 aufgefiihrten Raume durchsuchen. Das
Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt. Durchsuchungen von

1. Geschaftsraumen, auBer bei Gefahr im Verzug,
2. von Raumen, die zugleich als Wohnung dienen,

sind durch den Richter anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht, in dessen Bezirk sich die Raume

befinden. Gegen die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zulassig; die §§ 306 bis 310 und 311a der
Strafprozessordnung gelten entsprechend. Uber die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss
die verantwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort der Durchsuchung und ihr Ergebnis sowie, falls keine
richterliche Anordnung ergangen ist, auch die Tatsachen, welche die Annahme einer Gefahr im Verzug begrindet
haben, enthalten.

(4) Die Bediensteten der Aufsichtsbehérde kdnnen Gegenstande beschlagnahmen, die als Beweismittel fir die
Ermittlung des Sachverhaltes von Bedeutung sein kénnen.

(5) Die Betroffenen haben MaRnahmen nach den Absatzen 2 und 3 Satz 1 sowie Absatz 4 zu dulden.

(6) Die Absatze 1 bis 5 gelten entsprechend, soweit

1. feststeht oder Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass Unternehmen oder Personen in die Anbahnung,
den Abschluss oder die Abwicklung von Versicherungsgeschaften einbezogen sind, die in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat oder in einem Drittstaat entgegen einem entsprechenden Verbot in diesem
Staat erbracht werden, und

2. die zustandige Behorde des anderen Staates ein entsprechendes Ersuchen an die Aufsichtsbehdrde stellt.

(7) Soweit und solange Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass ein Unternehmen unerlaubte
Versicherungsgeschafte betreibt, kann die Aufsichtsbehdérde die Offentlichkeit unter Nennung des Namens oder
der Firma des Unternehmens Uber den Verdacht informieren. Satz 1 gilt entsprechend, wenn ein Unternehmen
unerlaubte Versicherungsgeschéfte zwar nicht betreibt, aber in der Offentlichkeit einen entsprechenden Anschein
setzt. Vor der Entscheidung Uber die Veréffentlichung der Information ist das Unternehmen anzuhdren. Stellen
sich die von der Aufsichtsbehérde veréffentlichten Informationen als falsch oder die zugrunde liegenden
Umstande als unrichtig wiedergegeben heraus, so informiert die Aufsichtsbehérde die Offentlichkeit hieriiber in
der gleichen Art und Weise, in der sie die betreffende Information zuvor bekannt gegeben hat.

(8) Die Aufsichtsbehérde darf einzelne Daten aus der Datei nach § 24c Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes
abrufen, soweit dies zur Erflllung ihrer aufsichtlichen Aufgaben nach diesem Gesetz, insbesondere im Hinblick
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auf unerlaubt betriebene Versicherungsgeschafte, erforderlich ist und besondere Eilbedirftigkeit im Einzelfall
vorliegt. § 24c Abs. 4 des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend.

§ 84 Schweigepflicht

(1) Die bei den Versicherungsaufsichtsbehérden beschaftigten oder von ihnen beauftragten Personen sowie
die Mitglieder des Versicherungsbeirats (§ 92), dlirfen bei ihrer Tatigkeit erhaltene vertrauliche Informationen
an keine andere Person oder Behorde weitergeben. Dies gilt auch fur andere Personen, die durch dienstliche
Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1 genannten Informationen erhalten. Die Satze 1 und 2 gelten
nicht fir die Weitergabe von Informationen in zusammengefaRter oder allgemeiner Form, bei der die einzelnen
Versicherungsunternehmen nicht zu erkennen sind.

(2) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet nicht den Informationsaustausch mit den zustandigen
Behdrden anderer Mitgliedstaaten und anderer Vertragsstaaten des EWR-Abkommens nach den fir die
Versicherungsunternehmen geltenden Richtlinien des Rates der Europaischen Gemeinschaften. Fur die dabei
erhaltenen Informationen gilt die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1. Ein Austausch von Informationen mit
zustandigen Behdrden von Drittstaaten im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 ist nur zulassig, wenn diese
Behdrden und die von ihnen beauftragten Personen einer Absatz 1 Satz 1 entsprechenden Schweigepflicht
unterliegen.

(3) Die Aufsichtsbehérden durfen Informationen, die sie aufgrund der Absatze 1 und 2 erhalten, nur fiir folgende
Zwecke verwenden:

1. zur Prifung des Antrags eines Versicherungsunternehmens auf Erteilung der Erlaubnis,
2. zur Uberwachung der Tatigkeit eines Versicherungsunternehmens,

3. flr Anordnungen der Aufsichtsbehdrde sowie zur Verfolgung und Ahndung von Ordnungswidrigkeiten durch
die Aufsichtsbehdrde,

4. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens Uber Rechtsbehelfe gegen eine Entscheidung der Aufsichtsbehdérde,

im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten, Insolvenzgerichten, Strafverfolgungsbehdérden oder fur
Straf- und BulRgeldsachen zustandigen Gerichten.

(4) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet insbesondere nicht die Weitergabe von Informationen an
Strafverfolgungsbehdrden oder fir Straf- und BulSgeldsachen zustandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Versicherungsunternehmen,
Versicherungsvermittlern, Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Investmentgesellschaften,
anderen Finanzinstituten der Finanzmarkte oder des Zahlungsverkehrs betraute Stellen sowie von diesen
beauftragte Personen,

2a. die Zentralbanken,

3. mit der Liquidation oder Insolvenz eines Versicherungsunternehmens, eines Kreditinstituts, eines
Finanzdienstleistungsinstituts, einer Investmentgesellschaft oder eines anderen Finanzinstituts befalSte
Stellen,

4. mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen, Kreditinstituten,
Finanzdienstleistungsinstituten, Investmentgesellschaften oder Finanzinstituten betraute Personen sowie
Stellen, die diese Prufer beaufsichtigen,

Einrichtungen zur Verwaltung von Sicherungsfonds oder

die Europaische Zentralbank, das Europaische System der Zentralbanken, die Europaische
Aufsichtsbehdrde flir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung, die Europaische
Bankenaufsichtsbehorde, die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, den Gemeinsamen
Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehdrden, den Europaischen Ausschuss flr Systemrisiken oder die
Europaische Kommission,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erflllung ihrer Aufgaben bendtigen. Fir die bei den in Satz 1
Nummer 1 bis 5 genannten Stellen beschaftigten Personen sowie von diesen Stellen beauftragten Personen
gilt die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 entsprechend. Befindet sich eine in Satz 1 Nummer 1 bis 5
genannte Stelle in einem anderen Staat, so durfen die Informationen nur weitergegeben werden, wenn

die bei dieser Stelle beschaftigten und von dieser Stelle beauftragten Personen einer dem Absatz 1 Satz 1
entsprechenden Schweigepflicht unterliegen. Die Stelle eines Drittstaates im Sinne von § 105 Abs. 1 Satz 2 und
3 ist darauf hinzuweisen, dass die Gbermittelten Informationen zu keinem anderen Zweck verwendet werden
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durfen. Informationen, die aus einem anderen Staat stammen, dirfen nur mit ausdricklicher Zustimmung der
zustandigen Stellen, die diese Informationen mitgeteilt haben, und nur fir solche Zwecke weitergegeben werden,
denen diese Stellen zugestimmt haben.

(4a) Die §§ 93, 97, 105 Abs. 1, § 111 Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1 der
Abgabenordnung gelten nicht fur die in Absatz 1 bezeichneten Personen, soweit sie zur Durchfihrung dieses
Gesetzes tatig werden. Dies gilt nicht, soweit die Finanzbehdrden die Kenntnisse flr die Durchfihrung eines
Verfahrens wegen einer Straftat sowie eines damit zusammenhangenden Besteuerungsverfahrens benétigen.

(5) Vertrauliche Informationen, die die Aufsichtsbehérde von den in Absatz 2 Satz 1 und Absatz 4 Nr. 2 bis 4
genannten Stellen erhalten hat, dirfen im Wege der dienstlichen Berichterstattung (Absatz 1 Satz 2) nur dann
weitergegeben werden, wenn das Einverstandnis der zustandigen Behdrde vorliegt, die die Informationen erteilt
hat. Gleiches qilt fir Informationen, die bei der Durchfihrung einer 6rtlichen Prafung einer Niederlassung in
einem anderen Mitgliedstaat oder Vertragsstaat (§ 13b) erlangt wurden; in diesem Fall ist das Einverstandnis der
zustandigen Behdrde des Mitgliedstaats oder Vertragsstaats, in dem die értliche Prifung durchgefihrt wurde,
erforderlich.

(6) Die Bestimmungen des Bundesdatenschutzgesetzes bleiben unberihrt.
§ 85 Aufsicht uber Geschaftstatigkeit im Ausland

Die Aufsicht erstreckt sich Uber das Inland hinaus auf die in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Gemeinschaft und anderen Vertragsstaaten des EWR-Abkommens Gber Niederlassungen oder im
Dienstleistungsverkehr ausgelbte Geschaftstatigkeit. Dabei wird die Finanzaufsicht in alleiniger Zustandigkeit,
die Aufsicht im Gbrigen im Zusammenwirken mit der Aufsichtsbehdrde des anderen Mitglied- oder
Vertragsstaates wahrgenommen.

§ 85a Information uber Geschaftstatigkeit im Ausland

FUr das Versicherungsgeschaft in den Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft und den anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum finden die §§ 10 und 10a Anwendung,
wenn den Versicherungsvertragen deutsches Recht zugrunde liegt.

§ 86 Aufsicht uber Liquidation und Abwicklung

Die Aufsicht hat sich auch auf die Liquidation eines Unternehmens und auf die Abwicklung der bestehenden
Versicherungen zu erstrecken, wenn der Geschaftsbetrieb untersagt oder freiwillig eingestellt oder die Erlaubnis
zum Geschaftsbetrieb widerrufen wird.

§ 87 Widerruf der Erlaubnis, Abberufung von Geschaftsleitern und Mitgliedern des
Aufsichtsrats

(1) Die Aufsichtsbehorde kann die Erlaubnis flr einzelne Versicherungssparten oder den gesamten
Geschaftsbetrieb widerrufen, wenn
1. das Unternehmen die Voraussetzungen fir die Erteilung der Erlaubnis nicht mehr erflllt,

2. das Unternehmen in schwerwiegender Weise Verpflichtungen verletzt, die ihm nach dem Gesetz oder dem
Geschaftsplan obliegen, oder

3. sich so schwere MiRstande ergeben, daB eine Fortsetzung des Geschaftsbetriebs die Belange der
Versicherten gefahrdet.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann die Erlaubnis flr den gesamten Geschaftsbetrieb widerrufen, wenn das
Unternehmen auRerstande ist, innerhalb der gesetzten Frist die im Solvabilitatsplan oder im Finanzierungsplan
nach § 81b Abs. 1 oder 2 vorgesehenen Manahmen durchzufiihren.

(2a) Die Erlaubnis ist zu widerrufen, wenn das Insolvenzverfahren eréffnet ist. Der Widerruf der Erlaubnis steht
den im Rahmen des Insolvenzverfahrens erforderlichen Rechtshandlungen des Versicherungsunternehmens nicht
entgegen.

(3) Der Widerruf der Erlaubnis bewirkt, dal keine neuen Versicherungen mehr abgeschlossen, friher
abgeschlossene nicht erhéht oder verlangert werden durfen.
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(4) Wird die Erlaubnis widerrufen, so trifft die Aufsichtsbehérde alle MaBnahmen, die geeignet sind, die Belange
der Versicherten zu wahren. Insbesondere kann sie die freie Verfligung iber die Vermdgensgegenstande des
Unternehmens einschranken oder untersagen sowie die Vermdgensverwaltung geeigneten Personen Ubertragen.

(5) Bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit wirkt der Widerruf der Erlaubnis fur den gesamten
Geschaftsbetrieb wie ein AuflésungsbeschluR. Auf Anzeige der Aufsichtsbehdrde wird der Widerruf im
Handelsregister eingetragen.

(6) Die Aufsichtsbehérde kann die Abberufung von Geschaftsleitern verlangen und diesen Geschaftsleitern die
AusUbung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. ihr Tatsachen bekannt werden, die auch die Versagung einer Erlaubnis nach § 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
rechtfertigen wurden,

2. der Geschaftsleiter vorsatzlich oder leichtfertig gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes oder des
Geldwaschegesetzes, gegen die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen oder gegen
Anordnungen der Aufsichtsbehdrde verstofRen hat und trotz Verwarnung durch die Aufsichtsbehdrde dieses
Verhalten fortsetzt.

(7) Werden der Aufsichtsbehdrde Tatsachen bekannt, aus denen sich ergibt, dass eine Person, die die Geschafte
einer Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 4 tatsachlich flhrt, nicht zuverlassig

ist oder nicht die zur Flihrung der Geschafte erforderliche fachliche Eignung hat, gilt § 104u Abs. 1 Nr. 2 in
Verbindung mit Abs. 2 bis 4 entsprechend. Werden der Aufsichtsbehdrde Tatsachen bekannt, aus denen sich
ergibt, dass ein Mitglied des Aufsichtsrats einer Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr.
4 die Voraussetzungen des § 7a Absatz 4 Satz 1 und 2 nicht erfillt, gilt § 104u Abs. 1 Nr. 3 in Verbindung mit Abs.
2 bis 4 entsprechend.

(8) Liegen Tatsachen vor, aus denen sich ergibt, dass ein Mitglied des Aufsichtsrats von
Versicherungsunternehmen oder eines Pensionsfonds oder einer Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne

des § 104a Absatz 2 Nr. 4 oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des § 104k Nr. 3 nicht
zuverlassig ist oder nicht die erforderliche Sachkunde besitzt, kann die Aufsichtsbehdrde von den Organen

des betroffenen Unternehmens verlangen, diese Person abzuberufen oder ihr die Austbung ihrer Tatigkeit zu
untersagen. Die Aufsichtsbehérde kann dies von dem betroffenen Unternehmen auch dann verlangen, wenn

der in Satz 1 bezeichneten Person wesentliche VerstoRe des Versicherungsunternehmens gegen die Grundsatze
einer ordnungsgemaRen Geschaftsfiihrung wegen sorgfaltswidriger Ausiibung seiner Uberwachungs- und
Kontrollfunktion verborgen geblieben sind oder er nicht alles Erforderliche zur Beseitigung festgestellter VerstoRe
veranlasst hat und dieses Verhalten trotz Verwarnung der Organe des Unternehmens durch die Aufsichtsbehdrde
fortsetzt. Soweit das Gericht auf Antrag des Aufsichtsrats ein Aufsichtsratsmitglied abzuberufen hat, kann dieser
Antrag bei Vorliegen der Voraussetzungen nach Satz 1 oder 2 auch von der Aufsichtsbehdrde gestellt werden,
wenn der Aufsichtsrat dem Abberufungsverlangen der Aufsichtsbehdrde nicht nachgekommen ist.

§ 87a Missbrauch bei Mitversicherung

MiBbraucht ein Versicherungsunternehmen die Mdglichkeit nach § 111 Abs. 2, als fihrender Versicherer
Versicherungsunternehmen aus anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft oder anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iber den Europaischen Wirtschaftsraum an Mitversicherungen zu beteiligen, so
kann die Aufsichtsbehodrde gegentber diesem Versicherungsunternehmen die zur Beseitigung des MiBbrauchs
erforderlichen Anordnungen treffen. In schwerwiegenden Fallen kann die Aufsichtsbehdrde ferner dem
Versicherungsunternehmen den AbschluB derartiger Mitversicherungen untersagen oder die in § 87 Abs. 1
bezeichneten Mallnahmen treffen. § 87 Abs. 3 bis 5 gilt entsprechend. Als Mibrauch ist es insbesondere
anzusehen, wenn ein Versicherungsunternehmen die einem fuhrenden Versicherer tGblicherweise zukommenden
Aufgaben nicht wahrnimmt oder an dem Vertrag Versicherungsunternehmen beteiligt, die nach § 111 Abs. 2 nicht
zu einer solchen Beteiligung befugt sind.

§ 88 Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens; Anzeigen des Vorstands

(1) Der Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens Gber das Vermdgen eines Versicherungsunternehmens
kann nur von der Aufsichtsbehdérde gestellt werden.

(1a) Zustandig flr die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen eines
Versicherungsunternehmens sind im Bereich des Europaischen Wirtschaftsraumes allein die jeweiligen Behérden
des Herkunftsstaates. Wird in einem Mitglied- oder Vertragsstaat ein Insolvenzverfahren tber das Vermédgen
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eines Versicherungsunternehmens erdffnet, so wird das Verfahren ohne Ricksicht auf die Voraussetzungen des §
343 Abs. 1 der Insolvenzordnung anerkannt.

(1b) Sekundarinsolvenzverfahren oder sonstige Partikularverfahren bezlglich der Versicherungsunternehmen,
die ihren Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat haben, sind nicht zulassig. Dies gilt nicht hinsichtlich
Niederlassungen von Versicherungsunternehmen eines Drittstaates im Sinne des § 105 Abs. 1 und 2 sowie in den
Fallen des § 110d.

(2) Sobald das Versicherungsunternehmen zahlungsunfahig wird, hat es sein Vorstand der Aufsichtsbehdérde
anzuzeigen. Dies qgilt sinngemaR, wenn das Vermdgen des Versicherungsunternehmens nicht mehr die Schulden
deckt. Diese Anzeigepflicht tritt an Stelle der dem Vorstand durch andere gesetzliche Vorschriften auferlegten
Pflicht, bei Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung die Eréffnung des Insolvenzverfahrens zu beantragen.
Bleiben bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und nach dem Gegenseitigkeitsgrundsatz arbeitenden
offentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, bei denen Nachschiisse oder Umlagen zu leisten sind,
ausgeschriebene Nachschisse oder Umlagen funf Monate Uber die Falligkeit rickstandig, so hat der Vorstand
zu prufen, ob sich, wenn die nicht bar eingegangenen Nachschisse oder Umlagen aulRer Betracht bleiben,
Uberschuldung ergibt; ist dies der Fall, so hat er es binnen eines Monats nach Ablauf der bezeichneten Frist der
Aufsichtsbehdrde anzuzeigen. Die gleichen Pflichten haben die Liquidatoren.

(3) Das Insolvenzgericht hat der Aufsichtsbehdrde den Eréffnungsbeschluss unverziglich zu Ubermitteln,

die unverziglich die Aufsichtsbehdrden der anderen Mitglied- und Vertragsstaaten unterrichtet. Erhalt die
Aufsichtsbehdrde eine entsprechende Mitteilung der Aufsichtsbehorden eines Mitglied- oder Vertragsstaates,
kann sie diese Entscheidung bekannt machen. Unbeschadet der in § 30 der Insolvenzordnung vorgesehenen
Bekanntmachung hat das Insolvenzgericht den Eréffnungsbeschluss auszugsweise im Amtsblatt der
Europaischen Union zu veréffentlichen. In den Bekanntmachungen gemaR § 30 der Insolvenzordnung und der
Veréffentlichung im Amtsblatt der Europaischen Union sind das zustandige Gericht, das maRgebliche Recht und
der bestellte Insolvenzverwalter anzugeben.

(4) Die Aufsichtsbehdrde kann jederzeit vom Insolvenzgericht und dem Insolvenzverwalter Auskinfte Uber den
Stand des Verfahrens verlangen. Die Aufsichtsbehdérde ist verpflichtet, die Aufsichtsbehdrde eines anderen
Mitglied- oder Vertragsstaates auf deren Verlangen Uber den Stand des Insolvenzverfahrens zu informieren.

(5) Stellt die Aufsichtsbehoérde den Antrag auf Erdffnung eines Insolvenzverfahrens lber das Vermdgen

der Niederlassung eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaates im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 1,

so unterrichtet sie unverzlglich die Aufsichtsbehdrden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen das
Versicherungsunternehmen auch eine Niederlassung hat. Die beteiligten Personen und Stellen bemuhen sich um
ein abgestimmtes Vorgehen.

§ 88a Unterrichtung der Glaubiger

(1) Mit dem Erdffnungsbeschluss ist den Glaubigern ein Formblatt zu Ubersenden, das in samtlichen
Amtssprachen der Europaischen Gemeinschaft und der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum mit den Worten "Aufforderung zur Anmeldung und Erlduterung einer Forderung.
Fristen beachten!" Gberschrieben ist. Das Formblatt wird vom Bundesministerium der Justiz im Bundesanzeiger
veroffentlicht und enthalt insbesondere folgende Angaben:

1. welche Fristen einzuhalten sind und welche Folgen deren Versaumung hat;

2. wer fUr die Entgegennahme der Anmeldung und Erlauterung einer Forderung zustandig ist;
3. welche weiteren MaBnahmen vorgeschrieben sind;
4

welche Bedeutung die Anmeldung der Forderung fiir bevorrechtigte oder dinglich gesicherte Glaubiger hat
und inwieweit diese ihre Forderungen anmelden mussen;

u

die allgemeinen Wirkungen des Insolvenzverfahrens auf die Versicherungsvertrage;
den Zeitpunkt, ab dem Versicherungsvertrage oder -geschafte keine Rechtswirkung mehr entfalten und

die Rechte und Pflichten der Versicherten in Bezug auf den betreffenden Vertrag bzw. das entsprechende
Geschaft.

(2) Ist ein bekannter Glaubiger mit gewdhnlichem Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat Inhaber einer Forderung als Versicherungsnehmer, Versicherter, Begiinstigter oder
geschadigter Dritter mit Direktanspruch gegen den Versicherer, so ist er in einer Amtssprache des Mitglied- oder
Vertragsstaates zu unterrichten, in dem er seinen gewdéhnlichen Aufenthalt oder seinen Wohnsitz oder Sitz hat.
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(3) Glaubiger mit gewohnlichem Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
kdnnen ihre Forderung in einer Amtssprache dieses anderen Staates anmelden. In diesem Fall muss die
Anmeldung in deutscher Sprache mit den Worten "Anmeldung und Erlduterung einer Forderung" tberschrieben
sein.

(4) Der Insolvenzverwalter hat die Glaubiger regelmaRig in geeigneter Form Uber den Fortgang des
Insolvenzverfahrens zu unterrichten.

§ 89 Zahlungsverbot; Herabsetzung von Leistungen

(1) Ergibt sich bei der Prifung der Geschaftsflihrung und der Vermdgenslage eines Unternehmens, daR dieses flur
die Dauer nicht mehr imstande ist, seine Verpflichtungen zu erfllen, die Vermeidung des Insolvenzverfahrens
aber zum Besten der Versicherten geboten erscheint, so kann die Aufsichtsbehdérde das hierzu Erforderliche
anordnen, auch die Vertreter des Unternehmens auffordern, binnen bestimmter Frist eine Anderung der
Geschaftsgrundlagen oder sonst die Beseitigung der Mangel herbeizufiihren. Alle Arten Zahlungen, besonders
Versicherungsleistungen, Gewinnverteilungen und bei Lebensversicherungen der Rickkauf oder die Beleihung
des Versicherungsscheins sowie Vorauszahlungen darauf, kénnen zeitweilig verboten werden. Die Vorschriften
der Insolvenzordnung zum Schutz von Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen sowie von
dinglichen Sicherheiten der Zentralbanken und von Finanzsicherheiten finden entsprechend Anwendung.

(2) Unter der Voraussetzung in Absatz 1 Satz 1 kann die Aufsichtsbehdrde, wenn nétig, die Verpflichtungen
eines Lebensversicherungsunternehmens aus seinen Versicherungen dem Vermdgensstand entsprechend
herabsetzen. Dabei kann die Aufsichtsbehdrde ungleichmaBig verfahren, wenn es besondere Umstande
rechtfertigen, namentlich wenn bei mehreren Gruppen von Versicherungen die Notlage des Unternehmens
mehr in einer als in einer anderen begrindet ist. Bei der Herabsetzung werden, soweit Deckungsrickstellungen
der einzelnen Versicherungsvertrage bestehen, zunachst die Deckungsrickstellungen herabgesetzt und
danach die Versicherungssummen neu festgestellt, sonst diese unmittelbar herabgesetzt. Die Pflicht der
Versicherungsnehmer, die Versicherungsentgelte in der bisherigen Héhe weiterzuzahlen, wird durch die
Herabsetzung nicht berahrt.

(3) Die MalBnahmen nach den Absatzen 1 und 2 kdnnen auf eine selbstandige Abteilung des
Sicherungsvermdgens (§ 66 Abs. 7) beschrankt werden.

§ 89a Keine aufschiebende Wirkung

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mallnahmen nach § 1b Abs. 2 erster Halbsatz in Verbindung mit § 83
oder § 104 Abs. 1b und 2, § 1b Abs. 4 Satz 1 und Abs. 5 und 6, den §§ 58, 66 Abs. 3, § 81 Abs. 2 in Verbindung mit
§ 5 Abs. 1 oder § 7 Abs. 2, § 81b Abs. 1 Satz 2, Absatz 1a Satz 1, Abs. 2 Satz 2, Abs. 2a Satz 5, Abs. 2b, 2c und

4, den §§ 81f, 83, 83a, 83b, 87 Abs. 1 Nr. 2 und 3, Abs. 4 und 6, 7 und 8, den §§ 88, 89, 104 Abs. 1b Satz 1 und

2, Abs. 2 Satz 1 bis 3 und Abs. 4, § 104r Abs. 4 Satz 5, den §§ 104t, 104u Abs. 1, § 121a Abs. 1 in Verbindung mit
den §§ 58, 81b Abs. 1 Satz 2, Abs. 2 Satz 2, Abs. 2a Satz 5, Abs. 2b, 2c und 4, den §§ 81f, 83, 83a, 83b, 88 Abs. 1
und 2 bis 5 oder § 104 Abs. 1b und 2, § 121a Abs. 5, § 121c Abs. 2 Nr. 2 und 3, Abs. 4 und 5 sowie Abs. 6 haben
keine aufschiebende Wirkung.

§ 89b Unterrichtung der Aufsichtsbehorden uber SanierungsmaRnahmen,
Bekanntmachung von Verfiugungen der Aufsichtsbehorde

(1) Vor Erlass einer Verflgungsbeschrankung nach § 81b Abs. 4 oder Absatz 5 unterrichtet die Aufsichtsbehdérde
die Aufsichtsbehdrden aller Mitglied- und Vertragsstaaten; sie unterrichtet sie auch Uber die konkreten Wirkungen
ihrer Mallnahme. Dies gilt auch bei MaBnahmen auf Grund § 81 Abs. 2 Satz 1, § 83a, § 87 Abs. 4 Satz 2, §§

87a und 89, auch in Verbindung mit §§ 104h, 105 Abs. 3, § 110d Abs. 2, 3, § 111b Abs. 4, 5 und § 113, die
SanierungsmalBnahmen (Absatz 3) darstellen; ist in diesen Fallen die vorherige Unterrichtung nicht maglich, sind
die Aufsichtsbehdrden unmittelbar nach Erlass der Mallnahme zu unterrichten.

(2) MaBnahmen nach den in Absatz 1 genannten Vorschriften, gegen die Rechtsbehelfe eingelegt werden kénnen,
sind zusatzlich ohne den ihrer Begriindung dienenden Teil im Amtsblatt der Europaischen Gemeinschaften
bekannt zu machen. In der Bekanntmachung ist die Stelle, bei der die Begriindung vorgehalten wird, und das
anwendbare Recht anzugeben. Die Bekanntmachung ist nicht Wirksamkeitsvoraussetzung der MaBnahme.

(3) SanierungsmaBnahmen im Sinne der Absatze 1 und 2 sind alle MaBnahmen, mit denen die finanzielle Lage
des Versicherungsunternehmens gesichert oder wiederhergestellt werden soll, und die die bestehenden Rechte
von Dritten beeintrachtigen. Dazu zahlen unter anderem auch Mallnahmen, die die Aussetzung der Zahlung,
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die Aussetzung von VollstreckungsmaBnahmen oder eine Kirzung der Forderungen erlauben. In Ansehung der
Sanierungsmalnahmen sind auf Vertrage zur Nutzung oder zum Erwerb eines unbeweglichen Gegenstands, auf
Arbeitsvertrage und Arbeitsverhaltnisse, auf Aufrechnungen, auf Pensionsgeschafte im Sinne des § 340b des
Handelsgesetzbuchs, auf Schuldumwandlungsvertrage und Aufrechnungsvereinbarungen sowie auf dingliche
Rechte Dritter die §§ 336, 337, 338, 340 und 351 Abs. 2 der Insolvenzordnung entsprechend anzuwenden, soweit
dieses Gesetz nichts anderes bestimmt.

(4) Die Absatze 1 und 2 gelten nicht, wenn und soweit ausschlieBlich die Rechte von Anteilseignern, Mitgliedern
oder Arbeitnehmern eines Versicherungsunternehmens in einer dieser Eigenschaften beeintrachtigt sein kénnen.
Die Bekanntmachung und Unterrichtung nach den Absatzen 1 und 2 sind entbehrlich bei kleineren Vereinen

(§ 53) und Unternehmen, die nicht grenziiberschreitend tatig sind; dies gilt nicht, wenn die Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung betrieben wird.

§ 90
(weggefallen)
§ 92 Versicherungsbeirat

(1) Zur Mitwirkung bei der Aufsicht besteht bei der Bundesanstalt ein Beirat aus Sachverstandigen des
Versicherungswesens.

(2) Der Versicherungsbeirat besteht aus acht, die verschiedenen Versicherungszweige ausgeglichen
reprasentierenden Vertretern der Versicherungswirtschaft, davon zwei des Versicherungsvertriebs,

acht Vertretern der Versicherungsnehmer und aus acht Vertretern der Versicherungswissenschaft sowie
fachwissenschaftlicher Vereinigungen. Die Vertreter der Versicherungsnehmer setzen sich zusammen aus vier
Vertretern von Verbraucherschutzorganisationen, je einem Vertreter der Versicherungsmakler, der Industrie,
mittelstandischen Vereinigungen sowie der Gewerkschaften.

(3) Die Mitglieder des Beirats werden fur die Dauer von funf Jahren berufen. Eine einmalige Wiederbestellung ist
zulassig.

(4) Die Mitglieder verwalten ihr Amt als unentgeltliches Ehrenamt; fur ihre Teilnahme an Sitzungen erhalten sie
Tagegelder und Vergutung der Reisekosten.

(5) (weggefallen)

§93

(weggefallen)

§§ 94 bis 100 (weggefallen)
§ 101 (weggefallen)

§ 102

(weggefallen)

§ 103 Veroffentlichungen

(1) Die Bundesanstalt verdéffentlicht jahrlich Mitteilungen Uber den Stand der ihrer Aufsicht unterstellten
Versicherungsunternehmen sowie Uber ihre Wahrnehmungen auf dem Gebiet des Versicherungswesens.

(2) Ebenso verdffentlicht sie fortlaufend ihre Rechts- und Verwaltungsgrundsatze.

(3) Die Verdéffentlichungen nach den Absatzen 1 und 2 kénnen in einem elektronischen Informationsmedium
erfolgen.

§ 103a Statistische Daten fur die Krankenversicherung

- Seite 69 von 127 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

(1) Die Bundesanstalt veroffentlicht spatestens ab dem 1. Januar 1996 nicht tarifspezifische allgemeine
Wahrscheinlichkeitstafeln und andere einschlagige statistische Daten fiir die Krankenversicherung im Sinne des §
12 Abs. 1. § 103 Abs. 3 gilt entsprechend.

(2) Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, die die Krankenversicherung betreiben, sind verpflichtet,
die fur die Veréffentlichung nach Absatz 1 benétigten Daten anhand der Daten ihrer Versicherungsbestande
der Bundesanstalt jahrlich mitzuteilen. In der in § 12c genannten Rechtsverordnung ist festzulegen, welche
Versicherungsbestédnde und Daten hierbei zu berlcksichtigen sind.

Va.
Beaufsichtigung der Inhaber bedeutender Beteiligungen an
Versicherungsunternehmen

§ 104 Umfang der Aufsicht uiber Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen eine bedeutende
Beteiligung (§ 7a Abs. 2 Satz 3) an einem Versicherungsunternehmen zu erwerben (interessierter Erwerber),

hat dies der Aufsichtsbehorde nach MaRgabe des Satzes 2 unverzlglich schriftlich anzuzeigen. In der Anzeige
hat der interessierte Erwerber die fur die Hohe der Beteiligung und die fur die Begriundung des maflgeblichen
Einflusses, die Beurteilung seiner Zuverlassigkeit und die Prifung der weiteren Untersagungsgrinde nach
Absatz 1b Satz 1 wesentlichen Tatsachen und Unterlagen, die durch Rechtsverordnung nach Absatz 6 naher

zu bestimmen sind, sowie die Personen und Unternehmen anzugeben, von denen er die entsprechenden

Anteile erwerben will. In der Rechtsverordnung kann, insbesondere auch als Einzelfallentscheidung oder
allgemeine Regelung, vorgesehen werden, dass der interessierte Erwerber die in § 5 Abs. 5 Nr. 6 Buchstabe ¢
und d genannten Unterlagen vorzulegen hat und auf seine Kosten durch einen von der Aufsichtsbehoérde zu
bestimmenden Wirtschaftsprifer prifen zu lassen hat. Ist der interessierte Erwerber eine juristische Person oder
Personenhandelsgesellschaft, hat er in der Anzeige die fUr die Beurteilung der Zuverlassigkeit seiner gesetzlichen
oder satzungsmaRigen Vertreter oder personlich haftenden Gesellschafter wesentlichen Tatsachen anzugeben.
Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat der Aufsichtsbehdrde jeden neu bestellten gesetzlichen oder
satzungsmaRigen Vertreter oder neue personlich haftende Gesellschafter mit den fir die Beurteilung seiner
Zuverlassigkeit wesentlichen Tatsachen unverziglich schriftlich anzuzeigen. Der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung hat der Aufsichtsbehérde ferner unverzuglich schriftlich anzuzeigen, wenn er beabsichtigt, allein oder
im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen, den Betrag der bedeutenden Beteiligung so zu
erh6hen, dass die Schwellen von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Nennkapitals
erreicht oder Uberschritten werden, oder dass das Versicherungsunternehmen zu einem kontrollierten
Unternehmen (§ 7a Abs. 2 Satz 8) wird. Die Aufsichtsbehorde hat den Eingang einer vollstandigen Anzeige nach
Satz 1 oder Satz 6 umgehend, spatestens jedoch innerhalb von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang schriftlich
gegeniber dem Anzeigepflichtigen zu bestatigen.

(1a) Die Aufsichtsbehdrde hat die Anzeige nach Absatz 1 innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem

Datum des Schreibens, mit dem sie den Eingang der vollstandigen Anzeige schriftlich bestatigt hat, zu
beurteilen (Beurteilungszeitraum). In der Bestatigung nach Absatz 1 Satz 7 hat die Aufsichtsbehdérde dem
Anzeigepflichtigen den Tag mitzuteilen, an dem der Beurteilungszeitraum endet. Bis spatestens am 50.
Arbeitstag innerhalb des Beurteilungszeitraums kann die Aufsichtsbehdrde weitere Informationen anfordern,

die fur den Abschluss der Beurteilung notwendig sind. Die Anforderung ergeht schriftlich unter Angabe der
zusatzlich bendtigten Informationen. Die Aufsichtsbehdrde hat den Eingang der weiteren Informationen innerhalb
von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang schriftlich gegentuber dem Anzeigepflichtigen zu bestatigen. Der
Beurteilungszeitraum ist vom Zeitpunkt der Anforderung der weiteren Informationen bis zu deren Eingang bei
der Aufsichtsbehdrde gehemmt. Der Beurteilungszeitraum betragt im Falle der Hemmung nach Satz 6 héchstens
80 Arbeitstage. Die Aufsichtsbehorde kann Erganzungen oder Klarstellungen zu diesen Informationen anfordern;
dies fuhrt nicht zu einer erneuten Hemmung des Beurteilungszeitraums. Abweichend von Satz 7 kann der
Beurteilungszeitraum im Falle einer Hemmung auf hdchstens 90 Arbeitstage ausgedehnt werden, wenn der
Anzeigepflichtige

1. aulBerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums ansassig ist oder beaufsichtigt wird oder

2. eine nicht der Beaufsichtigung nach den Richtlinien 85/611/EWG, 92/49/EWG, 2002/83/EG, 2004/39/EG,
2005/68/EG oder 2006/48/EG unterliegende natirliche Person oder Unternehmen ist.
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(1b) Die Aufsichtsbehdérde kann innerhalb des Beurteilungszeitraums den beabsichtigten Erwerb der
bedeutenden Beteiligung oder ihre Erh6hung untersagen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

1. der Anzeigepflichtige oder, wenn es sich bei dem Anzeigepflichtigen um eine juristische Person handelt,
ein gesetzlicher oder satzungsmaBiger Vertreter oder, wenn es sich um eine Personenhandelsgesellschaft
handelt, ein Gesellschafter nicht zuverlassig ist oder aus anderen Griinden nicht den im Interesse einer
soliden und umsichtigen Fihrung des Versicherungsunternehmens zu stellenden Anspriichen geniigt;
dies ist auch der Fall, wenn der Erwerber der bedeutenden Beteiligung nicht darlegen kann, dass er
Uber angemessene geschaftliche Plane flr die Fortsetzung und die Entwicklung der Geschafte des
Versicherungsunternehmens verfligt und die Belange der Versicherten oder die berechtigten Interessen der
Vorversicherer ausreichend gewahrt sind; ferner gilt § 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 zweiter Halbsatz entsprechend,

2. das Versicherungsunternehmen nicht in der Lage sein oder bleiben wird, den Aufsichtsanforderungen,
insbesondere nach den Richtlinien 73/239/EWG, 98/78/EG, 2002/12/EG und 2002/87/EG zu genugen oder
das Versicherungsunternehmen durch die Begriindung oder Erhéhung der Beteiligung mit dem Inhaber der
bedeutenden Beteiligung in einen Unternehmensverbund eingebunden wirde, der durch die Struktur des
Beteiligungsgeflechts oder durch mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht Gber das
Versicherungsunternehmen oder einen wirksamen Austausch von Informationen zwischen den zustandigen
Stellen oder die Festlegung der Aufteilung der Zustandigkeiten zwischen diesen beeintrachtigen kann,

3. das Versicherungsunternehmen durch die Begrindung oder Erh6hung der bedeutenden Beteiligung
Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaates im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2
und 3 wirde, das im Staat seines Sitzes oder seiner Hauptverwaltung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder
dessen zustandige Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden Zusammenarbeit nicht bereit ist,

der kinftige Geschaftleiter nicht zuverlassig oder nicht fachlich geeignet ist,

im Zusammenhang mit dem beabsichtigten Erwerb oder der Erhéhung der Beteiligung Geldwasche oder
Terrorismusfinanzierung im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 2005/60/EG stattfinden, stattgefunden haben,
diese Straftaten versucht wurden oder der beabsichtigte Erwerb oder die Erhdhung das Risiko eines solchen
Verhaltens erhdhen kdnnte oder

6. der Anzeigepflichtige nicht Uber die notwendige finanzielle Soliditat verfugt, insbesondere nicht in Bezug auf
die Art der tatsachlichen und geplanten Geschafte des Versicherungsunternehmens; dies ist insbesondere
dann der Fall, wenn der Anzeigepflichtige auf Grund seiner Kapitalausstattung oder Vermdgenssituation nicht
den besonderen Anforderungen des Versicherungsunternehmens gerecht werden kann, die sich aus dessen
Kapitalausstattung oder liquiden Mitteln ergeben, um die dauernde Erfillbarkeit der Verpflichtungen aus den
Versicherungsvertragen zu gewahrleisten oder um Liquiditatsengpasse zu vermeiden.

Die Aufsichtsbehdrde kann den Erwerb oder die Erh6hung der Beteiligung auch untersagen, wenn die Angaben
nach Absatz 1 Satz 2 oder Satz 6 oder die zusatzlich nach Absatz 1a Satz 3 angeforderten Informationen
unvollstandig oder nicht richtig sind oder nicht den Anforderungen der Rechtsverordnung nach Absatz 6
entsprechen; die Aufsichtsbehorde darf weder Vorbedingungen an die Hohe der zu erwerbenden Beteiligung
oder der beabsichtigten Erh6hung der Beteiligung stellen noch darf sie bei ihrer Priifung auf die wirtschaftlichen
Bedurfnisse des Marktes abstellen. Entscheidet die Aufsichtsbehérde nach Abschluss der Beurteilung, den Erwerb
oder die Erhéhung der Beteiligung zu untersagen, teilt sie dem Anzeigepflichtigen die Entscheidung innerhalb
von zwei Arbeitstagen und unter Einhaltung des Beurteilungszeitraums schriftlich unter Angabe der Griinde mit.
Bemerkungen und Vorbehalte der fiir den Anzeigepflichtigen zustandigen Behdrde sind in der Entscheidung
wiederzugeben; die Untersagung darf nur auf Grund der in den Satzen 1 und 2 genannten Griinde erfolgen. Wird
der Erwerb oder die Erh6hung der Beteiligung nicht innerhalb des Beurteilungszeitraums schriftlich untersagt,
kann der Erwerb oder die Erh6hung vollzogen werden; die Rechte der Aufsichtsbehdrde nach Absatz 2 bleiben
davon unberihrt. Wird der Erwerb oder die Erhéhung nicht untersagt, kann die Aufsichtsbehérde eine Frist
festsetzen, nach deren Ablauf der Anzeigepflichtige ihr den Vollzug oder den Nichtvollzug des beabsichtigten
Erwerbs oder der Erhéhung anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat der Anzeigepflichtige die Anzeige
unverzlglich bei der Aufsichtsbehdérde zu erstatten.

(2) Sofern Tatsachen Anlass zu Zweifeln geben, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung den in § 7a

Abs. 2 Satz 1 und 2 genannten Anforderungen genugt oder dass die Verbindung mit anderen Personen oder
Unternehmen wegen der Struktur des Beteiligungsgeflechts oder mangelhafter wirtschaftlicher Transparenz eine
wirksame Aufsicht GUber das Versicherungsunternehmen maglich macht, kann die Aufsichtsbehdérde die nach
Absatz 1 Satz 3 zweiter Halbsatz zulassigen MaBnahmen ergreifen. Die Aufsichtsbehdrde kann dem Inhaber
einer bedeutenden Beteiligung sowie den von ihm kontrollierten Unternehmen die Ausibung der Stimmrechte
untersagen und anordnen, dass Uber die Anteile nur mit ihrer Zustimmung verfligt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen flr eine Untersagungsverfligung nach Absatz 1b Satz 1 oder 2 vorliegen,
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2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner Pflicht nach Absatz 1 Satz 1 und 6 zur vorherigen
Unterrichtung der Aufsichtsbehdrde nicht nachgekommen ist und diese Unterrichtung innerhalb einer von
der Aufsichtsbehérde gesetzten Frist nicht nachgeholt hat oder

3. die Beteiligung entgegen Absatz 1b Satz 7 oder trotz einer vollziehbaren Untersagung nach Absatz 1b Satz 1
und 2 erworben oder erhéht worden ist.

Im Falle einer Untersagung nach Satz 2 hat das Gericht am Sitz des Versicherungsunternehmens auf Antrag der
Aufsichtsbehodrde, des Versicherungsunternehmens oder eines an ihm Beteiligten einen Treuhander zu bestellen,
auf den es die Austibung der Stimmrechte Ubertragt. Der Treuhdnder hat bei der Ausiibung der Stimmrechte
den Interessen einer soliden und umsichtigen Fihrung des Versicherungsunternehmens Rechnung zu tragen.
Uber die MaBnahmen nach Satz 2 hinaus kann die Aufsichtsbehérde den Treuh&nder mit der VerauRerung der
Anteile, soweit sie eine bedeutende Beteiligung begrinden, beauftragen, wenn der Inhaber der bedeutenden
Beteiligung der Aufsichtsbehdrde nicht innerhalb einer von dieser bestimmten angemessenen Frist einen
zuverlassigen Erwerber nachweist; die Inhaber der Anteile haben bei der VerduRerung in dem erforderlichen
Umfang mitzuwirken. Sind die Voraussetzungen des Satzes 2 entfallen, hat die Aufsichtsbehdrde den Widerruf
der Bestellung des Treuhanders zu beantragen. Der Treuhander hat Anspruch auf Ersatz angemessener Auslagen
und auf Vergutung flr seine Tatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhanders die Auslagen und die
Vergutung fest; die Rechtsbeschwerde gegen die Vergltungsfestsetzung ist ausgeschlossen. Fir die Kosten,

die durch die Bestellung des Treuhanders entstehen, und die diesem zu gewahrenden Auslagen und die
Vergutung haften das Versicherungsunternehmen und der betroffene Inhaber einer bedeutenden Beteiligung als
Gesamtschuldner. Der Bund schiel3t die Auslagen und die Vergitung vor.

(2a) (weggefallen)

(3) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen aufzugeben

oder den Betrag seiner bedeutenden Beteiligung unter die Schwellen von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50

Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals abzusenken oder die Beteiligung so zu verandern, dass das
Versicherungsunternehmen nicht mehr kontrolliertes Unternehmen ist, hat dies der Aufsichtsbehdrde
unverziglich schriftlich anzuzeigen. Dabei hat er die verbleibende Héhe der Beteiligung anzugeben. Die
Aufsichtsbehodrde kann eine Frist setzen, nach deren Ablauf die Person oder Personenhandelsgesellschaft, welche
die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug der beabsichtigten Absenkung oder
Veranderung ihr anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat die Person oder Personenhandelsgesellschaft, welche
die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, diese unverziglich bei der Aufsichtsbehérde einzureichen.

(4) Die Aufsichtsbehorde hat den Erwerb einer unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung an einem
Versicherungsunternehmen, durch den das Versicherungsunternehmen zu einem Tochterunternehmen eines
Unternehmens eines Drittstaates im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 wurde, vorlaufig zu untersagen

oder zu beschranken, wenn ein entsprechender Beschluss der Kommission oder des Rates der Europaischen
Gemeinschaften vorliegt, der nach Artikel 29b Abs. 4 der Richtlinie 73/239/EWG oder nach Artikel 59 Abs. 4 der
Richtlinie Gber Lebensversicherungen zustande gekommen ist. Die vorlaufige Untersagung oder Beschrankung
darf drei Monate vom Zeitpunkt des Beschlusses an nicht Gberschreiten. BeschlieBt der Rat der Europaischen
Gemeinschaften die Verlangerung der Frist nach Satz 2, so hat die Aufsichtsbehdérde die Fristverlangerung zu
beachten und die vorlaufige Untersagung oder Beschrankung entsprechend zu verlangern.

(5) § 5a Uber die Anhérung der zustandigen Stellen eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaates ist entsprechend
anzuwenden.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung nahere Bestimmungen Uber
Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der gemaR den Absatzen 1 und 3 einzureichenden Angaben zu erlassen,

soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Aufsichtsbehdrde erforderlich ist. Die Ermachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Diese erlasst die Vorschriften im Benehmen mit den
Versicherungsaufsichtsbehdrden der Lander. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 3 bedurfen nicht der
Zustimmung des Bundesrates.

Vb.

Zusatzliche Beaufsichtigung von Erst- und
Ruckversicherungsunternehmen in einer Erst- oder
Ruckversicherungsgruppe
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§ 104a Begriffsbestimmungen

(1) Einer zusatzlichen Aufsicht unterliegen Erst- und Rlckversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, die

1.

3.

beteiligte Unternehmen mindestens eines Erstversicherungsunternehmens,
Riickversicherungsunternehmens, Versicherungsunternehmens eines Drittstaates oder
Riickversicherungsunternehmens eines Drittstaates,

Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft, eines Versicherungsunternehmens eines
Drittstaates oder eines Riickversicherungsunternehmens eines Drittstaates,

Tochterunternehmen einer gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaft

sind.

(2) Im Sinne des Absatzes 1 sind

1.

Beteiligte Unternehmen: Unternehmen, die entweder Mutterunternehmen sind oder die eine Beteiligung
halten oder die einer horizontalen Unternehmensgruppe angehéren. Beteiligungen in diesem Sinne

sind Anteile an anderen Unternehmen nach MalRgabe des § 271 Abs. 1 Satz 1 des Handelsgesetzbuchs,
zumindest aber das unmittelbare oder mittelbare Halten von mindestens 20 vom Hundert der Stimmrechte
oder des Kapitals. Mutterunternehmen sind Unternehmen, die Mutterunternehmen im Sinne des § 290

des Handelsgesetzbuchs sind, sowie alle Unternehmen, die tatsachlich einen beherrschenden Einfluss

auf ein anderes Unternehmen ausuben, ohne dass es auf die Rechtsform oder den Sitz ankommt. Eine
horizontale Unternehmensgruppe ist eine Gruppe, in der ein Unternehmen mit einem oder mehreren
anderen Unternehmen in der Weise verbunden ist, dass

1. sie gemeinsam aufgrund einer Satzungsbestimmung oder eines Vertrages unter einheitlicher Leitung
stehen oder

2. sich ihre Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane mehrheitlich aus denselben Personen
zusammensetzen, die wahrend des Geschaftsjahres und bis zum Ablauf der in § 290 Abs. 1 des
Handelsgesetzbuchs jeweils bestimmten Zeitrdume im Amt sind, wenn sie einen konsolidierten
Abschluss aufzustellen haben oder hatten;

Tochterunternehmen: Unternehmen, die Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs
sind oder Unternehmen, auf die ein Mutterunternehmen tatsachlich einen beherrschenden Einfluss
auslbt, ohne dass es auf die Rechtsform oder den Sitz ankommt; jedes Tochterunternehmen eines
Tochterunternehmens wird ebenfalls als Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens angesehen;

Ruckversicherungsunternehmen: Unternehmen, die eine Zulassung nach Artikel 3 der Richtlinie 2005/68/EG
besitzen;

Versicherungs-Holdinggesellschaften: Mutterunternehmen, die keine gemischte Finanzholding-Gesellschaft
im Sinne des § 104k Nr. 3 sind, deren Haupttatigkeit der Erwerb und das Halten von Beteiligungen

an Tochterunternehmen ist, wobei diese Tochterunternehmen ausschlieBlich oder hauptsachlich
Erstversicherungsunternehmen, Riickversicherungsunternehmen oder Versicherungsunternehmen

eines Drittstaates im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 oder Rickversicherungsunternehmen eines
Drittstaates im Sinne des § 121i Abs. 1 sind und mindestens eines dieser Tochterunternehmen ein Erst- oder
Riickversicherungsunternehmen ist;

Gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaften: Mutterunternehmen, die weder
Erstversicherungsunternehmen noch Versicherungsunternehmen eines Drittstaates im Sinne des §

105 Abs. 1 Satz 2 und 3 noch Riickversicherungsunternehmen noch Riickversicherungsunternehmen

eines Drittstaates im Sinne des § 121i Abs. 1 noch Versicherungs-Holdinggesellschaften noch gemischte
Finanzholding-Gesellschaften im Sinne des § 104k Nr. 3 sind, und zu deren Tochterunternehmen mindestens
ein Erst- oder Riickversicherungsunternehmen zahlt;

Versicherungsunternehmen eines Drittstaates: Unternehmen nach § 105 Abs. 1;
Ruckversicherungsunternehmen eines Drittstaates: Rickversicherungsunternehmen nach § 121i Abs. 1.

FuBnote

(+++ § 104a: Zur Anwendung vgl. § 104i +++)
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§ 104b Einbezogene Unternehmen

(1) FGr Erst- und Rickversicherungsunternehmen, die einer zusatzlichen Beaufsichtigung unterliegen, gelten die
§§ 104c bis 104h.

(2) Bei der zusatzlichen Beaufsichtigung werden berlcksichtigt:

1. Verbundene Unternehmen des Erst- oder Ruckversicherungsunternehmens,

2. Beteiligte Unternehmen des Erst- oder Rickversicherungsunternehmens,

3. Verbundene Unternehmen eines beteiligten Unternehmens des Erst- oder Riickversicherungsunternehmens.

Verbundene Unternehmen in diesem Sinne sind Unternehmen, die einer horizontalen Unternehmensgruppe
im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 4 angehdren, Tochterunternehmen im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 2 oder
andere Unternehmen, an denen eine Beteiligung im Sinne von § 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 2 gehalten wird.

(3) Die Aufsichtsbehdrde kann mit der zustandigen Behérde eines Mitglied- und Vertragsstaates in den Fallen des
Artikels 4 Abs. 2 der Richtlinie 98/78/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung von Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen in einer Versicherungs-
oder Ruckversicherungsgruppe (ABI. EG Nr. L 330 S. 1) mit Zustimmung des Bundesministeriums der Finanzen
vereinbaren, dass die zusatzliche Beaufsichtigung flr ein Erst- oder Rickversicherungsunternehmen von dieser
Behdrde durchgefihrt wird. Ist eine solche Vereinbarung getroffen, entfallt die zusatzliche Beaufsichtigung durch
die deutsche Aufsichtsbehérde.

(4) Die Aufsichtsbehérde kann Versicherungsunternehmen, die der zusatzlichen Aufsicht unterliegen, von

den Verpflichtungen nach den §§ 104d bis 104h hinsichtlich einzelner Mutter- und Tochterunternehmen sowie
Beteiligungen freistellen, wenn die Einbeziehung dieser Unternehmen fiir die zusatzliche Beaufsichtigung

ohne Bedeutung ist. Fir einzelne gruppenangehdrige Unternehmen ist eine Freistellung auch zulassig, wenn
nach Auffassung der Aufsichtsbehérde die Einbeziehung ihrer finanziellen Situation in die Aufsicht ungeeignet
oder irrefihrend ware. Eine solche Freistellung ist fur Beteiligungen und Tochter- oder Mutterunternehmen in
Drittstaaten im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 auch zulassig, wenn nach Auffassung der Aufsichtsbehérde
der Ubermittiung der notwendigen Informationen rechtliche Hindernisse im Wege stehen.

FuBBnote
(+++ § 104b: Zur Anwendung vgl. § 104i +++)

§ 104c Instrumente der zusatzlichen Beaufsichtigung

—_

1) Die zusatzliche Beaufsichtigung umfasst eine oder mehrere der folgenden MaBnahmen:
Offenlegung und Kontrolle von Informationen (§ 104d),

Beaufsichtigung gruppeninterner Geschafte (§ 104e),

Uberwachung der bereinigten Solvabilitat (§§ 104g und 104h),

Prifung der Anzeige von Risikokonzentrationen auf Versicherungsgruppenebene (§ 104i).

P w N

(2) FGr Unternehmen im Sinne von

1. §104a Abs. 1 gelten die Bestimmungen Uber die Beaufsichtigung gruppeninterner Geschafte nach § 104e
sowie § 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a und 2, Satz 2,

2. §104a Abs. 1 Nr. 1 und 2 gelten die Bestimmungen Uber die Berechnung der bereinigten Solvabilitat nach
den §§ 1049 und 104h,

3. §104a Abs. 1 Nr. 1 bestehen besondere Kontrollpflichten nach MaRgabe des § 104d.

(3) FUr Gbergeordnete Gruppenunternehmen im Sinne von § 104i Abs. 2 bestehen die in § 104i Abs. 1 in
Verbindung mit Abs. 3 genannten Anzeigepflichten.

FuBnote

(+++ § 104c: Zur Anwendung vgl. § 104i +++)
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§ 104d Kontrollverfahren

Versicherungsunternehmen nach § 104a Abs. 1 Nr. 1 mussen Uber angemessene interne Kontrollverfahren flr
die Vorlage von Informationen und Auskiinften, die fur die Durchfihrung der zusatzlichen Beaufsichtigung des
beteiligten Versicherungsunternehmens zweckdienlich sind, verfligen.

FuBBnote
(+++ § 104d: Zur Anwendung vgl. § 104i +++)
§ 104e Geschafte unter Versicherungsaufsicht

(1) Der Versicherungsaufsicht unterliegen Geschafte zwischen einem Erst- oder Rlckversicherungsunternehmen,
das der zusatzlichen Aufsicht unterliegt (§ 104a Abs. 1), und seinen beteiligten Unternehmen (§ 104a Abs. 2

Nr. 1 Satz 1), seinen verbundenen Unternehmen (§ 104b Abs. 2 Satz 2), den verbundenen Unternehmen eines
seiner beteiligten Unternehmen oder einer natlrlichen Person, die eine Beteiligung (§ 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 2)
an ihm selbst, an einem seiner verbundenen Unternehmen, an einem seiner beteiligten Unternehmen oder an
einem verbundenen Unternehmen eines seiner beteiligten Unternehmen halt. Diese Geschafte sind nach den
Grundsatzen eines ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleiters unter Berticksichtigung der Belange der
Versicherten oder der berechtigten Interessen der Vorversicherer zu flihren.

(2) Geschafte im Sinne des Absatzes 1 betreffen insbesondere
Darlehen,
Garantien und auBerbilanzmaRige Geschafte,
Eigenmittel im Sinne von § 53c,

1

2

3

4. Kapitalanlagen,
5. Ruckversicherungs- und Retrozessionsgeschafte und
6

Kostenteilungsvereinbarungen.

(3) Das Versicherungsunternehmen, das der zusatzlichen Aufsicht unterliegt, hat der Aufsichtsbehérde Gber
wichtige Geschéafte nach Absatz 1 einmal jahrlich Bericht zu erstatten. Uber Geschéafte nach Absatz 1, aus
denen eine Gefahrdung der Solvabilitat des Versicherungsunternehmens droht, hat dieses unverziglich der
Aufsichtsbehdrde zu berichten.

(4) Ein Versicherungsunternehmen, das der zusatzlichen Aufsicht unterliegt, muss Uber ein angemessenes
Risikomanagement und angemessene Kontrollmechanismen, einschlieflich eines ordnungsgemalien
Berichtswesens und ordnungsgemalier Rechnungslegungsvorschriften verfiigen, um die Geschafte nach Absatz 2
angemessen ermitteln, quantifizieren, Gberwachen und kontrollieren zu kdnnen.

FuBBnote

(+++ § 104e: Zur Anwendung vgl. § 104i +++)

§ 104f Ubermittlung von Daten

Rechtsvorschriften, die einer Ubermittlung von Daten entgegenstehen, sind nicht anzuwenden auf die
Ubermittlung von Daten zwischen den Versicherungsunternehmen, die der zusatzlichen Aufsicht nach § 104a
unterfallen, untereinander sowie ihren beteiligten Unternehmen und verbundenen Unternehmen (§ 104b Abs.
2 Satz 2), wenn die Ubermittlung der Daten erforderlich ist, um Bestimmungen der Aufsicht nach MalRgabe der
Richtlinie 98/78/EG Uber das Unternehmen mit Sitz im Ausland zu erflllen. Die Aufsichtsbehorde kann einem
Versicherungsunternehmen die Ubermittlung von Daten in einen Drittstaat im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und
3 untersagen.

FuBnote

(+++ § 104f: Zur Anwendung vgl. § 104i +++)

§ 104g Ermachtigungsgrundlage
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(1) Far Erst- und Rickversicherungsunternehmen, die gemaR § 104a Abs. 1 Nr. 1 oder Nr. 2 einer zusatzlichen
Aufsicht unterliegen, wird zusatzlich zur Berechnung der Solvabilitatsspanne nach den gemaRl § 53c Abs. 2 und §
121d erlassenen Verordnungen eine bereinigte Solvabilitat berechnet.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, zur Umsetzung der Richtlinie 98/78/EG durch
Rechtsverordnung die Grundsatze und die in Anhang | und Il der Richtlinie genannten Methoden flr die
Berechnung der bereinigten Solvabilitat von Erst- und Rickversicherungsunternehmen naher zu bestimmen
sowie der Aufsichtsbehdrde insbesondere die in Anhang | Nr. 1 und 2 der Richtlinie genannten Befugnisse ganz
oder teilweise zu Ubertragen und das jeweilige Verwaltungsverfahren zu regeln. Die Ermachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Diese erlasst die Verordnung nach Anhérung des
Versicherungsbeirates im Benehmen mit den Aufsichtsbehérden der Lander. Rechtsverordnungen nach den
Satzen 1 bis 3 bedurfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

FuBBnote
(+++ § 104g: Zur Anwendung vgl. § 104i ++++)
§ 104h MaBnahmen bei unzureichender bereinigter Solvabilitat

Ergibt sich als Ergebnis der Berechnung nach § 1049 oder aus der Berichterstattung gemal § 104e Abs. 3, dass
die bereinigte Solvabilitdt eines Versicherungsunternehmens unzureichend ist oder zu werden droht, ergreift
die Aufsichtsbehérde geeignete Malinahmen gemaR § 81 Abs. 2 und § 81b Abs. 1 und 2 auf der Ebene des
betreffenden Versicherungsunternehmens.

FuBBnote
(+++ § 104h: Zur Anwendung vgl. § 104i +++)
§ 104i Risikokonzentrationen auf Versicherungsgruppenebene

(1) Das Ubergeordnete Gruppenunternehmen im Sinne des Absatzes 2 hat der Aufsichtsbehdérde samtliche
bedeutenden Risikokonzentrationen auf Gruppenebene quartalsweise anzuzeigen.

(2) Ubergeordnetes Gruppenunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist das Erst- oder
Rackversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, das

1. als beteiligtes Unternehmen nach § 104a Abs. 2 Nr. 1 an der Spitze einer Versicherungsgruppe steht oder

2. ein Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft, eines Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens eines Drittstaates oder einer gemischten Versicherungs-
Holdinggesellschaft ist. In Fallen gestufter Beteiligung ist dabei das Ubergeordnete Unternehmen
dasjenige Unternehmen, welches der Gruppenspitze am nachsten steht. Bei auf gleicher Stufe stehenden
Tochterunternehmen ist Gbergeordnetes Unternehmen dasjenige mit der hochsten Bilanzsumme.

Abweichend von Satz 1 Nummer 1 und 2 kann die Aufsichtsbehdrde unter Berticksichtigung der Struktur der
Versicherungsgruppe nach Anhérung des Versicherungsunternehmens, das nach Satz 1 als Ubergeordnetes
Gruppenunternehmen zu bestimmen ware, eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte
Versicherungs-Holdinggesellschaft als libergeordnetes Gruppenunternehmen bestimmen; das zu bestimmende
Unternehmen ist ebenfalls vorab anzuhdren. Eine Versicherungsgruppe ist eine Gruppe von Unternehmen,

die aus einem Mutterunternehmen, seinen Tochterunternehmen im In- und Ausland und den Unternehmen

im In- und Ausland besteht, an denen das Mutterunternehmen oder ein Tochterunternehmen eine Beteiligung
im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 2 halten, sowie Erst- oder Riickversicherungsunternehmen, die zu

einer horizontalen Unternehmensgruppe zusammengefasst sind. Dabei muss auer im Fall der horizontalen
Unternehmensgruppe mindestens ein Tochterunternehmen ein Erst- oder Rickversicherungsunternehmen

sein und das Mutterunternehmen ein Erst- oder Ruckversicherungsunternehmen, eine Versicherungs-
Holdinggesellschaft, Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen eines Drittstaates oder eine gemischte
Versicherungs-Holdinggesellschaft.

(3) Eine Risikokonzentration ist bedeutend, wenn das Kredit- oder Anlagevolumen gegenuber einer Adresse
einzeln oder in der Summe 10 Prozent der geforderten Solvabilitatsspanne auf Gruppenebene (bereinigte
Solvabilitat) erreicht oder Uberschreitet. Als eine Adresse im Sinne dieser Vorschrift gelten alle Unternehmen, die
demselben Konzern angehéren.
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Zusatzliche Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen, die
einem Finanzkonglomerat angehoren

§ 104k Begriffsbestimmungen

Im Sinne dieses Abschnitts sind:

1.

Branchenvorschriften: Die Rechtsvorschriften der Europaischen Gemeinschaften im Bereich der
Finanzaufsicht, insbesondere die Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 85/611/EWG, 98/78/EG, 93/6/EWG,
93/22/EWG und 2000/12/EG, die darauf beruhenden inldndischen Gesetze, insbesondere dieses Gesetz, das
Kreditwesengesetz, das Wertpapierhandelsgesetz, das Investmentgesetz, das Hypothekenbankgesetz, das
Gesetz Uber Bausparkassen, das Geldwaschegesetz einschlielllich der dazu ergangenen Rechtsverordnungen
sowie der sonstigen im Bereich der Finanzaufsicht erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften;

Finanzbranche: Die folgenden Branchen:

a) die Versicherungsbranche; dieser gehéren Erstversicherungsunternehmen,
Ruckversicherungsunternehmen im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 3, Versicherungs-Holdinggesellschaften
im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 4 oder entsprechende Unternehmen mit Sitz im Ausland an;
Erstversicherungsunternehmen im Sinne des ersten Halbsatzes sind Unternehmen, die den Betrieb von
Versicherungsgeschaften zum Gegenstand haben und nicht Trager der Sozialversicherung sind, mit
Ausnahme der Rickversicherungsunternehmen, der Sterbekassen sowie der in § 1 Abs. 3 und § 159 Abs.
1 genannten Unternehmen und Einrichtungen;

b) die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche; dieser gehdren Kreditinstitute im Sinne des § 1 Abs.
1 des Kreditwesengesetzes, Finanzdienstleistungsinstitute im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4
des Kreditwesengesetzes, Kapitalanlagegesellschaften im Sinne des § 2 Abs. 6 des Investmentgesetzes,
Investmentaktiengesellschaften im Sinne des § 2 Abs. 5 des Investmentgesetzes, Finanzunternehmen
im Sinne des § 1 Abs. 3 des Kreditwesengesetzes, Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne des
§ 1 Abs. 3c des Kreditwesengesetzes oder entsprechende Unternehmen mit Sitz im Ausland sowie
Zahlungsinstitute im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes an; fur die Zwecke der §§ 104n und
104p gelten Kapitalanlagegesellschaften und Investmentaktiengesellschaften als nicht dieser Branche
angehorig;

C) eine weitere aus den gemischten Finanzholding-Gesellschaften gebildete Branche;

Gemischte Finanzholding-Gesellschaften: Mutterunternehmen, die keine beaufsichtigten
Finanzkonglomeratsunternehmen sind, und die zusammen mit ihren Tochterunternehmen, von denen
mindestens ein Unternehmen ein beaufsichtigtes Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz im Inland oder
in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat ist, und anderen Unternehmen ein Finanzkonglomerat bilden.
Beaufsichtigte Finanzkonglomeratsunternehmen sind konglomeratsangehdrige Einlagenkreditinstitute, E-
Geld-Institute, Wertpapierhandelsunternehmen, Erstversicherungsunternehmen, Kapitalanlagegesellschaften
oder andere Vermdgensverwaltungsgesellschaften im Sinne des Artikels 2 Nr. 5 und des Artikels 30 der
Richtlinie 2002/87/EG;

Finanzkonglomerat: Eine Gruppe von Unternehmen,

a) die aus einem Mutterunternehmen, seinen Tochterunternehmen und den Unternehmen, an denen
das Mutterunternehmen oder ein Tochterunternehmen eine Beteiligung im Sinne des § 104a Abs. 2
Nr. 1 Satz 2 halten, besteht, sowie Unternehmen, die zu einer horizontalen Unternehmensgruppe
zusammengefasst sind;

b) an deren Spitze ein beaufsichtigtes Finanzkonglomeratsunternehmen steht, bei dem es sich um ein
Mutterunternehmen eines Unternehmens der Finanzbranche, ein Unternehmen, das eine Beteiligung
im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 2 an einem Unternehmen der Finanzbranche halt, oder ein
Unternehmen, das mit einem anderen Unternehmen der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche
oder der Versicherungsbranche zu einer horizontalen Unternehmensgruppe zusammengefasst ist,
handelt; steht kein beaufsichtigtes Finanzkonglomeratsunternehmen an der Spitze der Gruppe, weist die
Gruppe jedoch mindestens eines dieser Unternehmen als Tochterunternehmen auf, ist die Gruppe ein
Finanzkonglomerat, wenn sie vorwiegend in der Finanzbranche tatig ist;
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¢) der mindestens ein Unternehmen der Versicherungsbranche sowie mindestens ein Unternehmen der
Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche angehdéren und

d) in derdie konsolidierte oder aggregierte Tatigkeit beziehungsweise die konsolidierte und die aggregierte
Tatigkeit der Unternehmen der Gruppe sowohl in der Versicherungsbranche als auch in der Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche erheblich sind.

Als Finanzkonglomerat gilt auch eine Untergruppe einer Gruppe im Sinne des Buchstaben a, die selbst die
Voraussetzungen nach den Buchstaben a bis d erfullt;

Horizontale Unternehmensgruppe: Eine Unternehmensgruppe im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 4;
Mutterunternehmen: Mutterunternehmen im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 3;
Tochterunternehmen: Tochterunternehmen im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 2;

© N o w

Gruppeninterne Transaktionen auf Konglomeratsebene: Transaktionen, bei denen sich beaufsichtigte
Finanzkonglomeratsunternehmen zur Erfiillung einer Verbindlichkeit direkt oder indirekt auf andere
Unternehmen innerhalb desselben Finanzkonglomerats oder auf natlrliche oder juristische Personen stutzen,
die mit den Unternehmen der Gruppe durch enge Verbindungen verbunden sind, wobei unerheblich ist, ob
dies auf vertraglicher oder nicht vertraglicher oder auf entgeltlicher oder unentgeltlicher Grundlage erfolgt.
Eine enge Verbindung im Sinne des Satzes 1 besteht, wenn ein oder mehrere Unternehmen oder ein oder
mehrere naturliche Personen verbunden sind

1. durch das unmittelbare oder mittelbare Halten durch ein oder mehrere Tochterunternehmen oder
Treuhander von mindestens 20 vom Hundert des Kapitals oder der Stimmrechte oder

2. als Mutter- und Tochterunternehmen, mittels eines gleichartigen Verhaltnisses oder als
Schwesterunternehmen;

9. Risikokonzentrationen: Alle mit einem Ausfallrisiko behafteten Engagements der Unternehmen eines
Finanzkonglomerats, die grol8 genug sind, die Solvabilitat oder die allgemeine Finanzlage der beaufsichtigten
Finanzkonglomeratsunternehmen zu gefadhrden, wobei die Ausfallgefahr auf einem Adressenausfallrisiko,
einem Kreditrisiko, einem Anlagerisiko, einem Versicherungsrisiko, einem Marktrisiko, einem sonstigen
Risiko, einer Kombination dieser Risiken oder auf Wechselwirkungen zwischen diesen Risiken beruht oder
beruhen kann.

§ 1041 Zusammenarbeit bei der Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten

(1) Die Aufsichtsbehdrde und, soweit sie im Rahmen des Kreditwesengesetzes bei der Beaufsichtigung von
Finanzkonglomeraten tatig wird, die Deutsche Bundesbank arbeiten bei der Ermittlung und der Beaufsichtigung
von Finanzkonglomeraten nach MalRgabe der Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 16. Dezember 2002 Uber die zusatzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen
und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/

EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien 98/78/EG und
2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des Rates (ABI. EU 2003 Nr. L 35 S. 1) mit den zustandigen
Stellen in den anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten und dem Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen
Aufsichtsbehdrden zusammen; § 84 Abs. 3 und 4 Satz 5 dieses Gesetzes und § 8 Abs. 5 des Kreditwesengesetzes
gelten entsprechend. Gehort ein Erstversicherungsunternehmen einer grenziberschreitend tatigen
Unternehmensgruppe an, die ein Finanzkonglomerat sein kénnte, das noch nicht nach MaRgabe der Richtlinie
2002/87/EG als solches eingestuft wurde, teilt die Aufsichtsbehérde dies den zustandigen Stellen in den anderen
betroffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten mit.

(2) Die Aufsichtsbehorde bestimmt mit den zustandigen Stellen in den anderen betroffenen Mitglied- oder
Vertragsstaaten nach MaBgabe des Artikels 10 der Richtlinie 2002/87/EG den nach diesem Gesetz fur die
zusatzliche Beaufsichtigung des Finanzkonglomerats zustéandigen Koordinator. Ist die Aufsichtsbehérde
Koordinator, obliegen ihr nach MaBgabe des Artikels 11 der Richtlinie 2002/87/EG insbesondere folgende
Aufgaben:

1. Koordinierung der Sammlung und Verbreitung zweckdienlicher und grundlegender Informationen bei der
laufenden Beaufsichtigung sowie in Krisensituationen;

generelle Aufsicht und Beurteilung der Finanzlage eines Finanzkonglomerats;

Beurteilung der Einhaltung der Vorschriften Uber die Eigenmittelausstattung und der Bestimmungen Uber
Risikokonzentrationen und gruppeninterne Transaktionen nach MaRgabe der Artikel 6 bis 8 der Richtlinie
2002/87/EG;
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4. Beurteilung der Struktur, Organisation und internen Kontrollsysteme eines Finanzkonglomerats nach
MaRgabe des Artikels 9 der Richtlinie 2002/87/EG;

5. Planung und Koordinierung der Aufsichtstatigkeiten bei der laufenden Beaufsichtigung sowie in
Krisensituationen in Zusammenarbeit mit den jeweils zustandigen Stellen der anderen betroffenen Mitglied-
oder Vertragsstaaten und

6. sonstige Aufgaben, MaBnahmen und Entscheidungen, die der Aufsichtsbehdrde durch die Richtlinie 2002/87/
EG oder in Anwendung ihrer Bestimmungen zugewiesen werden.

Die Aufsichtsbehorde als Koordinator

1. unterrichtet die zustandigen Behorden, die Unternehmen der Gruppe zugelassen haben, und die zustandigen
Behdrden des Staates, in dem die gemischte Finanzholding-Gesellschaft ihren Sitz hat, sowie den
Gemeinsamen Ausschuss der Europadischen Aufsichtsbehérden lber die Mitteilung der Feststellung nach §
1040 Absatz 1 sowie die gewahlte Vorgehensweise in den Fallen des § 104v;

2. hort die zustandigen Stellen in den anderen betroffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten vorab an
a) bei Entscheidungen nach § 104q Abs. 3 Satz 8, auch in Verbindung mit § 104r Abs. 1, und § 104v;

b) bei Befreiungen nach § 104q Abs. 9 Satz 3; in dringenden Fallen kann die Aufsichtsbehérde von der
vorherigen Anhérung absehen;

c) vor MaBnahmen nach § 104q Abs. 5, § 104r Abs. 4 Satz 5, § 104t Abs. 1 und § 104u Abs. 1, sofern dies
far deren Aufsichtstatigkeit von Bedeutung ist. In dringenden Fallen oder bei Gefahr im Verzug kann die
Aufsichtsbehdrde von der vorherigen Anhérung absehen. Sie hat die zustandigen Stellen der betroffenen
Mitglied- und Vertragsstaaten hiervon unverziglich zu unterrichten;

3. unterbreitet den zustandigen Stellen in den anderen betroffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten Vorschlage
fur Entscheidungen zur

a) Nichtberlcksichtigung von konglomeratsangehérigen Unternehmen bei der Berechnung der
Schwellenwerte nach § 104n Abs. 4;

b) Aufhebung der Feststellung einer Unternehmensgruppe als Finanzkonglomerat und eines der
Unternehmen der Gruppe als Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen nach § 1040 Abs. 3;

c) Befreiungen nach § 104p Nr. 2.

(3) In den Fallen des § 104m Abs. 2, § 104n Abs. 4 und 6 Satz 4, § 1040 Abs. 3, § 104p und § 104q Abs. 4
entscheidet die Aufsichtsbehdrde im Einvernehmen mit den zustandigen Stellen in den anderen betroffenen
Mitglied- und Vertragsstaaten. Zustandige Stellen im Sinne des Satzes 1 sowie des Absatzes 2 Satz 3 Nr. 2
Buchstabe a, b und Nr. 3 sind nur die relevanten zustandigen Behérden. Relevante zustandige Behdrden sind
der Koordinator nach Absatz 2 Satz 1 und die anderen in Artikel 2 Nr. 17 der Richtlinie 2002/87/EG als relevante
zustandige Behorden definierten oder im dort beschriebenen Verfahren bestimmten Stellen.

(4) Die ndheren Bestimmungen Uber die Zusammenarbeit bei der Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten
regelt die Aufsichtsbehdrde in Kooperationsvereinbarungen mit den zustandigen Stellen der anderen betroffenen
Mitglied- oder Vertragsstaaten.

(5) Ist die Aufsichtsbehdérde nicht mit der von einer anderen relevanten zustandigen Behérde aufgrund des
Artikels 18 Absatz 1 der Richtlinie 2002/87/EG getroffenen Entscheidung einverstanden, so ist Artikel 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 anzuwenden.

(6) Die Aufsichtsbehdrde stellt dem Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehdrden gemal Artikel
35 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 auf Verlangen unverziglich alle fur die Erfullung seiner Aufgaben aufgrund
der Richtlinie 2002/87/EG und der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 erforderlichen Informationen zur Verfigung.

§ 104m Zustandigkeit fur die zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann von der Beaufsichtigung eines Finanzkonglomerats absehen und das
Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen von den Vorschriften dieses Gesetzes Uber die Beaufsichtigung
auf Konglomeratsebene widerruflich freistellen, wenn

1. das Finanzkonglomerat einem anderen Finanzkonglomerat nachgeordnet ist, dessen (ibergeordnetes
Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat dort in die
zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene gemaR der Richtlinie 2002/87/EG einbezogen ist, oder
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2. dies unter Berlcksichtigung der Struktur des Finanzkonglomerats und des relativen Gewichts seiner
Tatigkeiten in verschiedenen Mitglied- oder Vertragsstaaten angemessen ist; dem ubergeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmen ist Gelegenheit zur AuRerung zu geben.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann Uber die Falle des § 104k Nr. 4 und § 104q Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder

Abs. 4 hinaus nach MaRgabe des Artikels 2 Nr. 14, des Artikels 3 und des Artikels 5 der Richtlinie

2002/87/EG eine branchenubergreifend tatige Unternehmensgruppe als Finanzkonglomerat und ein
Erstversicherungsunternehmen als (ibergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen bestimmen. Die
Vorschriften dieses Gesetzes Uber die zusatzliche Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten sind in diesem Fall
entsprechend anzuwenden.

§ 104n Ermittlung eines Finanzkonglomerats

(1) Die Aufsichtsbehdrde ermittelt, ob branchentbergreifend tatige Gruppen von Unternehmen als
Finanzkonglomerate einzustufen sind.

(2) Eine Gruppe ist im Sinne von § 104k Nr. 4 Buchstabe b Halbsatz 2 vorwiegend in der Finanzbranche
tatig, wenn der Anteil der Bilanzsumme der in einer Finanzbranche tatigen Unternehmen der Gruppe an der
Bilanzsumme der Gruppe insgesamt mehr als 40 vom Hundert betragt.

(3) Die konsolidierten oder aggregierten Tatigkeiten beziehungsweise die konsolidierten und
aggregierten Tatigkeiten der Unternehmen der Versicherungsbranche sowie der Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche sind erheblich im Sinne des § 104k Nr. 4 Buchstabe d, wenn

L. a) der Anteil der Bilanzsumme der Unternehmen der Versicherungsbranche an der Bilanzsumme aller

gruppenangehdoriger Unternehmen beider Finanzbranchen und der Anteil der Solvabilitatsanforderungen
der Unternehmen der Versicherungsbranche an den Gesamtsolvabilitatsanforderungen aller
gruppenangehdriger Unternehmen beider Finanzbranchen im Durchschnitt mehr als 10 vom Hundert
betragt und

b) der Anteil der Bilanzsumme der Unternehmen der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche an
der Bilanzsumme aller gruppenangehériger Unternehmen beider Finanzbranchen und der Anteil der
Solvabilitdtsanforderungen der Unternehmen der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche an
der Gesamtsolvabilitdtsanforderung aller gruppenangehdriger Unternehmen beider Finanzbranchen im
Durchschnitt mehr als 10 vom Hundert betragt oder

2. die Bilanzsumme der Unternehmen in der Versicherungsbranche sowie der Unternehmen in der Banken-
und Wertpapierdienstleistungsbranche jeweils 6 Milliarden Euro Ubersteigen.

(4) Die Aufsichtsbehorde kann bei den Berechnungen nach den Absatzen 2 und 3 im Einzelfall einzelne
konglomeratsangehdrige Unternehmen unberlcksichtigt lassen, wenn und solange

1. das Unternehmen sich in einem Drittstaat befindet, in dem Hindernisse fir die Ubermittlung der fir die
Berechnungen notwendigen Angaben bestehen,

2. vorbehaltlich des Satzes 2 die Einbeziehung des Unternehmens fur die Aufsicht auf Konglomeratsebene ohne
Bedeutung ist, oder

3. die Einbeziehung des Unternehmens in die zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene ungeeignet
oder irrefiihrend ware.

Erfillen in den Fallen des Satzes 1 Nr. 2 mehrere konglomeratsangehdrige Unternehmen die Voraussetzungen,
sind sie in ihrer Gesamtheit fir die zusatzliche Beaufsichtigung der Gruppe jedoch nicht von untergeordneter
Bedeutung, hat die Aufsichtsbehérde diese Unternehmen bei den Berechnungen nach den Absatzen 2 und 3 zu
bertcksichtigen.

(5) Sinken bei einer nach MaRgabe des § 104k Nr. 4 sowie der Absatze 2 und 3 als Finanzkonglomerat ermittelten
Unternehmensgruppe, die bereits der zusatzlichen Beaufsichtigung nach MalRgabe dieses Gesetzes unterliegt,
die Anteile nach den Absatzen 2 und 3 Nr. 1 oder der Betrag nach Absatz 3 Nr. 2 wahrend eines Geschaftsjahres
unter die dort genannten Schwellenwerte, gilt die Gruppe weiter als Finanzkonglomerat, wenn in den drei darauf
folgenden Geschaftsjahren

1. in Fallen des Absatzes 2 ein Schwellenwert von 35 vom Hundert,
2. in Fallen des Absatzes 3 Nr. 1 ein Schwellenwert von 8 vom Hundert,
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3. in Fallen des Absatzes 3 Nr. 2 ein Schwellenwert von 5 Milliarden Euro
uberschritten wird.

(6) Als Bilanzsumme im Sinne der Absatze 2 und 3 sind die anhand der Jahresabschliisse ermittelten
aggregierten Bilanzsummen der Unternehmen der Gruppe zugrunde zu legen. Unternehmen, an denen

eine Beteiligung gehalten wird, sind in Hohe des Anteils ihrer Bilanzsummen anzurechnen, der dem von der
Gruppe gehaltenen aggregierten proportionalen Anteil entspricht. Liegt ein konsolidierter Abschluss vor, ist
dieser anstelle der aggregierten Bilanzsummen der Einzelabschlisse der Unternehmen zugrunde zu legen.
Abweichend von den Satzen 1 und 2 kann die Aufsichtsbehdrde im Einzelfall zulassen, dass flr die Berechnung
der Schwellenwerte anstelle oder zusatzlich zu der Bilanzsumme die Ertragsstruktur oder die auBerbilanziellen
Geschafte herangezogen werden. Die bei den Berechnungen zu berucksichtigenden Solvabilitatsanforderungen
sind nach den §§ 53c und 1049 dieses Gesetzes sowie den §§ 10 und 10a des Kreditwesengesetzes zu ermitteln.
Soweit ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat in die Berechnung einzubeziehen
ist, das nicht bereits in der Berechnung nach § 104g dieses Gesetzes oder nach § 10a des Kreditwesengesetzes
erfasst wird, sind insoweit die Bestimmungen Uber die Solvabilitdtsanforderungen des jeweiligen Sitzstaates
anzuwenden; dies gilt entsprechend fir Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, wenn dort gleichwertige
Solvabilitdtsanforderungen bestehen.

§ 1040 Feststellung eines Finanzkonglomerats

(1) Die Aufsichtsbehdrde stellt fest, dass eine branchenibergreifend tatige Gruppe von Unternehmen

ein Finanzkonglomerat ist. Sie teilt dem Mutterunternehmen an der Spitze der Gruppe die Feststellung

als Finanzkonglomerat und das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen mit; steht an der Spitze

der Gruppe kein Mutterunternehmen, teilt die Aufsichtsbehérde dies dem konglomeratsangehdrigen
Erstversicherungsunternehmen mit der hochsten Bilanzsumme mit, es sei denn, ein in der Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche tatiges beaufsichtigtes Finanzkonglomeratsunternehmen mit einer héheren
Bilanzsumme ist nach § 51b Abs. 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes zu unterrichten.

(2) Die Aufsichtsbehérde hat die Feststellung einer Gruppe von Unternehmen als Finanzkonglomerat und die
Bestimmung des Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmens aufzuheben, wenn die Voraussetzungen des
§ 104k Nr. 4 nicht mehr erfillt sind, insbesondere in der Gruppe die mafgeblichen Anteile nach § 104n Abs. 2 und
3 Nr. 1 oder der Betrag nach § 104n Abs. 3 Nr. 2 absinken

1. indem Fall des § 104n Abs. 2 unter einen Schwellenwert von 35 vom Hundert,

2. indem Fall des § 104n Abs. 3 Nr. 1 unter einen Schwellenwert von 8 vom Hundert,

3. indem Fall des § 104n Abs. 3 Nr. 2 unter einen Schwellenwert von 5 Milliarden Euro.

Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

(3) Vorbehaltlich des Absatzes 2 kann die Aufsichtsbehdrde in den Fallen des § 104n Abs. 5 wahrend des
malgeblichen Zeitraums von drei Jahren die Feststellung einer Gruppe von Unternehmen als Finanzkonglomerat

und die Bestimmung des Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmens aufheben; Absatz 1 Satz 2 gilt
entsprechend.

§ 104p Befreiungen

(1) Die Aufsichtsbehorde kann widerruflich von der Feststellung einer Gruppe von Unternehmen als
Finanzkonglomerat absehen oder das lbergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen von den Verpflichtungen
nach den §§ 104r und 104s ganz oder teilweise freistellen, wenn

1. im Fall des § 104n Abs. 3 Nr. 2 die Gruppe den in § 104n Abs. 3 Nr. 1 genannten Schwellenwert nicht erreicht
und die zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene nicht erforderlich, ungeeignet oder irrefiihrend
ist; dies ist insbesondere anzunehmen, wenn

a) die relative GrélRe der am schwachsten vertretenen Finanzbranche gemessen entweder
am durchschnittlichen Anteil nach § 104n Abs. 3 Nr. 1 oder an der Bilanzsumme oder den
Solvabilitdtsanforderungen dieser Finanzbranche héchstens 5 vom Hundert betragt oder

b) der Marktanteil gemessen an der Bilanzsumme in der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche
und an den in der Versicherungsbranche gebuchten Bruttobeitragen in keinem Vertragsstaat des
Europaischen Wirtschaftsraums mehr als 5 vom Hundert betragt;

2. die zur Feststellung als Finanzkonglomerat flhrende Uberschreitung der Schwellenwerte in § 104n Abs. 2 und
3 ausschliellich auf eine erhebliche Anderung der Struktur der Gruppe zurickzuflhren ist; die Freistellung
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ist auf einen Zeitraum von héchstens drei Jahren zu befristen, beginnend mit dem nachstfolgenden
Geschaftsjahr.

§ 104q Eigenmittelausstattung von Finanzkonglomeraten

(1) Ein Finanzkonglomerat muss insgesamt angemessene Eigenmittel haben. Das Bundesministerium der
Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank nahere
Bestimmungen Uber die angemessene Eigenmittelausstattung zur Durchfiihrung des Artikels 6 und des Anhangs |
der Richtlinie 2002/87/EG zu erlassen, insbesondere Uber:

1. die zulassige Zusammensetzung der Eigenmittel,

2. den Umfang und die Form der Berechnung der zusatzlichen Eigenkapitalanforderung sowie die sonstigen
technischen Grundsatze,

3. die folgenden zulassigen Berechnungsmethoden flr die zusatzliche Eigenkapitalanforderung:
a) Methode 1: Berechnung auf Grundlage des konsolidierten Abschlusses;
b)
c) Methode 3: Buchwert-/Anforderungsabzugsmethode oder
d) Kombination der Methoden 1 bis 3,

Methode 2: Abzugs- und Aggregationsmethode;

4. Risikomodelle,
5. Berechnungsintervalle.

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
mit der Mallgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank
ergeht. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute im Sinne des § 1b des
Kreditwesengesetzes und der Versicherungsbeirat anzuhdren. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 4
bedurfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

(2) Die Bundesanstalt Uberprift die angemessene Eigenmittelausstattung der Finanzkonglomerate. Das
Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des Absatzes 3 Satz 6 bis 8 oder des Absatzes

4 hat der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank die fiir die Uberpriifung der angemessenen
Eigenmittelausstattung auf Konglomeratsebene nach MaRgabe des Absatzes 1 erforderlichen Angaben
einzureichen, es sei denn, ein Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des § 10b Abs. 3 Satz
6 bis 8 oder Abs. 4 des Kreditwesengesetzes ist nach § 10b Abs. 2 des Kreditwesengesetzes anzeigepflichtig.
Nahere Bestimmungen Uber Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der Angaben und Uber die zuldssigen Datentrager
und Ubertragungswege sind in der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 zu regeln.

(3) In die Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene nach Absatz 1 sind einzubeziehen

das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz im Inland und die ihm nachgeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmen. Bei den in die Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene
einzubeziehenden Unternehmen gelten als Eigenmittel die Bestandteile, die den nach den Vorschriften

dieses Gesetzes und des Kreditwesengesetzes anerkannten Bestandteilen entsprechen. Die Aufsichtsbehdrde
bestimmt, welche der in der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 naher bestimmten Berechnungsmethoden
das Finanzkonglomerat bei der Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene anzuwenden hat; das
Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen ist vorab anzuhéren. Steht eine gemischte Finanzholding-
Gesellschaft an der Spitze des Finanzkonglomerats, dessen beaufsichtigte Finanzkonglomeratsunternehmen
ihren Sitz nicht ausschlieBlich im Inland haben, ist die Anwendung jeder der in der Rechtsverordnung

nach Absatz 1 Satz 2 naher bestimmten Berechnungsmethoden zuldssig; das Ubergeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank die Wahl der
Berechnungsmethode unverzuglich anzuzeigen. Nachgeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen im

Sinne dieses Gesetzes sind die konglomeratsangehdrigen gemischten Finanzholding-Gesellschaften,
Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen, Anbieter von Nebendienstleistungen,
Erstversicherungsunternehmen, Rickversicherungsunternehmen und Versicherungsholding-Gesellschaften, die
nicht Gbergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen sind. Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen
im Sinne dieses Gesetzes ist das Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, das

1. an der Spitze eines Finanzkonglomerats steht, es sei denn, ein in der Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche tatiges beaufsichtigtes Finanzkonglomeratsunternehmen
mit Sitz im Inland steht ebenfalls an der Spitze des Finanzkonglomerats und die Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche ist starker vertreten als die Versicherungsbranche;
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2. ein Tochterunternehmen einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz im Inland ist, es sei denn

a) einin der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche tatiges beaufsichtigtes
Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz im Inland ist Tochterunternehmen derselben gemischten
Finanzholding-Gesellschaft und die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche ist starker vertreten
als die Versicherungsbranche;

b) ein Erstversicherungsunternehmen derselben Gruppe mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat, das Tochterunternehmen einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft in seinem Sitzstaat
ist, hat eine héhere Bilanzsumme als das Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland;

c) einin der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche tatiges beaufsichtigtes
Finanzkonglomeratsunternehmen derselben Gruppe mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat ist Tochterunternehmen einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft in seinem
Sitzstaat und die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche ist starker vertreten als die
Versicherungsbranche;

erflllen mehrere Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland diese Voraussetzungen, ist
dasjenige dieser Erstversicherungsunternehmen mit der hdchsten Bilanzsumme das Gbergeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen;

3. ein Tochterunternehmen einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat ist, das kein Mutterunternehmen eines beaufsichtigten Finanzkonglomeratsunternehmens
mit Sitz in ihrem Sitzstaat ist, wenn

a) die Versicherungsbranche starker als die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche vertreten ist
und

b) das Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland die hdchste Bilanzsumme hat.

Vorbehaltlich Satz 6 Nr. 2 und 3 gilt ein Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland als

Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen, wenn die Versicherungsbranche starker vertreten

ist als die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche und das Erstversicherungsunternehmen mit

Sitz im Inland die héchste Bilanzsumme hat. Abweichend von Satz 6 Nr. 1 bis 3 und Satz 7 kann die
Aufsichtsbehdrde unter Berucksichtigung der Struktur des Finanzkonglomerats nach Anhdrung des
beaufsichtigten Finanzkonglomeratsunternehmens, das nach den Satzen 6 und 7 als Ubergeordnetes
Finanzkonglomeratsunternehmen zu bestimmen ware, ein Erstversicherungsunternehmen oder eine gemischte
Finanzholding-Gesellschaft als Gbergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen bestimmen; das zu
bestimmende Unternehmen ist ebenfalls vorab anzuhdren. Im Sinne dieses Absatzes starker vertreten ist jeweils
die Finanzbranche mit dem hochsten durchschnittlichen Anteil nach § 104n Abs. 3.

(4) Bestehen Beteiligungen an einem oder mehreren beaufsichtigten Finanzkonglomeratsunternehmen oder
Kapitalbeziehungen zu derartigen Unternehmen oder kann auf derartige Unternehmen ein beherrschender
Einfluss ausgelbt werden, ohne dass ein Fall des Absatzes 3 Satz 7 oder 8 vorliegt, kann die Aufsichtsbehoérde
die Vorschriften dieses Gesetzes Uber die zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene ganz oder
teilweise auf diese Unternehmen entsprechend anwenden und eines dieser Unternehmen als tbergeordnetes
Finanzkonglomeratsunternehmen bestimmen, wenn

1. mindestens eines dieser Unternehmen der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche und mindestens
eines der Versicherungsbranche angehért und

2. die konsolidierten oder aggregierten Tatigkeiten oder die konsolidierten und aggregierten Tatigkeiten dieser
Unternehmen in der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche sowie der Versicherungsbranche
erheblich im Sinne des § 104n Abs. 3 sind.

(5) Die Aufsichtsbehérde kann auf die Eigenmittel des Finanzkonglomerats einen Korrekturposten festsetzen,
wenn

1. unbeschadet der Erfullung der Anforderungen nach Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit der Rechtsverordnung
nach Absatz 1 Satz 2 oder nach § 104r oder § 104s die Solvabilitat des Finanzkonglomerats gefahrdet ist;

2. bedeutende gruppeninterne Transaktionen innerhalb des Finanzkonglomerats oder bedeutende
Risikokonzentrationen auf Konglomeratsebene die Finanzlage des Finanzkonglomerats gefahrden.

Die Aufsichtsbehdrde hat die Festsetzung auf Antrag des Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmens
aufzuheben, soweit die Voraussetzung fir die Festsetzung wegfallt. Die Aufsichtsbehérde darf die in Satz 1
bezeichneten Anordnungen erst treffen, wenn das Finanzkonglomerat den Mangel nicht innerhalb einer von der
Aufsichtsbehdrde zu bestimmenden Frist behoben hat.
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(6) Das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen ist fir eine angemessene Eigenmittelausstattung des
Finanzkonglomerats verantwortlich. Es darf jedoch zur Erfillung seiner Verpflichtungen nach Satz 1 auf die nach
Absatz 3 Satz 1 in die Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene einzubeziehenden Unternehmen nur
einwirken, soweit dem das allgemeine Gesellschaftsrecht nicht entgegensteht.

(7) Die nach Absatz 3 Satz 1 in die Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene einzubeziehenden
Unternehmen haben zur Sicherstellung der ordnungsgemaRen Aufbereitung und Weiterleitung der fur

die zusatzliche Beaufsichtigung eines Finanzkonglomerats erforderlichen Angaben eine ordnungsgemaRe
Organisation und angemessene interne Kontrollverfahren einzurichten. Sie sind verpflichtet, die fir die
zusatzliche Beaufsichtigung erforderlichen Angaben an das nach Absatz 2 anzeigepflichtige Unternehmen

zu Ubermitteln. Kann das nach Absatz 2 anzeigepflichtige Unternehmen fir einzelne nachgeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen die erforderlichen Angaben nicht beschaffen, sind die auf das nachgeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen entfallenden Buchwerte nach MaRgabe der Rechtsverordnung nach Absatz 1
Satz 2 von den Eigenmitteln des Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmens abzuziehen.

(8) Die Absatze 1, 6 und 7 gelten nicht flir ein Finanzkonglomerat, das selbst einem Finanzkonglomerat
nachgeordnet ist, fiir das die Absatze 1, 6 und 7 gelten.

(9) Die Aufsichtsbehdrde kann einzelne Gbergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des

Absatzes 3 Satz 6 bis 8 und des Absatzes 4 von Verpflichtungen der Absatze 1 bis 8 hinsichtlich einzelner
nachgeordneter Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des Absatzes 3 Satz 5 freistellen, wenn und

solange die Einbeziehung dieser Unternehmen fiir die Aufsicht auf Konglomeratsebene ohne Bedeutung

ist und es der Aufsichtsbehdrde ermdglicht wird, die Einhaltung dieser Voraussetzungen zu Uberprifen.

Die Aufsichtsbehdrde hat von einer Freistellung nach Satz 1 abzusehen, wenn mehrere nachgeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen die Voraussetzung flur eine Freistellung zwar erflllen, die Gesamtheit dieser
Unternehmen flr die Aufsicht auf Konglomeratsebene aber nicht von untergeordneter Bedeutung ist. Fir einzelne
nachgeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des Absatzes 3 Satz 5 ist eine Freistellung auch
zulassig, wenn nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde ihre Einbeziehung in die Aufsicht auf Konglomeratsebene
ungeeignet oder irrefiihrend ware. Freistellungen nach Satz 1 oder Satz 3 kénnen auf Antrag des Ubergeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmens oder von Amts wegen erfolgen.

§ 104r Risikokonzentrationen und gruppeninterne Transaktionen von
Finanzkonglomeraten

(1) Das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des § 104q Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 hat
der Aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank bedeutende Risikokonzentrationen auf Konglomeratsebene
und bedeutende gruppeninterne Transaktionen innerhalb des Finanzkonglomerats anzuzeigen, es sei denn,

ein Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen ist nach § 10b Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 des
Kreditwesengesetzes anzeigepflichtig.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank nahere Bestimmungen zu Risikokonzentrationen und gruppeninternen Transaktionen zur
Durchfuihrung der Artikel 7 und 8 und des Anhangs Il der Richtlinie 2002/87/EG zu erlassen, insbesondere Gber

1. die Arten der anzuzeigenden Risikokonzentrationen und gruppeninternen Transaktionen sowie
Schwellenwerte, anhand deren die Risikokonzentrationen und gruppeninternen Transaktionen als bedeutend
anzusehen sind;

2. die Obergrenzen flr bedeutende Risikokonzentrationen und bedeutende gruppeninterne Transaktionen sowie
Beschrankungen hinsichtlich der Art gruppeninterner Transaktionen;

3. Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der Angaben und (iber die zuldssigen Datentrager und Ubertragungswege.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung mit der MaRgabe auf
die Bundesanstalt Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank
ergeht. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute im Sinne des § 1b des
Kreditwesengesetzes und der Versicherungsbeirat zu héren. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 3
bedlrfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

(3) Ein konglomeratsangehdriges Erstversicherungsunternehmen darf unbeschadet der Wirksamkeit

der Rechtsgeschafte nur aufgrund eines einstimmigen Beschlusses samtlicher Geschaftsleiter dieses
Erstversicherungsunternehmens bedeutende gruppeninterne Transaktionen durchfiihren. Der Beschluss soll vor
der Eingehung oder Durchflihrung gefasst werden. Ist dies im Einzelfall wegen der EilbedUrftigkeit des Geschaftes
nicht maéglich, ist der Beschluss unverziglich nachzuholen. Der Beschluss ist aktenkundig zu machen.
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(4) Unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschafte ist das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen
dafiir verantwortlich, dass bedeutende Risikokonzentrationen auf Konglomeratsebene oder bedeutende
gruppeninterne Transaktionen ohne Zustimmung der Aufsichtsbehdrde nicht die in der Rechtsverordnung nach
Absatz 2 Satz 1 festgelegten Obergrenzen Uberschreiten oder gegen die in der Rechtsverordnung festgelegten
Beschrankungen hinsichtlich der Art gruppeninterner Transaktionen verstoRen. Es darf jedoch zur Erfiillung seiner
Verpflichtungen nach Satz 1 auf die konglomeratsangehdrigen Unternehmen nur einwirken, soweit dem das
allgemeine Gesellschaftsrecht nicht entgegensteht; § 104q Abs. 7 und 8 gilt entsprechend. Die Zustimmung nach
Satz 1 steht im Ermessen der Aufsichtsbehdrde. Unabhangig davon, ob die Aufsichtsbehdrde die Zustimmung
erteilt, hat das nach Absatz 1 anzeigepflichtige Unternehmen das Uberschreiten der Obergrenzen oder die
VerstoRe gegen die Beschrankungen hinsichtlich der Art gruppeninterner Transaktionen unverziglich der
Aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen; die Aufsichtsbehdérde leitet die Angaben nach
MaRgabe des Artikels 12 der Richtlinie 2002/87/EG an die zustandigen Stellen der betroffenen Mitglied- oder
Vertragsstaaten weiter. Die Aufsichtsbehdrde kann

1. bei einem Uberschreiten der in der Rechtsverordnung nach Absatz 2 Satz 1 bestimmten Obergrenzen von
dem Finanzkonglomerat die Unterlegung des Uberschreitungsbetrags mit Eigenmitteln verlangen;

2. \VerstolRe gegen die in der Rechtsverordnung nach Absatz 2 Satz 1 bestimmten Beschrankungen hinsichtlich
der Art gruppeninterner Transaktionen durch geeignete und erforderliche MaBnahmen unterbinden.

§ 104s Besondere organisatorische Pflichten von Finanzkonglomeraten

Ein Finanzkonglomerat muss Uber eine ordnungsgemafe Geschaftsorganisation nach MaRgabe des § 64a

Absatz 1 und 3 sowie des Artikels 9 der Richtlinie 2002/87/EG verflgen. § 81 Abs. 1 Satz 5, §§ 104d, 104e

Abs. 4 und § 104q Abs. 6 und 7 Satz 1 und 2 gelten fur Finanzkonglomerate entsprechend. Die in § 7a Abs.

1 Satz 4 oder Abs. 3 genannten Personen des lbergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmens sind fir

die ordnungsmaRige Geschaftsorganisation des Finanzkonglomerats verantwortlich. Fir Gibergeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen gilt dartiber hinaus § 64b entsprechend. Die Aufsichtsbehérde kann gegenliber
dem Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne von § 104q Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 und
einem nachgeordneten beaufsichtigten Finanzkonglomeratsunternehmen im Einzelfall Anordnungen treffen,

die geeignet und erforderlich sind, um Vorkehrungen im Sinne von Satz 1 und 2 zu schaffen; § 81 Abs. 2 gilt
entsprechend.

§ 104t MaBnahmen bei unzureichenden Eigenmitteln auf Konglomeratsebene

(1) Entsprechen bei einem Finanzkonglomerat die Eigenmittel nicht den Anforderungen des § 104q Abs. 1, kann
die Aufsichtsbehdrde gegenlber

1. dem Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne von § 104q Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4
insbesondere Manahmen nach § 81 Abs. 2 und § 81b Abs. 1 und 2 treffen;

2. einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft die erforderlichen und geeigneten MaBBnahmen treffen; sie kann
insbesondere Entnahmen durch Inhaber oder Gesellschafter und die Ausschiittung von Gewinnen untersagen
oder beschranken.

(2) Die Aufsichtsbehdrde darf die in Absatz 1 bezeichneten Anordnungen erst treffen, wenn das
Erstversicherungsunternehmen oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft den Mangel nicht innerhalb einer
von der Aufsichtsbehdrde zu bestimmenden Frist behoben hat. Beschlisse lber die Gewinnausschittung sind
insoweit nichtig, als sie einer Anordnung nach Absatz 1 Nr. 2 widersprechen.

§ 104u MaBnahmen gegenuber gemischten Finanzholding-Gesellschaften

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft an der Spitze eines
Finanzkonglomerats die Ausibung ihrer Stimmrechte an dem Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmen
und den anderen nachgeordneten Finanzkonglomeratsunternehmen untersagen, wenn

1. die gemischte Finanzholding-Gesellschaft dem nach § 104q Abs. 2 und § 104r Abs. 1 anzeigepflichtigen
Unternehmen nicht die fir die Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene nach § 104q oder § 104r
erforderlichen Angaben gemal § 104q Abs. 8 Satz 2 oder § 104q Abs. 8 Satz 2 in Verbindung mit § 104r Abs.
4 Satz 2 Ubermittelt;
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2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass eine Person, die die Geschafte der gemischten
Finanzholding-Gesellschaft tatsachlich flhrt, nicht zuverlassig ist oder nicht die zur FiUhrung der Geschafte
erforderliche fachliche Eignung hat;

3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass eine Person, die dem Aufsichtsrat der gemischten
Finanzholding-Gesellschaft angehért, die Voraussetzungen des § 7a Absatz 4 Satz 1 und 2 nicht erfullt.

(2) Im Fall der Untersagung nach Absatz 1 hat auf Antrag der Aufsichtsbehdrde das Gericht des Sitzes des
tbergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmens einen Treuhander zu bestellen, auf den es die Ausiibung

der Stimmrechte Ubertragt. Der Treuhander hat bei der Austibung der Stimmrechte den Interessen einer

soliden und versicherungsaufsichtskonformen Fihrung der betroffenen Unternehmen Rechnung zu tragen.

Die Aufsichtsbehérde kann aus wichtigem Grund die Bestellung eines anderen Treuhanders beantragen. Sind
die Voraussetzungen des Absatzes 1 entfallen, hat die Aufsichtsbehérde den Widerruf der Bestellung des
Treuhanders zu beantragen. Der Treuhander hat Anspruch auf Ersatz angemessener Auslagen und auf Vergitung
flr seine Tatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhanders die Auslagen und die Vergltung fest; die
Rechtsbeschwerde gegen die Vergutungsfestsetzung ist ausgeschlossen. Der Bund schieRt die Auslagen und die
Vergltung vor; flr seine Aufwendungen haften die gemischte Finanzholding-Gesellschaft und die betroffenen
Unternehmen gesamtschuldnerisch.

(3) Solange die Untersagungsverfiigung nach Absatz 1 vollziehbar ist, gelten die betroffenen Unternehmen nicht
als nachgeordnete Unternehmen im Sinne des § 104q Abs. 3 Satz 5 der gemischten Finanzholding-Gesellschaft.

(4) Die Aufsichtsbehdrde kann in den Fallen des Absatzes 1 Satz 1 Nr. 2 auch gegenuber dem lbergeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmen anordnen, Weisungen der gemischten Finanzholding-Gesellschaft nicht

zu befolgen, sofern gesellschaftsrechtliche Méglichkeiten zur Abberufung der Personen, die die Geschafte

der gemischten Finanzholding-Gesellschaft tatsachlich flihren, nicht zur Verfigung stehen oder solche zwar
vorhanden sind, aber ihre Ausschdpfung erfolglos geblieben ist.

§ 104v Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

(1) Unterliegen Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, die Tochterunternehmen eines beaufsichtigten
Finanzkonglomeratsunternehmens oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem

Drittstaat sind, in dem Drittstaat nicht einer den Bestimmungen dieses Gesetzes iber die Beaufsichtigung von
Finanzkonglomeraten gleichwertigen Beaufsichtigung, kann die Aufsichtsbehérde die Gruppe von Unternehmen
als Finanzkonglomerat und ein Erstversicherungsunternehmen als ibergeordnetes Unternehmen bestimmen; die
Vorschriften dieses Gesetzes Uber die zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene sind in diesem Fall
entsprechend anzuwenden.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann abweichend von Absatz 1 im Einzelfall einer angemessenen Beaufsichtigung auf
Konglomeratsebene in anderer Weise Rechnung tragen. Sie kann insbesondere verlangen, dass eine gemischte
Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz im Inland oder in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat gegrindet
wird, auf die die Vorschriften dieses Gesetzes Uber die zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene
entsprechend anzuwenden sind.

§ 104w Grenziberschreitende Auskiinfte und Prufungen

Rechtsvorschriften, die einer Ubermittlung von Daten entgegenstehen, sind nicht anzuwenden auf die
Ubermittlung von Daten zwischen den Erstversicherungsunternehmen, die der zusatzlichen Aufsicht nach diesem
Abschnitt unterliegen, untereinander sowie ihren beteiligten Unternehmen und verbundenen Unternehmen,
wenn die Ubermittlung der Daten erforderlich ist, um Bestimmungen der Aufsicht nach MaRgabe der Richtlinie
2002/87/EG Uber das Unternehmen mit Sitz im Ausland zu erflllen. Die Aufsichtsbehérde kann einem
Erstversicherungsunternehmen und einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft die Ubermittlung von Daten in
einen Drittstaat im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 untersagen.

VI.
Versicherungsunternehmen mit Sitz im Ausland

1.
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Unternehmen mit Sitz auBerhalb der Mitgliedstaaten der
Europaischen Gemeinschaft oder eines anderen Vertragsstaates
des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum

§ 105 Erlaubnisvorbehalt

(1) Versicherungsunternehmen eines Drittstaates sind Unternehmen, die ihren Sitz in einem Drittstaat

haben und eine behoérdliche Zulassung gemald Artikel 6 der Richtlinie 73/239/EWG oder Artikel 4 der
Richtlinie Uber Lebensversicherungen benétigen wirden, wenn sie ihren Sitz in einem Staat innerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums hatten. Drittstaat im Sinne dieses Gesetzes ist jeder Staat, der nicht Mitglied-
oder Vertragsstaat ist. Als Drittstaat gilt auch eine staatsahnliche Verwaltungseinheit mit selbstandigen
aufsichtsrechtlichen Befugnissen, soweit die Bestimmungen des europaischen Gemeinschaftsrechts tUber die
Freizligigkeit, das Niederlassungsrecht und die Dienstleistungsfreiheit keine Anwendung finden.

(2) Versicherungsunternehmen eines Drittstaates, die im Inland das Erst- oder Riickversicherungsgeschaft durch
Mittelspersonen betreiben wollen, bedurfen der Erlaubnis. Dies gilt nicht fur Versicherungsunternehmen eines
Drittstaates, wenn sie

1. von ihrem Sitz aus im Inland ausschliel8lich das Rickversicherungsgeschaft betreiben und

2. befugt sind, in ihrem Sitzland das Rlckversicherungsgeschafts zu betreiben, dort ihre Hauptverwaltung
haben, dort nach international anerkannten Grundsatzen beaufsichtigt werden und eine befriedigende
Zusammenarbeit der zustéandigen Behdrden des Sitzlandes mit der Bundesanstalt gewahrleistet ist.

(3) Fur diese Unternehmen gelten die besonderen Vorschriften der §§ 106 bis 110 sowie erganzend die tbrigen
Vorschriften dieses Gesetzes entsprechend.

§ 106 Niederlassung; Hauptbevollmachtigter

(1) (weggefallen)

(2) Die Unternehmen haben im Geltungsbereich dieses Gesetzes eine Niederlassung zu errichten und dort

alle die Niederlassung betreffenden Geschaftsunterlagen zur Verfligung zu halten. Die Vorschriften der §§

13d bis 13f des Handelsgesetzbuches Uber die Zweigniederlassung sind entsprechend anzuwenden. Fur die
Geschaftstatigkeit der Niederlassung ist gesondert Rechnung zu legen. §§ 55 und 55a gelten mit der MaRgabe,
dafs

1. auch JahresabschluR und Lagebericht der Hauptniederlassung in deutscher Sprache jedem Versicherten auf
Verlangen Ubersandt werden,

2. zum internen Bericht der im Sitzland des Unternehmens verdffentlichte JahresabschluR und Lagebericht in
der Sprache des Sitzlandes und in deutscher Sprache sowie auch der der Aufsichtsbehdrde des Sitzlandes
vorgelegte Bericht in der Sprache des Sitzlandes gehéren.

(3) FUr die Niederlassung ist ein Hauptbevollmachtigter zu bestellen, der seinen Wohnsitz und standigen
Aufenthalt im Geltungsbereich dieses Gesetzes haben muB. Dieser hat die Pflichten und persénlichen
Voraussetzungen zu erflllen, die dieses Gesetz dem Vorstand eines Unternehmens mit Sitz im Inland auferlegt.
Er gilt als ermachtigt, das Unternehmen Dritten gegentiber zu verpflichten, insbesondere Versicherungsvertrage
mit Versicherungsnehmern im Inland und tber dort belegene Grundstlcke abzuschliefen sowie das
Unternehmen bei Verwaltungsbehdérden und vor Gerichten zu vertreten. Der Hauptbevollmachtigte ist zur
Eintragung in das Handelsregister anzumelden.

(4) Soweit nach den folgenden Vorschriften Sicherheiten gestellt werden mussen, kann sich die Bundesanstalt in
den Bedingungen flr die Rickgabe vorbehalten, Uber die Sicherheiten im Interesse der Versicherten zu verflgen.

§ 106a
(weggefallen)
§ 106b Antrag; Verfahren

(1) Uber den bei der Bundesanstalt zu stellenden Antrag auf Erlaubnis entscheidet das Bundesministerium der
Finanzen. Mit dem Antrag sind einzureichen
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1. der Geschaftsplan und die in § 5 Abs. 4 Satz 3 und 4 und Abs. 5 genannten Angaben und Unterlagen fir
die Niederlassung einschlieBSlich der Satzung des Unternehmens; zugleich sind die Mitglieder des zur
gesetzlichen Vertretung befugten Organs und eines Aufsichtsorgans zu benennen;

2. eine Bescheinigung der zustandigen Behérde des Sitzlandes darUber,

a) daB das Unternehmen an seinem Sitz unter seinem Namen Rechte erwerben und Verbindlichkeiten
eingehen, vor Gericht klagen und verklagt werden kann,

b) welche Versicherungssparten das Unternehmen zu betreiben befugt ist und welche Arten von Risiken es
tatsachlich deckt;

3. die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung flr jedes der drei letzten Geschaftsjahre; besteht
das Unternehmen noch nicht drei Jahre, so hat es diese Unterlagen nur flr die bereits abgeschlossenen
Geschaftsjahre vorzulegen.

(2) Die Anforderungen an die Kapitalausstattung richten sich nach § 8. Das Unternehmen hat sich zu verpflichten,
Eigenmittel mindestens in Héhe einer Solvabilitatsspanne zu bilden, die sich nach dem Geschaftsumfang der
Niederlassung bemift. Diese Eigenmittel miissen bis zur Héhe des Garantiefonds im Geltungsbereich dieses
Gesetzes, im Ubrigen im Gebiet der Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum belegen sein. Der Mindestbetrag

des Garantiefonds darf 50 vom Hundert des nach § 53c Abs. 2 festgesetzten Betrages nicht unterschreiten.

Das Unternehmen hat sich ferner zu verpflichten, die geforderten Sicherheiten (feste Kaution) zu stellen. Die
feste Kaution betragt mindestens 25 vom Hundert des nach § 53¢ Abs. 2 festgesetzten Mindestbetrages des
Garantiefonds. Die feste Kaution wird auf die Eigenmittel angerechnet.

(3) Soll der Geschaftsbetrieb auf andere Versicherungssparten oder ein anderes Gebiet im Geltungsbereich
dieses Gesetzes ausgedehnt werden, so gelten die Absatze 1 und 2 entsprechend. Die Genehmigung erteilt die
Bundesanstalt.

(4) Die Erlaubnis kann erteilt werden, wenn

1. die Bundesanstalt sich nach Anhérung des Versicherungsbeirats gutachtlich auBert, daB keiner der Griinde
des § 8 Abs. 1 zum Versagen der Erlaubnis vorliegt,

die Voraussetzungen des § 106 Abs. 2 und 3 erflllt sind und
der als feste Kaution geforderte Betrag gestellt ist.

(5) Einem Unternehmen, das in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum die Erlaubnis zum
Geschaftsbetrieb erhalten oder beantragt hat, kann auf Antrag widerruflich genehmigt werden,

1. daR die Solvabilitdtsspanne auf der Grundlage seiner gesamten Geschaftstatigkeit in den Mitgliedstaaten
der Europaischen Gemeinschaft oder den anderen Vertragsstaaten des Abkommens ber den Europdischen
Wirtschaftsraum berechnet wird,

2. daB Eigenmittel in Ho6he des Garantiefonds in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft
belegen sein kdnnen, in dem das Unternehmen seine Tatigkeit auslbt,

3. dalB es von der Verpflichtung befreit wird, im Geltungsbereich dieses Gesetzes eine Kaution zu stellen.

Die Genehmigung erteilt im Zusammenhang mit der Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb die Bundesanstalt der
Finanzen, in den sonstigen Fallen die Bundesanstalt. Fur den Widerruf der Genehmigung ist die Bundesanstalt
zustandig.

(6) weggefallen)

(7) Die Bundesanstalt widerruft die Erlaubnis, wenn
1. das Unternehmen im Sitzland die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb verliert,

2. im Falle des Absatzes 5 die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Gemeinschaft oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum
widerrufen wird, weil die Eigenmittel unzureichend sind.

§ 87 bleibt unberthrt. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erlaubnis widerrufen, wenn dies im
offentlichen Interesse geboten erscheint.
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(8) Hat die fiir die Uberwachung der Kapitalausstattung des Unternehmens fiir die gesamte Geschéaftstatigkeit
in den Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft oder in den Vertragsstaaten des Abkommens uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zustandige Behorde Verfligungsbeschrankungen tber Vermdgensgegenstande
des Unternehmens angeordnet, weil dessen Eigenmittel unzureichend sind, so trifft die Bundesanstalt auf
Verlangen dieser Behdrde entsprechende MaBnahmen fir die im Geltungsbereich dieses Gesetzes belegenen
Vermdgensgegenstande. § 81b Abs. 4 und Abs. 5 bleibt unberiihrt.

§ 106¢c Spartentrennung

Versicherungsunternehmen, welche die Lebensversicherung zugleich mit anderen Versicherungssparten
betreiben, darf der Geschaftsbetrieb im Geltungsbereich dieses Gesetzes nicht fiir die Lebensversicherung
erlaubt werden. Versicherungsunternehmen, die die Krankenversicherung zugleich mit anderen
Versicherungssparten betreiben, kdnnen keine Erlaubnis zum Betrieb der Krankenversicherung nach § 12 Abs. 1
im Geltungsbereich dieses Gesetzes erhalten.

§ 107 Kumul von Vertriebswegen

Versicherungsunternehmen eines Drittstaates im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 1, denen der Geschaftsbetrieb nach
§ 105 erlaubt worden ist, dirfen die Versicherungsvertrage mit Versicherungsnehmern, die ihren gewdhnlichen
Aufenthalt im Geltungsbereich dieses Gesetzes haben, sowie Versicherungsvertrage ber dort belegene
Grundstlcke nur durch Bevollmachtigte abschlieen, die im Geltungsbereich dieses Gesetzes wohnen.

§ 108 Bestandubertragung

(1) Wird der Versicherungsbestand einer inlandischen Niederlassung (§ 106 Abs. 2) auf die inlandische
Niederlassung eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaates im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 1 Ubertragen
und wird die Kapitalausstattung der Niederlassung des letztgenannten Unternehmens von der Aufsichtsbehdrde
eines anderen Mitgliedstaats der Europaischen Gemeinschaft oder eines anderen Vertragsstaats des EWR-
Abkommens Uberwacht, so bleiben die von einer Niederlassung fir den Ubertragenen Bestand gestellten
Sicherheiten bestehen, sofern die flr das Ubernehmende Unternehmen zustandige Aufsichtsbehdrde nichts
anderes bestimmt.

(2) Ein Vertrag, durch den der Versicherungsbestand einer Niederlassung (§ 106 Abs. 2) ganz oder teilweise auf
ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft oder einem anderen
Vertragsstaat des EWR-Abkommens Ubertragen werden soll, bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Sie darf
nur erteilt werden, wenn die Aufsichtsbehdrden der Staaten, in denen die Risiken des Versicherungsbestandes
belegen sind, zustimmen.

(3) Fur Vertrage nach den Absatzen 1 und 2 gilt § 14 Abs. 1 Satz 2, Abs. 4 bis 7 entsprechend.
§ 109

(weggefallen)

§ 110 Beschrankt anwendbare Vorschriften

(1) Die §§ 54 bis 54b, 54d, 65 und 66 Abs. 1 bis 3a und Abs. 5 bis 7 sowie die §§ 67 und 70 bis 79a gelten nur fur
das gemal § 105 abgeschlossene Versicherungsgeschaft.

(2) (weggefallen)

2l

Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Gemeinschaft oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
uber den Europaischen Wirtschaftsraum

§ 110a Geschaftstatigkeit durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr

(1) Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat (Herkunftsmitgliedstaat)
mit Ausnahme der in § 110d genannten Unternehmen dirfen das Direktversicherungsgeschaft im Inland durch
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eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr durch Mittelspersonen nur nach MaRgabe der Absatze 2 bis
2b betreiben. § 13a Abs. 1 Satz 2 und Abs. 2 gilt sinngemaR.

(2) Will das Unternehmen seine Tatigkeit durch eine Niederlassung ausiben, hat die Aufsichtsbehérde des
Herkunftsmitgliedstaates der Bundesanstalt die in Artikel 10 Abs. 2, Abs. 3 Unterabs. 2 der Richtlinie 73/239/
EWG in der Fassung von Artikel 32 der Dritten Richtlinie Schadenversicherung oder die in Artikel 40 Abs. 2,
Abs. 3 Unterabs. 2 der Richtlinie Uber Lebensversicherungen bezeichneten Angaben unter Benachrichtigung
des Unternehmens zu Ubermitteln. Die Aufnahme der Geschaftstatigkeit der Niederlassung ist erst zuldssig,
wenn seit Eingang dieser Benachrichtigung zwei Monate vergangen sind. Dies gilt nur, wenn die Bundesanstalt
dem Unternehmen keinen friiheren Zeitpunkt mitteilt. Anderungen des Inhalts der unter Artikel 10 Abs. 2

Satz 1 Buchstabe b, c und d der genannten Richtlinien bezeichneten Angaben teilt das Unternehmen der
Bundesanstalt und der Aufsichtsbehdrde seines Sitzes einen Monat vor deren beabsichtigter Durchflihrung mit.
Sind Erweiterungen der Geschaftstatigkeit damit verbunden, sind diese erst zulassig, wenn seit Eingang der
Mitteilung des Unternehmens an die Bundesanstalt ein Monat vergangen ist.

(2a) Die Aufnahme oder Anderung der Tatigkeit des Unternehmens im Dienstleistungsverkehr ist erst zulassig,
sobald die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaates der Bundesanstalt die in Artikel 16 Abs. 1 oder
Artikel 17 der Zweiten Richtlinie 88/357/EWG des Rates vom 22. Juni 1988 zur Koordinierung der Rechts-

und Verwaltungsvorschriften fur die Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversicherung) und zur
Erleichterung der tatsachlichen Ausiibung des freien Dienstleistungsverkehrs sowie zur Anderung der
Richtlinie 73/239/EWG (ABI. EG Nr. L 172 S. 1), zuletzt gedndert durch Artikel 35 und 36 der Dritten Richtlinie
Schadenversicherung, und in Artikel 42 Abs. 1 oder Artikel 43 der Richtlinie Uber Lebensversicherungen
bezeichneten Angaben Ubermittelt und das Unternehmen hiervon in Kenntnis gesetzt hat.

(2b) Der Betrieb der Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1 sowie von Pflichtversicherungen in den in
den Absatzen 2 und 2a bezeichneten Fallen ist erst zuldssig, wenn das Unternehmen der Bundesanstalt die
allgemeinen Versicherungsbedingungen eingereicht hat.

(3) Die Finanzaufsicht Uber diese Geschaftstatigkeit obliegt allein der Aufsichtsbehdrde des
Herkunftsmitgliedstaats, die Aufsicht im Gbrigen auch der Bundesanstalt. Soweit es zur Ausibung der
Finanzaufsicht erforderlich ist, ist die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaates in Begleitung der mit der
Aufsicht beauftragten Bediensteten der Bundesanstalt befugt, in den Geschaftsraumen der Niederlassung durch
eigenes Personal oder durch Beauftragte Prifungen des Geschaftsbetriebs vorzunehmen; § 81 Abs. 1 Satz 3
und § 83 Abs. 3 und 6 gelten entsprechend. Im Hinblick auf eine Angleichung der bewahrten Aufsichtspraktiken
haben die Mitarbeiter der Europaischen Aufsichtsbehdrde flir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung gemal Artikel 21 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 das Recht, sich an Prufungen
der in der Richtlinie 2009/138/EG genannten Aufsichtskollegien in den Geschaftsraumen der Niederlassung zu
beteiligen, die gemeinsam von der Aufsichtsbehérde und mindestens einer zustandigen Behérde eines anderen
Mitglied- oder Vertragsstaates durchgefuhrt werden.

(4) FUr die Aufsicht der Bundesanstalt nach Absatz 3 gelten neben den Absatzen 1 und 2 entsprechend
von den einleitenden Vorschriften (I.) § 1 Abs. 1, 3 und 4 sowie § 2,

2. von den Vorschriften tber die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb (Il.) die §§ 10, 10a, 11b, 11c, 12 Abs. 1, 4 bis
5, 8§ 12a, 12b Abs. 1 bis 3, §§ 12c bis 12e, § 12f, mit Ausnahme der Verweisung auf § 12 Abs. 2 und 3, und
§ 13d Nr. 7,

2a. von den Vorschriften Uber die Zusammenarbeit mit Versicherungsvermittlern (1V.3) §§ 80 und 803,
3. von den Vorschriften Uber die Aufgaben und Befugnisse der Aufsichtsbehdrden (V.1.)

a) §81 Abs. 1Satz 2, 3und 4 sowie Abs. 2, die §§ 81f, 83 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 4, Satz 3, Abs. 4
und 5 Nr. 1 und 2, Abs. 6, die §§ 83b, 89a,

b) zusatzlich fir eine bestehende Niederlassung § 81 Abs. 4 Satz 1 Buchstabe a und § 83 Abs. 3,

4.  von den Vorschriften Uber Versicherungsunternehmen mit Sitz im Ausland (VI.) § 106 Abs. 3 Satz 4 und §
111b Abs. 1 Satz 2 und 3,

5. § 17 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes.

§ 110b Bei Lloyd's vereinigte Einzelversicherer

(1) Die bei Lloyd's vereinigten Einzelversicherer dirfen eine Geschaftstatigkeit nur ausiuben, wenn die
Vereinigung im Namen der Einzelversicherer fur den Fall der Zwangsvollstreckung in deren im Inland
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belegene Vermdgenswerte darauf verzichtet, Rechte daraus herzuleiten, dal8 die Zwangsvollstreckung auch in
Vermdgenswerte von Einzelversicherern erfolgt, gegen die der Titel nicht wirkt; die Verzichtserklarung muf§ bis
zur vollstandigen Abwicklung der im Inland abgeschlossenen Versicherungsvertrage unwiderruflich sein.

(2) Anspriiche aus dem im Inland Uber eine Niederlassung betriebenen Versicherungsgeschaft der bei Lloyd's
vereinigten Einzelversicherer kdnnen nur durch und gegen den Hauptbevolimachtigten gerichtlich geltend
gemacht werden. Ein gemaR Satz 1 erzielter Titel wirkt fiir und gegen die an dem Versicherungsgeschaft
beteiligten Einzelversicherer. § 727 der ZivilprozeBordnung ist entsprechend anzuwenden. Aus einem gegen den
Hauptbevollmachtigten erzielten Titel kann in die von ihm verwalteten, im Inland belegenen Vermdégenswerte
aller in der Vereinigung zusammengeschlossenen Einzelversicherer vollstreckt werden.

§ 110c
(weggefallen)
§ 110d Niederlassung

(1) Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaften oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, die nicht den Richtlinien
des Rates der Europaischen Gemeinschaft auf dem Gebiet des Versicherungswesens unterliegen und das
Direktversicherungsgeschéft durch eine Niederlassung betreiben wollen, bediirfen der Erlaubnis. Uber den Antrag
entscheidet die Bundesanstalt.

(2) Fur diese Unternehmen sind die Vorschriften der §§ 1 bis 104 mit folgenden MaRgaben entsprechend
anzuwenden:

1. zusatzlich sind die Satzung des Unternehmens sowie die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung fir
jedes der drei letzten Geschaftsjahre einzureichen; besteht das Unternehmen noch nicht drei Jahre, so hat es
diese Unterlagen nur flr die bereits abgeschlossenen Geschaftsjahre vorzulegen;

2. die Mitglieder des zur gesetzlichen Vertretung befugten Organs sind zu benennen;
die die Niederlassung betreffenden Geschaftsunterlagen sind dort zur Verfligung zu halten;

die Anforderungen an die Kapitalausstattung richten sich nach § 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3; § 53¢ Abs. 2a bleibt
unberlhrt;

5. § 14 Abs. 2 ist nicht anzuwenden.
Ferner gelten § 106 Abs. 3 und die §§ 106¢ und 110 Abs. 1 entsprechend.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten auch, wenn der Betrieb im Dienstleistungsverkehr durch Mittelpersonen erfolgen
soll; die in Absatz 2 genannten Vorschriften gelten jedoch insoweit nicht, als sie eine Niederlassung voraussetzen.

§§ 110e bis 110i (weggefallen)

§ 111 Dienstleistungsverkehr

(1) Unternehmen, die im Dienstleistungsverkehr ausschlieBlich die in der Anlage Teil A Nr. 4 bis 7 und 12
genannten Versicherungssparten sowie die dort unter Nr. 10 Buchstabe b genannte Risikoart betreiben,
unterliegen nicht den Vorschriften dieses Gesetzes.

(2) Den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegen ferner Unternehmen nicht, die sich an dem in § 210 Absatz

2 des Versicherungsvertragsgesetzes bezeichneten Versicherungsgeschaft im Wege der Mitversicherung
beteiligen, wenn sie hierbei auBer tber den fihrenden Versicherer nicht Gber Sitz oder Niederlassung im
Geltungsbereich dieses Gesetzes tatig sind und die Mitversicherung nicht die gesetzliche Haftpflichtversicherung
im Zusammenhang mit Schaden durch Kernenergie oder Arzneimittel betrifft.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf,

1. die Absatze 1 und 2 auf Versicherungsunternehmen eines Drittstaates im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 1 flr
anwendbar zu erklaren, wenn die Belange der Versicherten ausreichend gewahrt sind und Interessen der
Bundesrepublik Deutschland nicht entgegenstehen,

2. zu bestimmen, dass die Vorschriften iber auslandische Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den
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Europaischen Wirtschaftsraum auch auf Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat im Sinne des § 105 Abs.
1 Satz 2 und 3 anzuwenden sind, sowie dieses aufgrund von Abkommen der Europaischen Gemeinschaft
erforderlich ist.

(4) Unter den Voraussetzungen des Absatzes 3 Nr. 1 kann das Bundesministerium der Finanzen entsprechende
Freistellungen auch im Einzelfall durch Verwaltungsakt gewahren.

Vla.

Zusammenarbeit der Bundesanstalt mit den zustandigen

Behorden der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Gemeinschaft oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens
uber den Europaischen Wirtschaftsraum auf dem Gebiet der
Direktversicherung

§ 111a Unterrichtung uber Rechtsvorschriften und Daten zur Krankenversicherung

Die Bundesanstalt unterrichtet die Aufsichtsbehdrden der anderen Mitgliedstaaten oder Vertragsstaaten
fortlaufend Uber solche Rechtsvorschriften, die Versicherungsunternehmen mit Sitz in diesen Staaten bei
Ausubung einer Geschaftstatigkeit nach § 110a Abs. 1 zu beachten haben und deren Befolgung in Wahrnehmung
der Aufsicht mit Ausnahme der Finanzaufsicht (§ 110a Abs. 3 Satz 1, § 81 Abs. 1 Satz 1) Gberwacht wird.
Vorschriften, die nicht gemaR Satz 1 bekanntgegeben wurden, teilt die Bundesanstalt innerhalb von zwei
Monaten seit Zugang der in § 110a Abs. 2 oder Abs. 2a bezeichneten Angaben der Aufsichtsbehdrde des
Herkunftsmitgliedstaats mit.

(2) Die Bundesanstalt Ubermittelt die gemaR § 103a Abs. 1 veroffentlichten Daten zur Krankenversicherung den
Aufsichtsbehoérden der Herkunftsmitgliedstaaten.

§ 111b MaRBnahmen der Rechtsaufsicht

(1) Kommt ein Unternehmen bei einer Geschaftstatigkeit nach § 110a Abs. 1 Aufforderungen oder Anordnungen
der Bundesanstalt nach § 81 Abs. 2, § 81f oder § 83b nicht nach, so unterrichtet die Bundesanstalt die
Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaates Uber die nach Satz 2 beabsichtigten Manahmen und ersucht
um Zusammenarbeit. Bleibt dieses Ersuchen erfolglos und sind Versuche, Anordnungen mit Zwangsmitteln
durchzusetzen oder wegen Zwangsgeld zu vollstrecken, aussichtslos oder erfolglos, kann die Bundesanstalt,
wenn andere MalBnahmen nicht zum Ziel fihren oder untunlich sind, die weitere Geschaftstatigkeit im Inland
ganz oder teilweise untersagen (§ 81 Abs. 2, § 110a Abs. 4 Nr. 3). In dringenden Fallen kdnnen die in Satz 2
genannten Anordnungen ohne Unterrichtung der Aufsichtsbehérde des Herkunftsmitgliedstaates ergehen.

(2) Beabsichtigt die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaates eine Niederlassung nach § 110a Abs. 3 Satz 2
zu prifen, leistet die Bundesanstalt auf Verlangen Amtshilfe. Sie kann sich an der Prufung beteiligen; § 83 Abs. 3
und 6 gilt entsprechend.

(3) Hat die Bundesanstalt Grinde fur die Annahme, daf die finanzielle Sicherheit eines nach § 110a Abs. 1
tatigen Unternehmens beeintrachtigt sein kdnnte, unterrichtet sie hierber die fur die Finanzaufsicht zustandige
Behdrde des Herkunftsmitgliedstaates.

(4) Erlasst die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaates gegeniiber einem Unternehmen
Verfugungsbeschrankungen gemaR Artikel 20 Abs. 1, Abs. 2 Unterabs. 2 oder Abs. 3 Unterabs. 2 der Richtlinie
73/239/EWG oder gemaR Artikel 37 Abs. 1, Abs. 2 Unterabs. 2 oder Abs. 3 Unterabs. 2 der Richtlinie Uber
Lebensversicherungen, so trifft die Bundesanstalt auf Ersuchen dieser Behdrde hinsichtlich der im Inland
belegenen und in dem Ersuchen bezeichneten Vermdgenswerte des Unternehmens die gleichen MaBnahmen.

(5) Verliert ein nach § 110a Abs. 1 tatiges Unternehmen die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb, so trifft die
Bundesanstalt nach Unterrichtung durch die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaates die zur Unterbindung
der weiteren inlandischen Geschaftstatigkeit geeigneten und erforderlichen MaRnahmen.

§ 111c MaBBnahmen der Finanzaufsicht
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(1) Die Aufsichtsbehdrde kann die Aufsichtsbehdrden derjenigen Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen das
Unternehmen eine Niederlassung unterhalt oder im Dienstleistungsverkehr tatig ist, ersuchen, hinsichtlich der
in ihrem Staatsgebiet belegenen Vermdgenswerte Verfligungsbeschrankungen anzuordnen, die den MaBnahmen
gemal § 81b Abs. 1 Satz 2 oder Abs. 2 Satz 2 oder Abs. 4 entsprechen.

(2) Beabsichtigt die Bundesanstalt in Wahrnehmung der Finanzaufsicht in den Geschaftsraumen einer
Niederlassung durch eigenes Personal oder durch Beauftragte Prifungen vorzunehmen, so unterrichtet sie
hiervon die Aufsichtsbehdrde des anderen Mitglieds- oder Vertragsstaats. Das gleich gilt, wenn sie Anordnungen
in bezug auf eine nach Absatz 1 Satz 1 ausgelbte Geschaftstatigkeit erlaft.

(2a) Ersucht die Aufsichtsbehdrde eines anderen Mitglieds- oder Vertragsstaats um Zusammenarbeit bei der
Auslbung der Aufsicht, so trifft die Bundesanstalt die zweckdienlichen MaBnahmen unter Anwendung der §§ 81,
83 und 84 und unterrichtet davon die ersuchende Behdrde.

(3) Will die Aufsichtsbehdérde eines anderen Mitglieds- oder Vertragsstaats in einem Verfahren nach dessen
Vorschriften Uber die Versicherungsaufsicht einem dort tatigen Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland
ein Schriftstiick Gibermitteln, ist die unmittelbare Ubermittlung durch die Post nach den fiir den Postverkehr mit
diesem anderen Mitgliedstaat oder Vertragsstaat geltenden Vorschriften zulassig. Zum Nachweis der Zustellung
genugt die Versendung des Schriftstlicks als eingeschriebener Brief mit den besonderen Versendungsformen
"eigenhandig" und "Rickschein". Kann eine Zustellung nicht unmittelbar durch die Post bewirkt werden oder

ist dies nach Art und Inhalt des Schriftstiickes nicht zweckmaRig, wird die Zustellung durch die Bundesanstalt
bewirkt.

(4) Die Bundesanstalt unterrichtet die Aufsichtsbehérden aller Mitglieds- oder Vertragsstaaten vom Widerruf der
Erlaubnis nach § 87. Ferner setzt sie sich mit den Aufsichtsbehérden derjenigen Mitglied- oder Vertragsstaaten,
in denen eine Geschaftstatigkeit ausgeubt wird, wegen der nach § 87 Abs. 4 erforderlichen MaBnahmen ins
Benehmen.

§ 111d Bestandsiibertragung

Ein Vertrag, durch den ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
ganz oder teilweise einen Bestand an Versicherungsvertragen, die es gemaR § 110a Abs. 1 durch eine
Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr abgeschlossen hat, auf ein Unternehmen mit Sitz in einem
Mitglied- oder Vertragsstaat Ubertragen will, bedarf zur Genehmigung durch die fir das Ubertragende
Unternehmen zustandige Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaates der Zustimmung der Bundesanstalt.
Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn die Belange der Versicherten gewahrt sind und die Verpflichtungen aus den
Versicherungen als dauernd erflllbar dargetan sind; § 14 Abs. 4, 5 und Abs. 7 Satz 1 gelten entsprechend. Betrifft
der Versicherungsbestand einer Niederlassung keine im Inland belegenen Risiken, nimmt die Bundesanstalt zum
Vertrag lediglich Stellung. AuBert sich die Bundesanstalt nicht innerhalb von drei Monaten zu dem Ersuchen

um Zustimmung oder Stellungnahme, gilt dies als stillschweigende Zustimmung oder positive Stellungnahme.
Fordert die gemal Satz 1 fur die Genehmigung zustandige Aufsichtsbehérde von der Bundesanstalt die in § 14
Abs. 2 Satz 2 Nr. 1 genannte Bescheinigung an, gelten § 13b Abs. 2 Satz 4 und § 13c Abs. 2 Satz 5 entsprechend.

§ 111e Zusammenarbeit bei Versicherungsunternehmen mit Sitz in Drittstaaten

(1) Soll einem Antrag gemal § 106b Abs. 5 stattgegeben werden, so bedarf es hierzu der Zustimmung der
zustandigen Behorden der Mitgliedstaaten und Vertragsstaaten, in denen das Unternehmen zugelassen oder ein
Zulassungsverfahren anhangig ist.

(2) Die Bundesanstalt Gberwacht die Kapitalausstattung fir den gesamten Umfang der Geschaftstatigkeit im
Gebiet der Mitgliedstaaten und Vertragsstaaten, die dem Antrag zugestimmt haben, wenn dies in dem Antrag
vorgesehen ist.

(3) Uberwacht die Bundesanstalt die Kapitalausstattung, so unterrichtet sie die zustandigen Behérden der
beteiligten Mitgliedstaaten und Vertragsstaaten von den nach § 81b Abs. 2 Satz 2 getroffenen MaBnahmen. Sie
kann diese Behérden ersuchen, die gleichen MaBnahmen zu treffen.

§ 111f Informationspflicht und Zusammenarbeit der Aufsicht bei verbundenen
Unternehmen und Finanzkonglomeraten und bei der Beaufsichtigung der Inhaber
bedeutender Beteiligungen an einem Versicherungsunternehmen
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(1) Ist ein Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland mit einem Versicherungsunternehmen, einem
Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Marz

2000 Uber die Aufnahme und Austbung der Tatigkeit der Kreditinstitute (ABl. EG Nr. L 126 S. 1) oder einer
Wertpapierfirma im Sinne der Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 Uber Wertpapierdienstleistungen
(ABI. EG Nr. L 141 S. 27) in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat unmittelbar oder mittelbar

verbunden oder hat es mit einem solchen Unternehmen ein gemeinsames beteiligtes Unternehmen, teilt die
Aufsichtsbehérde der Aufsichtsbehdrde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaates alle Informationen mit, die

ihr fir diese Behdrde wesentlich erscheinen. Auf Anfrage der Aufsichtsbehérde dieses Staates Uibermittelt sie
darlber hinaus die Informationen, die zweckdienlich sind, um die Beaufsichtigung nach den Richtlinien 98/78/EG
und 2002/87/EG zu ermdglichen oder zu erleichtern.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann die zustandigen Behérden des Mitglied- oder Vertragsstaates, in dem ein
Mutterunternehmen seinen Sitz hat, ersuchen, von dem Mutterunternehmen die Informationen, die flr die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben als Koordinator zweckdienlich sind, zu verlangen und diese an sie weiterzuleiten.

(3) Fur die Prifung von im Rahmen der zusatzlichen Beaufsichtigung bendtigten Informationen nach § 83 Abs.

1 Satz 1 Nr. 1a und 1b sowie Satz 2 in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat ersucht die Aufsichtsbehérde
die zustandige Behérde des betreffenden Staates unter Mitteilung der beabsichtigten Malnahmen um
Zusammenarbeit.

(4) Stellt die zustandige Behdrde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaates (ersuchende Behdrde) ein
Prifungsersuchen im Sinne von Absatz 3 flr ein entsprechendes Unternehmen mit Sitz im Inland, so leistet die
Aufsichtsbehdrde Amtshilfe, indem sie die Nachprifung entweder selbst vornimmt oder die ersuchende Behdrde
zur Durchfihrung ermachtigt oder gestattet, dass die Nachprifung von einem Wirtschaftsprufer oder einem
anderen Sachverstandigen durchgefiihrt wird; die ersuchende Behdérde darf auf Wunsch zugegen sein, wenn die
Aufsichtsbehdrde die Prifung selbst vornimmt. Sie kann sich an der Prifung beteiligen; § 83 Abs. 3 und 6 gilt
entsprechend.

(5) Bei der Beurteilung nach § 104 Abs. 1a und 1b arbeitet die Aufsichtsbehdrde mit den zustéandigen Behdrden
in den anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und den anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber
den Europaischen Wirtschaftsraum eng zusammen, wenn der Anzeigepflichtige

1. ein Einlagenkreditinstitut, ein E-Geld-Institut oder ein Wertpapierhandelsunternehmen, ein Erst- oder
Ruckversicherungsunternehmen oder eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 1a Nr. 2 der
Richtlinie 85/611/EWG (OGAW-Verwaltungsgesellschaft) ist, das beziehungsweise die in einem anderen
Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist;

2. ein Mutterunternehmen eines Einlagenkreditinstituts, eines E-Geld-Instituts, oder eines
Wertpapierhandelsunternehmens, eines Erst- oder Ruckversicherungsunternehmens oder einer OGAW-
Verwaltungsgesellschaft ist, das beziehungsweise die in einem anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor
als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist oder

3. eine natlrliche oder juristische Person, die ein Einlagenkreditinstitut, ein E-Geld-Institut oder ein
Wertpapierhandelsunternehmen, ein Erst- oder Ruckversicherungsunternehmen oder eine OGAW-
Verwaltungsgesellschaft kontrolliert, das beziehungsweise die in einem anderen Mitgliedstaat oder anderen
Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist.

Die zustéandigen Behdrden tauschen untereinander unverzlglich die Informationen aus, die fur die Beurteilung
wesentlich oder relevant sind. Dabei teilen die zustandigen Behérden einander alle einschlagigen Informationen
auf Anfrage mit und Gbermitteln alle wesentlichen Informationen von sich aus. In der Entscheidung der
zustandigen Behorde, die das Versicherungsunternehmen zugelassen hat, an dem der Erwerb beabsichtigt wird,
sind alle Bemerkungen oder Vorbehalte seitens der fur den interessierten Erwerber zustandigen Behdrde zu
vermerken.

Vib.
Meldungen an die Kommission der Europaischen Gemeinschaften
und die zustandigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten

§ 111g Umfang der Meldepflicht

(1) Die Aufsichtsbehoérde meldet der Kommission der Europaischen Gemeinschaften
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1. die Erteilung einer Erlaubnis nach § 5 Abs. 1 oder § 119 Abs. 1 an ein Unternehmen, das
Tochterunternehmen (§ 7a Abs. 2 Satz 6) eines Mutterunternehmens (§ 7a Abs. 2 Satz 7) mit Sitz in
einem Drittstaat im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 ist; die Struktur des Konzerns ist in der Mitteilung
anzugeben;

2. den Erwerb einer Beteiligung an einem Erst- oder Rickversicherungsunternehmen, durch den das Erst-
oder Ruckversicherungsunternehmen zu einem Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens mit Sitz in
einem Drittstaat im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 wird;

3. die Anzahl und die Art der Falle, in denen die Errichtung einer Niederlassung oder der Betrieb des
Direktversicherungsgeschaft im Dienstleistungsverkehr in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Gemeinschaft und der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum
nicht zustandegekommen ist, weil die Aufsichtsbehérde die Unterlagen nach § 13b Abs. 1 Satz 2 oder §
13c Abs. 1 Satz 2 und 3 nicht an die Aufsichtsbehdrde des anderen Mitgliedstaats oder Vertragsstaats
weitergeleitet hat;

die Anzahl und die Art der Falle, in denen MaBnahmen nach § 111b Abs. 1 Satz 2 und 3 ergriffen wurden;

allgemeine Schwierigkeiten, die Erst- oder Rickversicherungsunternehmen bei der Errichtung von
Niederlassungen, der Griindung von Tochterunternehmen oder in sonstiger Weise beim Betrieb von Erst-
oder Ruckversicherungsgeschaften in einem Drittstaat im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 haben;

6. auf Verlangen der Kommission den Erlaubnisantrag eines Unternehmens, das Tochterunternehmen eines
Mutterunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 ist;

7. auf Verlangen der Kommission die nach § 104 gemeldete Absicht des Erwerbs einer Beteiligung an
einem Versicherungsunternehmen, durch den das Versicherungsunternehmen Tochterunternehmen eines
Unternehmens mit Sitz in einem Drittstaat im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 wird;

die nach § 65 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 festgesetzten Héchstzinssatze;
die gewahlte Vorgehensweise in den Fallen des § 104v;
10. diein § 84 Abs. 4 Nr. 3 und 4 genannten Personen und Stellen;
11. die nach § 121e Abs. 2 erlassenen Vorschriften;
12. die flr Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des § 121g geltenden Vorschriften;

13. eine Liste aller Riickversicherungsunternehmen, die den Abschluss neuer Riickversicherungsvertrage bis
zum 10. Dezember 2007 eingestellt haben und ausschliellich ihr Portfolio mit dem Ziel verwalten, ihre
Tatigkeit einzustellen.

(2) Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nr. 6 und 7 bestehen nur, wenn die Kommission der

Europaischen Gemeinschaften feststellt, dal8 in dem Drittstaat im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3
Versicherungsunternehmen mit Sitz in der Europaischen Gemeinschaft oder in anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum kein effektiver Marktzugang gestattet wird, der demjenigen
vergleichbar ist, den die Europaische Gemeinschaft den Unternehmen dieses Staates gewahrt, oder wenn die
Kommission feststellt, daB die Versicherungsunternehmen mit Sitz in der Europaischen Gemeinschaft oder
anderen Vertragsstaaten in diesem Staat keine Inlanderbehandlung erfahren. Die Meldepflichten nach Absatz

1 Nr. 6 und 7 in Verbindung mit Satz 1 bestehen nicht mehr, wenn mit dem Staat ein Abkommen Uber den
effektiven Marktzugang und die Inlanderbehandlung der Versicherungsunternehmen mit Sitz in der Europaischen
Gemeinschaft oder in anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
abgeschlossen worden ist oder wenn Antrage auf Erlaubnis von Unternehmen mit Sitz in diesem Staat nicht mehr
nach § 8 Abs. 3 ausgesetzt werden mussen.

(3) Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nr. 1, 2 und 10 bestehen auch gegenuber den zustandigen Behorden der
anderen Mitgliedstaaten.

VIl.
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

1.
Pensionsfonds
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§ 112 Definition

(1) Ein Pensionsfonds ist eine rechtsfahige Versorgungseinrichtung, die

1. im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens Leistungen der betrieblichen Altersversorgung fur einen oder
mehrere Arbeitgeber zugunsten von Arbeitnehmern erbringt,

2. die H6he der Leistungen oder die Hohe der flr diese Leistungen zu entrichtenden kiinftigen Beitrage nicht
fur alle vorgesehenen Leistungsfalle durch versicherungsférmige Garantien zusagen darf,

3. den Arbeitnehmern einen eigenen Anspruch auf Leistung gegen den Pensionsfonds einrdumt und
4. verpflichtet ist, die Altersversorgungsleistung als lebenslange Zahlung zu erbringen.

Als Altersversorgungsleistung im Sinne des Satzes 1 qgilt eine Leibrente oder ein Auszahlungsplan, die den
Anforderungen des § 1 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes gentgen.

(1a) Pensionsfonds kénnen Altersversorgungsleistungen abweichend von Absatz 1 Satz 1 Nr. 4 erbringen, solange
Beitragszahlungen durch den Arbeitgeber auch in der Rentenbezugszeit vorgesehen sind. Ein fester Termin flr
das Zahlungsende darf nicht vorgesehen werden. Satz 1 gilt nicht fir Zusagen im Sinne des § 1 Abs. 2 Nr. 2 des
Betriebsrentengesetzes.

(2) Pensionsfonds bedtrfen zum Geschaftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehorde.

(3) Als Arbeitnehmer im Sinne dieser Vorschrift gelten auch ehemalige Arbeitnehmer sowie die unter § 17 Abs. 1
Satz 2 des Gesetzes zur Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung fallenden Personen.

§ 113 Anzuwendende Vorschriften

(1) FUr Pensionsfonds im Sinne des § 112 gelten die auf die Lebensversicherungsunternehmen anzuwendenden
Vorschriften dieses Gesetzes entsprechend, soweit dieses Gesetz keine abweichenden Regelungen oder
Malgaben enthalt.

(2) Von den auf die Lebensversicherungsunternehmen anzuwendenden Vorschriften dieses Gesetzes gelten fur
Pensionsfonds die folgenden Vorschriften nur mit einer MaRgabe entsprechend:

1. § 5 Abs. 3 Nr. 2 mit der MalRgabe, dass mit dem Antrag auf Erlaubnis die Pensionspléne einzureichen sind;
Pensionsplane sind die im Rahmen des Geschaftsplanes ausgestalteten Bedingungen zur planmaligen
Leistungserbringung im Versorgungsfall;

§ 5 Abs. 4 mit der MaRRgabe, dass § 114 Abs. 2 an die Stelle des § 53¢ Abs. 2 tritt;

§ 7 Abs. 1 mit der MaRRgabe, dass die Erlaubnis nur Aktiengesellschaften einschlielSlich der
Europaischen Gesellschaft (SE) und Pensionsfondsvereinen auf Gegenseitigkeit erteilt werden darf;
fur Pensionsfondsvereine auf Gegenseitigkeit gelten die Vorschriften Gber Versicherungsvereine auf
Gegenseitigkeit entsprechend, soweit nichts anderes bestimmt ist;

4. § 10a mit der MaRgabe, dass der Arbeitnehmer die Angaben der Anlage Teil D erhalt;
4a. §1la Abs. 3 mit der MaBgabe, dass jeweils § 116 Abs. 1 an die Stelle des § 65 Abs. 1 tritt;

4b. §11b Satz 2 mit der MaBgabe, dass der unabhangige Treuhander zudem ausreichende Kenntnisse im
Bereich der betrieblichen Altersversorgung erworben haben muss;

5. § 13 Abs. 1 mit der MaRgabe, dass die Genehmigungspflicht nicht fiir Pensionspléne gilt; Anderungen und
die EinfUhrung neuer Pensionsplane werden erst nach drei Monaten wirksam, falls die Aufsichtsbehérde
nicht vorher die Unbedenklichkeit feststellt;

6. (weggefallen)

§ 81 mit der MaRgabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherten die Belange der
Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger treten und dass Gegenstand der rechtlichen Aufsicht
auch die Einhaltung der im Bereich der betrieblichen Altersversorgung von den Einrichtungen zu
beachtenden arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften ist;

8. § 81la mit der MalRgabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherten die Belange der
Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger und an die Stelle der Versicherungsverhaltnisse die
Versorgungsverhaltnisse treten;

8a. §81lb Abs. 4 mit der MaRRgabe, dass § 115 Abs. 2 an die Stelle des § 54 Abs. 3 tritt;
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9. § 81c mit der MaRgabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherten die Belange der
Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger tritt;

10. §81le mit der MaRgabe, dass an die Stelle der Versicherungsnehmer die Versorgungsanwarter und
Versorgungsempfanger treten;

11. §101 mit der MaRgabe, dass an Stelle der Versicherungsentgelte die Pensionsfondsbeitrage mafligeblich
sind.

(3) Nicht anwendbar sind § 6 Abs. 1 Satz 2, Abs. 4, § 9, §§ 13a bis 13¢, § 14 Abs. 2, §§ 53, 53b und 53c Abs. 1 bis
3¢, § 54 Abs. 1 bis 3, §§ 54b und 54c, §§ 64, 65, 66 Abs. 7, §§ 80c bis 80f, § 85 Satz 2, § 88 Abs. 1 Satz 2, Abs. 3
Satz 1, 3 und 4, Abs. 4 Satz 2, §§ 88a und 89b, §§ 110a und 110b, §§ 111 bis 1119 sowie §§ 122, 123.

(4) Hangt die Hohe der Versorgungsleistungen von der Wertentwicklung eines nach MaBgabe des Pensionsplans
gebildeten Sondervermdgens ab, ist fiir dieses Sondervermdgen entsprechend § 44 des Investmentgesetzes
gesondert Rechnung zu legen; § 44 Abs. 2 des Investmentgesetzes ist nicht anzuwenden.

(5) Die Aufsichtsbehdrde hat die Europaische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung Uber jede Untersagung der Geschaftstatigkeit eines Pensionsfonds zu unterrichten.

§ 114 Kapitalausstattung

(1) Pensionsfonds sind verpflichtet, zur Sicherstellung der dauernden Erflillbarkeit der Vertrage stets Uber freie
unbelastete Eigenmittel mindestens in Hohe der geforderten Solvabilitatsspanne zu verfligen, die sich nach dem
gesamten Geschaftsumfang bemisst. Ein Drittel der Solvabilitatsspanne gilt als Garantiefonds.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, zur Sicherstellung einer ausreichenden Solvabilitat von Pensionsfonds Vorschriften zu
erlassen

1. Uberdie Berechnung und die Héhe der Solvabilitdtsspanne;

2. Uber den fr Pensionsfonds maRgeblichen Mindestbetrag des Garantiefonds seine Berechnung sowie damit
zusammenhangende Genehmigungsbefugnisse einschliellich des Verfahrens,

3. darlber, was als Eigenmittel im Sinne von Absatz 1 anzusehen ist und in welchem Umfang sie auf die
Solvabilitatsspanne angerechnet werden dirfen,

4. darlber, dass der Aufsichtsbehdrde Uber die Solvabilitatsspanne und die Eigenmittel zu berichten ist, sowie
Uber Form und Inhalt dieses Berichts.

§ 115 Vermogensanlage

(1) Pensionsfonds haben unter Berlcksichtigung der jeweiligen Pensionsplane Sicherungsvermégen zu bilden.
Die Bestande der Sicherungsvermdgen und des sonstigen gebundenen Vermégens sind in einer der Art und
Dauer der zu erbringenden Altersversorgung entsprechenden Weise unter Berlcksichtigung der Festlegungen
des jeweiligen Pensionsplans anzulegen. Die gesamten Vermdgenswerte eines Pensionsfonds sind so anzulegen,
dass maglichst grolSe Sicherheit und Rentabilitat bei ausreichender Liquiditat des Pensionsfonds unter Wahrung
angemessener Mischung und Streuung insgesamt erreicht wird.

(2) Die Bundesregierung wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, zur Sicherstellung der dauernden Erflllbarkeit des jeweiligen Pensionsplans unter Berticksichtigung der
Anlageformen des Artikels 23 der Richtlinie iber Lebensversicherungen und der Festlegungen im Pensionsplan
hinsichtlich des Anlagerisikos und des Tragers dieses Risikos Einzelheiten nach MaBgabe des Absatzes 1
festzulegen. Dies beinhaltet insbesondere quantitative und qualitative Vorgaben nach MalRgabe des Artikels 23
der Richtlinie Uber Lebensversicherungen zur Anlage des gebundenen Vermdgens, zu seiner Kongruenz und
Belegenheit festzulegen sowie Anlagen beim Tragerunternehmen zu beschranken.

(2a) Die dauernde Erfullbarkeit eines Pensionsplans kann auch bei einer voribergehenden Unterdeckung

als gewahrleistet angesehen werden, wenn diese 5 vom Hundert des Betrags der Rickstellungen nicht
Ubersteigt und die Belange der Versorgungsanwarter und -empfanger gewahrleistet sind. In diesem Fall ist ein
zwischen Arbeitgeber und Pensionsfonds vereinbarter Sanierungsplan erforderlich, der der Genehmigung der
Aufsichtsbehdrde bedarf. Der Plan muss folgende Bedingungen erflllen:
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a) aus dem Plan muss hervorgehen, wie die zur vollstdndigen Bedeckung der versicherungstechnischen
Rickstellungen erforderliche Héhe der Vermdgenswerte innerhalb eines angemessenen Zeitraums erreicht
werden soll; der Zeitraum darf drei Jahre nicht Gberschreiten;

b) bei der Erstellung des Plans ist die besondere Situation des Pensionsfonds zu berlcksichtigen, insbesondere
die Struktur seiner Aktiva und Passiva, sein Risikoprofil, sein Liquiditatsplan, das Altersprofil der
Versorgungsberechtigten, oder die Tatsache, dass es sich um ein neu geschaffenes System handelt.

Die Genehmigung ist zu erteilen, wenn durch den Arbeitgeber die Erflllung der Nachschusspflicht zur
vollstandigen Bedeckung der Riickstellungen durch Blrgschaft oder Garantie eines geeigneten Kreditinstituts
oder in anderer geeigneter Weise sichergestellt ist. Der Pensionsfonds hat dem Pensionssicherungsverein die
Vereinbarung unverzlglich zur Kenntnis zu geben.

(2b) Far Pensionsplane nach § 112 Abs. la gilt Absatz 2a mit der MalRgabe, dass die Unterdeckung 10 vom
Hundert des Betrags der Rickstellungen nicht Ubersteigt. Die Frist, bis zu der die vollstandige Bedeckung wieder
erreicht werden soll, kann von der Aufsichtsbehérde verlangert werden; sie darf insgesamt zehn Jahre nicht
Uberschreiten.

(3) Die Pensionsfonds sind verpflichtet, jahrlich, nach einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik zudem
unverzlglich, ihre Anlagepolitik gegentiber der Aufsichtsbehdrde darzulegen. Hierzu haben sie eine Erklarung
Uber die Grundsatze der Anlagepolitik zu Ubersenden, die Angaben Uber das Verfahren zur Risikobewertung
und zum Risikomanagement sowie zur Strategie in Bezug auf den jeweiligen Pensionsplan, insbesondere die
Aufteilung der Vermdgenswerte je nach Art und Dauer der Altersversorgungsleistungen, enthalt.

(4) Der Pensionsfonds muss die Versorgungsberechtigten grundsatzlich schriftlich bei Vertragsschluss sowie
jahrlich schriftlich dartber informieren, ob und wie er ethische, soziale und 6kologische Belange bei der
Verwendung der eingezahlten Beitrage berlcksichtigt.

§ 116 Deckungsriickstellung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung zur Berechnung der
Deckungsruckstellung unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflihrung

1. einen oder mehrere Hochstwerte flr den Rechnungszins festzusetzen;

2. die Grundsatze der versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen flr die Berechnung der
Deckungsriickstellung festzulegen.

In der Verordnung nach Satz 1 kann der Bundesanstalt die Befugnis Ubertragen werden, bei bestimmten, nicht
auf Euro lautenden Versicherungsvertragen den Hochstzinssatz sowie Naheres hierzu nach pflichtgemaRem
Ermessen festzusetzen. Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen
werden. Diese erlasst die Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehérden der Lander.

(2) Die Rechtsverordnungen nach Absatz 1 sind im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz zu
erlassen; sie bedlrfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

§ 117 Grenzuberschreitende Tatigkeit von Pensionsfonds

(1) Pensionsfonds dirfen nach MaRgabe der Absatze 2 bis 6 in anderen Mitglied- und Vertragsstaaten
Geschaft betreiben. Auf dieses Geschaft sind § 112 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 bis 4, Satz 2, Abs. 1a und § 115 Abs.
2a und 2b nicht anzuwenden. Die Aufsichtsbehérde kann fur dieses Geschaft die Bildung eines gesonderten
Sicherungsvermdgens verlangen.

(2) Pensionsfonds haben ihre Absicht, betriebliche Altersversorgung fur ein Tragerunternehmen mit Sitz in
einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat durchzufiihren, unter Angabe des betreffenden Mitglied- oder
Vertragsstaats anzuzeigen. Gleichzeitig sind der Name des Tragerunternehmens und die Hauptmerkmale des flr
das Tragerunternehmen zu betreibenden Altersversorgungssystems anzugeben.

(3) Nach Eingang der Anzeige pruft die Aufsichtsbehdrde die rechtliche Zulassigkeit der beabsichtigten

Tatigkeit, insbesondere die Angemessenheit der Verwaltungsstruktur, der Finanzlage und der Qualifikation der
Geschaftsleiter im Verhaltnis zu der beabsichtigten Tatigkeit. Bei Unbedenklichkeit Gbermittelt sie die nach
Absatz 2 vorgelegten Angaben binnen drei Monaten nach Erhalt den zustandigen Behdrden des anderen Mitglied-
oder Vertragsstaats und benachrichtigt hieriber den Pensionsfonds.
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(4) Die Aufsichtsbehérde Ubermittelt dem Pensionsfonds die von den zustandigen Behorden des anderen
Mitglied- oder Vertragsstaats binnen zwei Monaten nach Erhalt der Mitteilung nach Absatz 3 Satz 2 erteilten
Informationen Uber die einschlagigen sozial- und arbeitsrechtlichen Vorschriften im Bereich der betrieblichen
Altersversorgung sowie Uber die Vorschriften des Tatigkeitslandes, die nach Artikel 18 Abs. 7 und Artikel 20 Abs. 7
der Richtlinie 2003/41/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003 Uber die Tatigkeiten und
die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (ABI. EU Nr. L 235 S. 10) anzuwenden
sind. Nach Erhalt der Mitteilung nach Satz 1 oder bei NichtauBerung der zustandigen Behorden nach Ablauf der in
Satz 1 genannten Frist darf der Pensionsfonds die Tatigkeit im Einklang mit den in Satz 1 genannten Vorschriften
aufnehmen. Die Aufsichtsbehdrde teilt der Europaischen Aufsichtsbehérde fir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung mit, in welchen Mitglied- oder Vertragsstaaten der Pensionsfonds tatig ist. Die
Aufsichtsbehdrde unterrichtet diese Behdrde unverziiglich iber die dem betreffenden Pensionsfonds erteilte
Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb, wenn dieser erstmals berechtigt ist, grenziiberschreitend tatig zu werden.

(5) Die Aufsichtsbehdrde trifft gegebenenfalls in Abstimmung mit den zustandigen Behdrden des anderen
Mitglied- oder Vertragsstaats die erforderlichen MaBnahmen, um sicherzustellen, dass der Pensionsfonds die von
diesen Behdrden festgestellten VerstdoRe gegen sozial- und arbeitsrechtliche Vorschriften unterbindet. VerstéSt
das Unternehmen weiterhin gegen die in Satz 1 genannten Vorschriften, kann die Aufsichtsbehdrde die Tatigkeit
des Unternehmens untersagen oder einschranken.

(6) Bei Pensionsfonds, die der Landesaufsicht unterliegen, informiert die zustandige Landesaufsichtsbehdrde die
Bundesanstalt Uber die Anzeige des Unternehmens. Die Bundesanstalt leistet der Landesaufsichtsbehdrde auf
Anforderung Unterstitzung bei der Durchfiihrung des Notifikationsverfahrens und von Manahmen nach Absatz
5.

(7) Far die Erweiterung des Geschaftsbetriebs auf ein Gebiet auBerhalb der Mitglied- und Vertragsstaaten gilt § 13
Abs. 3 entsprechend.

§ 117a Zusammenarbeit mit der Europaischen Aufsichtsbehorde fir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung im Bereich der
betrieblichen Altersversorgung

(1) Die Aufsichtsbehérde arbeitet gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 fir die Zwecke der Richtlinie
2003/41/EG mit der Europaischen Aufsichtsbehérde fir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung zusammen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde unterrichtet die Europaische Aufsichtsbehérde fur das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung Uber nationale Aufsichtsvorschriften, die fur den Bereich der betrieblichen
Altersversorgungssysteme relevant sind, soweit es sich nicht um nationale sozial- oder arbeitsrechtliche
Vorschriften handelt. Anderungen des Inhalts von Angaben, die gemaR Satz 1 {ibermittelt werden, teilt die
Aufsichtsbehdrde regelmaBig, spatestens alle zwei Jahre der Behdrde mit.

(3) Die Aufsichtsbehérde stellt der Europaischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung gemaR Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 auf Verlangen unverziglich
alle fur die Erfillung ihrer Aufgaben aufgrund der Richtlinie 2003/41/EG und der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
erforderlichen Informationen zur Verfligung.

§ 118 Gesonderte Verordnungen

§ 5 Abs. 6,8 11a Abs. 6, § 55a, § 57 Abs. 2, § 81c Abs. 3, § 104 Abs. 6 und § 104g Abs. 2 finden mit der MaRgabe
Anwendung, dass das Bundesministerium der Finanzen ermachtigt wird, auf ihrer Grundlage gesonderte
Rechtsverordnungen flir Pensionsfonds zu erlassen. Die Rechtsverordnungen bedirfen nicht der Zustimmung des
Bundesrates.

2.
Pensionskassen

§ 118a Definition

Eine Pensionskasse ist ein rechtlich selbstandiges Lebensversicherungsunternehmen, dessen Zweck die
Absicherung wegfallenden Erwerbseinkommens wegen Alters, Invaliditat oder Tod ist und das
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das Versicherungsgeschaft im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens betreibt,

2. Leistungen grundsatzlich erst ab dem Zeitpunkt des Wegfalls des Erwerbseinkommens vorsieht; soweit
das Erwerbseinkommen teilweise wegfallt, kdnnen die allgemeinen Versicherungsbedingungen anteilige
Leistungen vorsehen,

3. Leistungen im Todesfall nur an Hinterbliebene erbringen darf, wobei flir Dritte ein Sterbegeld begrenzt auf
die H6he der gewdhnlichen Bestattungskosten vereinbart werden kann,

4. der versicherten Person einen eigenen Anspruch auf Leistung gegen die Pensionskasse einraumt oder
Leistungen als Rickdeckungsversicherung erbringt.

§ 118b Anzuwendende Vorschriften

(1) FOr Pensionskassen gelten die §§ 58 und 59 dieses Gesetzes und § 341k des Handelsgesetzbuchs. Flir
Pensionskassen gelten § 113 Abs. 2 Nr. 4b, Nr. 5 und Nr. 7, Absatz 4 und 5 sowie § 115 Abs. 3 und Abs. 4
entsprechend; § 5 Abs. 3 Nr. 2 gilt mit der Mallgabe, dass mit dem Antrag auf Erlaubnis auch die allgemeinen
Versicherungsbedingungen einzureichen sind.

(2) Sofern es sich um kleinere Vereine handelt, gilt fir Pensionskassen abweichend von § 53 auch § 29. Die
Satzung hat zu bestimmen, dass der Vorstand vom Aufsichtsrat oder vom obersten Organ zu bestellen ist.
Abweichend von § 11a Abs. 3 Nr. 2 hat der Verantwortliche Aktuar die versicherungsmathematische Bestatigung
auch bei einem kleineren Verein abzugeben. Er hat darGber hinaus auch zu bestatigen, dass die Voraussetzungen
der auf § 118d Abs. 1 erlassenen Rechtsverordnung eingehalten sind.

(3) Pensionskassen in der Rechtsform des Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit kdnnen bei der
Bundesanstalt beantragen, reguliert zu werden, wenn

1. ihre Satzung vorsieht, dass Versicherungsanspriiche gekiirzt werden dirfen,

2. nach ihrer Satzung mindesten 50 Prozent der Mitglieder der obersten Vertretung durch die Versicherten oder
ihre Vertreter besetzt werden sollen, bei Pensionskassen, die nur das Riickdeckungsgeschaft betreiben, muss
ein solches Recht den Versicherungsnehmern eingeraumt werden,

3. sie ausschlieBlich die unter § 17 des Betriebsrentengesetzes fallenden Personen, die Geschaftsleiter
oder Inhaber der Tragerunternehmen sowie solche Personen versichert, die der Pensionskasse durch
Gesetz zugewiesen werden oder ihr Versicherungsverhaltnis mit der Pensionskasse nach Beendigung ihres
Arbeitsverhaltnisses fortfihren, und

4. sie keine rechnungsmafigen Abschlusskosten flr die Vermittlung von Versicherungsvertragen erheben und
sie auch keine Vergltung fur die Vermittlung oder den Abschluss von Versicherungsvertragen gewahren,

(regulierte Pensionskassen). Pensionskassen, bei denen die Bundesanstalt festgestellt hat, dass sie die
Voraussetzungen des § 156a Abs. 3 Satz 1 in der Fassung vom 15. Dezember 2004 erflllen, kdnnen den

Antrag ebenfalls stellen. Die Bundesanstalt genehmigt den Antrag, wenn die Voraussetzungen dieses Absatzes
vorliegen. Fur regulierte Pensionskassen gelten § 5 Abs. 3 Nr. 2, § 11a Abs. 5, § 113 Abs. 2 Nr. 4 und § 157 Abs. 1
entsprechend, im Ubrigen gelten Absatz 1 und 2.

(4) Separate Abrechnungsverbande nach § 1a Abs. 2, Pensionskassen unter Landesaufsicht und Pensionskassen,
die aufgrund eines allgemeinverbindlichen Tarifvertrages errichtete gemeinsame Einrichtungen im Sinne des § 4
Abs. 2 des Tarifvertragsgesetzes sind, gelten immer als regulierte Pensionskassen.

(5) Erfillen Pensionskassen nicht mehr die Voraussetzungen des Absatz 3 oder des Absatzes 4, stellt die
Bundesanstalt den Wegfall durch Bescheid fest. Fur Versicherungsverhaltnisse, die vor dem im Bescheid
genannten Zeitpunkt in Kraft getreten sind, gilt § 11c entsprechend, soweit ihnen ein von der Bundesanstalt
genehmigter Geschaftsplan zu Grunde liegt. § 11b gilt in diesen Fallen nicht.

(6) FUr die am 2. September 2005 zugelassenen Pensionskassen, die nicht die Voraussetzungen des Absatzes 3
oder des Absatzes 4 erflllen, gelten Absatz 5 Satz 2 und Satz 3 entsprechend.

(7) Absatz 1 und 2 sowie Absatz 5 und 6 treten am 1. Januar 2006 in Kraft.
§ 118c Grenzuberschreitende Tatigkeit von Pensionskassen
FUr die grenzuberschreitende Tatigkeit von Pensionskassen gilt § 117 mit Ausnahme des Absatzes 1 Satz 2

entsprechend; die §§ 13a bis 13c sind nicht anzuwenden. Auf die Geschafte im Ausland ist § 118a Nr. 2 und 3
nicht anzuwenden.
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§ 118d Rechtsverordnungsermachtigungen

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung flr
Lebensversicherungsvertrage von Pensionskassen, denen kein genehmigter Geschaftsplan zu Grunde liegt,

1.

bei Pensionskassen mit kollektiven Finanzierungssystemen die versicherungsmathematischen Methoden zur
Berechnung der Pramien einschlieflich der Pramienanderungen und der mathematischen Ruckstellungen,
namentlich der Deckungsrlckstellung, insbesondere zur Berlcksichtigung der malRgeblichen Annahmen zur
Sterblichkeit, zur Alters- und Geschlechtsabhangigkeit des Risikos, zur Stornowahrscheinlichkeit, Annahmen
Uber die Zusammensetzung des Bestandes und des Neuzugangs, des Zinssatzes einschlieflich der Héhe der

Sicherheitszuschlage und die Grundsatze flr die Bemessung der sonstigen Zuschlage, festzulegen;

2. bei Pensionskassen, bei denen vertraglich sowohl Arbeitnehmer als auch Arbeitgeber zur Pramienzahlung
verpflichtet sind, festzulegen, wie der auf die Arbeitnehmer entfallende Teil der GberrechnungsmaRigen
Ertrage zu bestimmen ist und welche Beteiligung der Arbeitnehmer an diesen Ertragen angemessen im
Sinne des § 81c ist.

Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Diese erlasst die
Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehdrden der Lander. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 3
bedurfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

(2) Die Rechtsverordnungen nach Absatz 1 Nr. 1 sind im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz zu
erlassen.

3.
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung mit Sitz im
Ausland

§ 118e Einrichtungen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat

(1) Zugelassene Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat dirfen nach MaRgabe der folgenden Absatze im Inland Geschaft betreiben.

(2) Die Bundesanstalt informiert die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats binnen zwei Monaten
ab Erhalt der Angaben nach Artikel 20 Abs. 3 der Richtlinie 2003/41/EG Uber die sozial- und arbeitsrechtlichen
Vorschriften im Bereich der betrieblichen Altersversorgung sowie Uber die Regelungen des Absatzes 5.

Nach Erhalt der Mitteilung der Bundesanstalt Uber die zustandigen Behorden oder bei NichtauBerung

der zustandigen Behdrden nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist darf die Einrichtung den Betrieb des
Altersversorgungssystems im Einklang mit den in Satz 1 genannten Vorschriften im Inland aufnehmen.

(3) Die Bundesanstalt stellt fest, welchem Durchfiihrungsweg im Sinne des § 1b Abs. 2 bis 4 des
Betriebsrentengesetzes die Einrichtung zuzuordnen ist und ibermittelt die Feststellung an die Einrichtung und
den Pensions-Sicherungs-Verein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit.

(4) Die Bundesanstalt benachrichtigt die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats Gber
wesentliche Anderungen der arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften, die sich auf die Merkmale des
Altersversorgungssystems auswirken kénnen, und Uber wesentliche Anderungen der Regelung des Absatzes 5.

(5) Zugelassene Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung mit Sitz in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat haben zusatzlich zu ihren nationalen aufsichtsrechtlichen Vorschriften fiir den Fall ihrer
Geschaftstatigkeit in Deutschland folgende Vorgaben zu beachten:

1. Die Einrichtung darf nicht mehr als 5 vom Hundert ihrer Vermégenswerte in Aktien und anderen
aktienahnlichen Wertpapieren, Anleihen, Schuldverschreibungen und anderen Geld- und
Kapitalmarktinstrumenten desselben Unternehmens und nicht mehr als 10 vom Hundert dieser
Vermdgenswerte in Aktien und anderen aktiendhnlichen Wertpapieren, Anleihen, Schuldverschreibungen
und anderen Geld- und Kapitalmarktinstrumenten von Unternehmen anlegen, die einer einzigen
Unternehmensgruppe angehdren; fir Anlagen, bei denen § 3 Abs. 2 der Anlageverordnung hdéhere
Streuungsquoten vorsieht, gelten die in der Anlageverordnung genannten Quoten.

2. Die Einrichtung darf nicht mehr als 30 vom Hundert dieser Vermégenswerte in Vermdgenswerten anlegen,
die auf andere Wahrungen als die der Verbindlichkeiten lauten.
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Satz 1 gilt nur in Bezug auf den Teil der Vermdgenswerte der Einrichtung, der der in Deutschland ausgefihrten
Geschaftstatigkeit im Sinne der Richtlinie 2003/41/EG entspricht. Zusatzlich haben die Einrichtungen die
Verbraucherinformationen nach MalRgabe der Anlage Teil D zu erteilen.

(6) Die Bundesanstalt Uberwacht, ob die Einrichtung die arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften beachtet
und die Verbraucherinformationen erteilt. Bei UnregelmaRBigkeiten im Sinne des Artikels 20 Abs. 9 der Richtlinie
2003/41/EG unterrichtet sie unverziglich die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats.

(7) Verletzt die Einrichtung weiterhin die einschlagigen arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften, so kann

die Bundesanstalt nach Unterrichtung der zustandigen Behdérden des Herkunftsmitgliedstaats die geeigneten
MaBnahmen treffen, um diese VerstdRe zu verhindern. Soweit andere MaBnahmen erfolglos geblieben sind, kann
die Bundesanstalt der Einrichtung ihre Tatigkeit im Inland untersagen.

(8) Auf Antrag der Aufsichtsbehérde des Herkunftsmitgliedstaates einer Einrichtung der betrieblichen
Altersversorgung trifft die Bundesanstalt die erforderlichen MaBnahmen, um die freie Verfigung Gber
Vermdgenswerte untersagen zu kénnen, die sich im Besitz eines Treuhanders oder einer Verwahrstelle mit
Standort im Inland befinden.

§ 118f Einrichtungen mit Sitz in Drittstaaten

Flr Unternehmen mit Sitz auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft oder eines anderen
Vertragsstaats des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum gelten die §§ 105 bis 110.

Vila.
Ruckversicherungsaufsicht

§ 119 Erlaubnis; Antrag; einzureichende Unterlagen

(1) Unternehmen mit satzungsmaRigem Sitz oder Hauptverwaltung im Inland, die ausschlieBlich die
Ruckversicherung betreiben, bedirfen zur Aufnahme oder Erweiterung des Geschaftsbetriebs der Erlaubnis der
Aufsichtsbehérde. § 5a gilt entsprechend.
(2) Mit dem Antrag auf Erlaubnis ist ein Tatigkeitsplan vorzulegen. Der Tatigkeitsplan umfasst

die Satzung,

2. eine Darstellung des Zwecks und der Einrichtung des Unternehmens sowie des Gebietes des
beabsichtigten Geschaftsbetriebs, insbesondere eine Darstellung, in welchen Mitglied- oder
Vertragsstaaten das Rickversicherungsgeschaft Gber Niederlassungen betrieben werden soll,

eine geschatzte Bilanz und eine geschatzte Gewinn- und Verlustrechnung fir das erste Geschaftsjahr,

Angaben darUber, welche Risiken im Wege der Ruckversicherung gedeckt werden sollen, die Arten von
Ruckversicherungsvertragen, welche das Rickversicherungsunternehmen mit den Vorversicherern zu
schlieBen beabsichtigt,

Unternehmensvertrage der in den §§ 291 und 292 des Aktiengesetzes bezeichneten Art,

eine Ubersicht (iber die Vertrage, durch die die Bestandsverwaltung, die Leistungsbearbeitung, das
Rechnungswesen, die interne Revision, die Vermdgensanlage oder die Vermdgensverwaltung eines
Ruckversicherungsunternehmens ganz oder zu einem wesentlichen Teil einem anderen Unternehmen auf
Dauer Ubertragen werden soll (Funktionsausgliederung),

Angaben Uber Art und Umfang der beabsichtigten Retrozession,

8. eine Schatzung der fir den Aufbau der Verwaltung erforderlichen Aufwendungen; das Unternehmen hat
nachzuweisen, dass die dafur erforderlichen Mittel (Organisationsfonds) zur Verfigung stehen,

9. die Angaben, die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen Eignung der Geschaftsleiter (§ 7a
Abs. 1) wesentlich sind,

10. sofern an dem Rickversicherungsunternehmen bedeutende Beteiligungen (§ 7a Abs. 2 Satz 3) gehalten
werden

a) die Angabe der Inhaber und die Hohe der Beteiligungen,

b) Angaben zu den Tatsachen, die fir die Beurteilung der in § 7a Abs. 2 Satz 1 und 2 genannten
Anforderungen erforderlich sind,
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c) sofern diese Inhaber Jahresabschllisse aufzustellen haben die Jahresabschllisse der letzten drei
Geschaftsjahre nebst Prufungsberichten von unabhangigen Abschlussprifern, sofern solche zu
erstellen sind und der Herausgabe an den Antragsteller nach deutschem Recht keine Hindernisse
entgegenstehen, und

d) sofern diese Inhaber Konzernen angehéren die Angabe der Konzernstruktur und, sofern solche
Abschlisse aufzustellen sind, die konsolidierten Konzernabschllisse der letzten drei Geschaftsjahre
nebst Prifungsberichten von unabhangigen Abschlussprifern, sofern solche zu erstellen sind und der
Herausgabe an den Antragsteller nach deutschem Recht keine Hindernisse entgegenstehen,

11. die Angabe der Tatsachen, die auf eine enge Verbindung (§ 121 Abs. 3) zwischen dem
Riickversicherungsunternehmen und anderen natiirlichen Personen oder Unternehmen hinweisen,

12. die Angaben, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit und Sachkunde der Mitglieder des Aufsichtsrats (§
7a Abs. 4) wesentlich sind.

(3) Im Rahmen der Darstellung des beabsichtigten Geschaftsbetriebs ist nachzuweisen, dass Eigenmittel

in Hohe des Mindestbetrages des Garantiefonds (§ 121d) zur Verfigung stehen. lhre Zusammensetzung

ist darzulegen. Zusatzlich sind fur die ersten drei Geschaftsjahre Schatzungen vorzulegen lUber die
Aufwendungen fur Ruckversicherungsprovisionen und die sonstigen laufenden Aufwendungen fur den Betrieb
des Rlckversicherungsgeschafts, die voraussichtlichen Beitrage, die voraussichtlichen Aufwendungen fir
Versicherungsfalle und die voraussichtliche Liquiditatslage. Dabei sind die Verhaltnisse darzulegen, aus denen
sich die kinftigen Verpflichtungen des Unternehmens als dauernd erflllbar ergeben sollen, insbesondere welche
finanziellen Mittel voraussichtlich zur Verfigung stehen werden, um die Verpflichtungen aus den Vertragen und
die Anforderungen an die Kapitalausstattung zu erfillen.

(4) Die Aufsichtsbehérde hat die Erteilung und den Entzug der Erlaubnis im amtlichen Verdffentlichungsblatt der
Behdrde oder in einem elektronischen Informationsmedium bekannt zu machen.

§ 120 Zulassige Rechtsformen; Umfang der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis darf nur Aktiengesellschaften einschliefSlich der Europaischen Gesellschaft (SE),
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit sowie Kdrperschaften und Anstalten des 6ffentlichen Rechts erteilt
werden. Der Ort der Hauptverwaltung muss im Inland gelegen sein. Rickversicherungsunternehmen dirfen nur
Rickversicherungsgeschafte und damit verbundene Geschafte und Dienstleistungen betreiben. Als verbundenes
Geschaft gelten auch die Funktion und die Tatigkeiten als Holdinggesellschaft in Bezug auf Unternehmen der
Finanzbranche im Sinne des § 104k Nr. 2.

(2) Die Erlaubnis wird ohne Beschrankung erteilt, wenn sich nicht aus Antrag oder Tatigkeitsplan etwas anderes
ergibt. Der Umfang der Erlaubnis richtet sich im Ubrigen nach Artikel 4 Abs. 1 der Richtlinie 2005/68/EG.

(3) Antrag und Tatigkeitsplan kénnen in gegenstandlicher Hinsicht beschrankt werden auf die Schaden- und
Unfallrlckversicherung einschliellich der Personenrickversicherung, soweit sie nicht Lebensrickversicherung ist
(Nichtlebensrickversicherung), oder die Lebensrickversicherung.

(4) Die Erlaubnis kann unter Auflagen und Bedingungen erteilt werden.
§ 121 Versagung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Geschaftsleiter die Voraussetzungen des § 7a Abs. 1
nicht erflllen, oder

2. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung (§
7a Abs. 2) an dem Ruckversicherungsunternehmen oder, wenn er eine juristische Person ist, auch ein
gesetzlicher oder satzungsmaRiger Vertreter, oder, wenn er eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein
Gesellschafter, nicht zuverlassig ist oder aus anderen Griinden nicht den im Interesse einer soliden und
umsichtigen Fihrung des Rickversicherungsunternehmens zu stellenden Anspriichen genlgt; dies gilt auch
dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er die von ihm aufgebrachten Mittel fir den Erwerb
der bedeutenden Beteiligung durch eine Handlung erbracht hat, die objektiv einen Straftatbestand erfiillt,
oder
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3. nach den zusammen mit dem Antrag nach § 119 Abs. 2 und 3 eingereichten Informationen und Unterlagen
die Verpflichtungen aus den Ruckversicherungsverhaltnissen nicht genidgend als dauernd erfillbar dargetan
sind, oder

4. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Mitglieder des Aufsichtsrats die Voraussetzungen des §
7a Abs. 4 nicht erfillen.

(2) Die Erlaubnis kann versagt werden, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine wirksame Aufsicht
Uber das Riickversicherungsunternehmen beeintrachtigt wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. das Ruckversicherungsunternehmen mit anderen Personen oder Unternehmen in einen
Unternehmensverbund eingebunden ist oder in einer engen Verbindung zu einem solchen steht, der durch
die Struktur des Beteiligungsgeflechts oder mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht
Uber das Ruckversicherungsunternehmen beeintrachtigt, oder

2. eine wirksame Aufsicht Gber das Ruckversicherungsunternehmen beeintrachtigt wird wegen der fiir solche
Personen oder Unternehmen geltenden Rechts- oder Verwaltungsvorschriften eines Drittstaates im Sinne von
§ 105 Abs. 1 Satz 2 und 3, oder

3. eine wirksame Aufsicht Gber das Ruckversicherungsunternehmen dadurch beeintrachtigt wird, dass
solche Personen oder Unternehmen im Staat ihres Sitzes oder ihrer Hauptverwaltung nicht wirksam
beaufsichtigt werden und deren zustandige Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden Zusammenarbeit mit der
Aufsichtsbehdérde nicht bereit ist.

Die Erlaubnis kann ferner versagt werden, wenn entgegen § 119 Abs. 2 der Antrag keine ausreichenden Angaben
oder Unterlagen enthalt.

(3) Eine enge Verbindung ist gegeben, wenn ein Rickversicherungsunternehmen und eine andere natirliche
Person oder ein anderes Unternehmen verbunden sind

1. durch das unmittelbare oder mittelbare Halten durch ein oder mehrere Tochterunternehmen oder Treuhander
von mindestens 20 Prozent des Kapitals, der Stimmrechte einer Versicherungsaktiengesellschaft oder des
Grindungsstocks eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit oder

2. als Mutter- und Tochterunternehmen, mittels eines gleichartigen Verhaltnisses oder als
Schwesterunternehmen. Schwesterunternehmen sind Unternehmen, die ein gemeinsames
Mutterunternehmen haben.

(4) Aus anderen als den in den Absatzen 1 und 2 genannten Griinden darf die Erlaubnis nicht versagt werden.
§ 121a Laufende Rechts- und Finanzaufsicht

(1) Far Rickversicherungsunternehmen gelten neben den Vorschriften dieses Kapitels nur die §§ 2 bis 4, 7 Abs.
3,die§§ 7a,13d Nr. 1, 2, 4, 4a, 5, 11 und 12, § 54d Satz 1, die §§ 55 bis 59, § 64a, § 64b, § 80, 81 Abs. 1 Satz 3,
die §§ 81f, 83, 83b, 84, 86, 88 Abs. 1 und 2 bis 5, die §§ 89a, 103, 104 bis 104h, 111f sowie 1119 Abs. 1 Nr. 1,
2, 5,10 bis 13 und Abs. 3. § 53c Abs. 1 und 3 bis 4 sowie § 83a gelten entsprechend. § 81b gilt mit folgenden
Maligaben entsprechend:

1. In Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2 Satz 2 tritt an die Stelle der Bezugnahme auf § 81 Abs. 2 die Bezugnahme
auf § 121a Abs. 4.

2. In Absatz 2a Satz 5 und Absatz 2c tritt an die Stelle der Verordnung nach § 53c Abs. 2 die Verordnung nach §
121d.

3. In Absatz 2b treten an die Stelle der Belange der Versicherten die berechtigten Interessen der Vorversicherer.
4. In Absatz 3 treten an die Stelle des gebundenen Vermdgens die Vermdgensbestande nach § 121b.

§ 34 Satz 1 qgilt entsprechend auch flir die in § 119 Abs. 1 genannten Unternehmen, soweit es sich bei ihnen um
Versicherungsaktiengesellschaften handelt. Die Vorschriften der Kapitel IX bis XI bleiben unberuhrt.

(2) Fir Unternehmen, die die Rechtsform eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit haben und
ausschlieBlich die Rlckversicherung betreiben, gelten ferner die §§ 15 bis 38, 39 Abs. 1, 2 und 4, § 40 Abs. 1 Satz
1 und 3, Abs. 2 und 3, die §§ 42, 43, 45 bis 52 und 87 Abs. 5.

(3) Anderungen beziiglich der Angaben nach § 119 Absatz 2 Nummer 1, 2, 4 und 5 sowie die Absicht der
Umwandlung eines Ruckversicherungsunternehmens nach den §§ 1 und 122a des Umwandlungsgesetzes, soweit
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sie nicht der Genehmigungspflicht nach § 121f Absatz 3 unterliegen, sind der Aufsichtsbehdrde unverztglich
anzuzeigen.

(4) Im Rahmen der Finanzaufsicht hat die Bundesanstalt flr die gesamte Geschaftstatigkeit insbesondere auf
die Solvabilitat des Riickversicherungsunternehmens, die Bildung ausreichender versicherungstechnischer
Ruckstellungen, die Anlage in entsprechenden geeigneten Vermdégenswerten und die Einhaltung der
kaufmannischen Grundsatze einschliellich einer ordnungsgemafen Verwaltung, Buchhaltung und angemessener
interner Kontrollverfahren und die Einhaltung der (brigen finanziellen Grundlagen des Geschaftsbetriebs

zu achten. Die Aufsichtsbehdrde kann gegeniliber den Unternehmen, den Mitgliedern des Vorstandes

sowie sonstigen Geschaftsleitern oder den die Unternehmen kontrollierenden Personen alle Anordnungen
treffen, die geeignet und erforderlich sind, um sicherzustellen, dass die Gesetze, die fiir den Betrieb des
Ruckversicherungsgeschafts gelten, und die aufsichtsbehérdlichen Anordnungen eingehalten werden, dass
insbesondere die Riickversicherungsunternehmen jederzeit in der Lage sind, ihre Verpflichtungen aus den
Ruckversicherungsverhaltnissen zu erfillen. Die Aufsichtsbehérde kann Anordnungen nach Satz 2 auch
unmittelbar gegentber anderen Unternehmen treffen, soweit sie fur ein Rickversicherungsunternehmen
Tatigkeiten wahrnehmen, die Gegenstand eines Vertrages lber Funktionsausgliederungen (§ 119 Abs. 2 Nr. 6)
sein kénnen.

(5) Ergibt sich bei der Prifung der Geschaftsfihrung und der Vermégenslage eines Unternehmens, dass dieses
far die Dauer nicht mehr imstande ist, seine Verpflichtungen zu erfullen, die Vermeidung des Insolvenzverfahrens
aber weiterhin geboten erscheint, so kann die Aufsichtsbehérde das hierzu Erforderliche anordnen. Insbesondere
kann sie Zahlungen des Unternehmens zeitweilig verbieten und die Vertreter des Unternehmens auffordern,
binnen einer bestimmten Frist eine Anderung der Geschéaftsgrundlagen oder sonst die Beseitigung der Mangel
herbeizufihren. Die Vorschriften der Insolvenzordnung zum Schutz von Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystemen sowie von dinglichen Sicherheiten der Zentralbanken und von Finanzsicherheiten finden
entsprechend Anwendung.

(6) Die Aufsicht erstreckt sich tber das Inland hinaus auf die in anderen Mitglied- und Vertragsstaaten Gber
Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr ausgelbte Geschaftstatigkeit. Dabei hat die Aufsichtsbehérde
bei der Uber die Finanzaufsicht hinausgehenden Aufsicht mit der Aufsichtsbehérde des anderen Mitglied-

oder Vertragsstaates zusammenzuarbeiten. § 111c gilt mit der MaBgabe entsprechend, dass an die Stelle

der Verweisungen auf die §§ 81, 87 und 87 Abs. 4 die Verweisung auf § 121a Abs. 4, § 121c und § 121c Abs.

4 tritt. Hat die Aufsichtsbehérde nach § 121a Abs. 1 Satz 3 in Verbindung mit § 81b Abs. 2a einen finanziellen
Sanierungsplan von dem Unternehmen gefordert, steht dies einer Bescheinigung dariiber entgegen, dass das
Unternehmen Uber Eigenmittel in Hohe der Solvabilitatsspanne oder des erforderlichen Mindestbetrages des
Garantiefonds verflgt, falls dieser hoher ist. Trifft die Aufsichtsbehdrde MaBnahmen nach § 121a Abs. 1 Satz 3 in
Verbindung mit § 81b Abs. 1 Satz 2, Abs. 2 Satz 2 oder Abs. 4, unterrichtet sie hierlber die Behdrden derjenigen
Mitgliedstaaten, in deren Hoheitsgebiet das Rickversicherungsunternehmen seine Tatigkeit ausibt. Sie ersucht
erforderlichenfalls die Behérden der anderen Mitgliedstaaten, in Bezug auf bestimmte genau zu bezeichnende
Vermdgenswerte die gleichen MaBnahmen zu ergreifen.

§ 121b Anlagegrundsatze

(1) Far die Vermdgensbestande, die der dauernden Erflllbarkeit der Verpflichtungen aus den
Rickversicherungsverhaltnissen dienen, gilt § 54 Abs. 1 mit der MaBgabe entsprechend, dass eine
ausreichende Wahrungskongruenz zu gewahrleisten und die Angemessenheit der Mischung und Streuung
unter Berlcksichtigung der Besonderheiten des jeweiligen Rickversicherungsunternehmens zu bewerten
ist; hierbei sind auch die Kapitalausstattung sowie die gesamte Finanzsituation des Unternehmens und
dessen Konzernstruktur zu beachten. Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten sind zulassig, sofern sie zur
Verringerung von Anlagerisiken oder zur Erleichterung der Portfolioverwaltung beitragen.

(2) Zu den Vermdgensbestanden im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 gehdren Vermdgenswerte in Héhe der
versicherungstechnischen Riickstellungen sowie der aus Ruckversicherungsverhaltnissen entstandenen
Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten. Bei der Ermittlung der sicherzustellenden Verpflichtungen
sind solche Verbindlichkeiten nicht zu berlcksichtigen, bei denen die Sicherstellung durch beim Vorversicherer
gestellte Bardepots erfolgt. Die Anteile, die auf Retrozessionare und auf zum Geschaftsbetrieb zugelassene
Zweckgesellschaften im Sinne des Artikels 46 der Richtlinie 2005/68/EG entfallen, bleiben auBer Betracht.
Anteile, die auf Zweckgesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat entfallen, bleiben nur dann auBer Betracht,
wenn die Versicherungs-Zweckgesellschaft im Sitzland entsprechend den Anforderungen des § 121g zum
Geschaftsbetrieb staatlich zugelassen ist und beaufsichtigt wird und Uber eine vergleichbare Ausstattung

mit Kapitalanlagen verfigt. Gehdren Rickversicherungsverhaltnisse zu einem selbststandigen Bestand eines
Ruckversicherungsunternehmens in einem Drittstaat, so gelten die Absatze 1 und 2 auch fir die aus diesen
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Rackversicherungsverhaltnissen entstandenen Vermdgensbestéande, soweit das auslandische Recht nichts
Abweichendes vorschreibt.

§ 121c Widerruf der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis fur den Betrieb der Lebensriickversicherung, der Nichtlebensriickversicherung oder fiir den
gesamten Geschaftsbetrieb ist zu widerrufen, wenn das Rlckversicherungsunternehmen ausdricklich auf sie
verzichtet. Sie ist ferner zu widerrufen, wenn das Insolvenzverfahren eréffnet ist. Der Widerruf der Erlaubnis steht
den im Rahmen des Insolvenzverfahrens erforderlichen Rechtshandlungen des Riickversicherungsunternehmens
nicht entgegen. Sie soll widerrufen werden, wenn das Rlckversicherungsunternehmen

1. seit der Erteilung binnen zwdIf Monaten von ihr keinen Gebrauch gemacht hat oder
2. seit mehr als sechs Monaten den Geschaftsbetrieb eingestellt hat.

(2) Die Aufsichtsbehérde kann die Erlaubnis flr den Betrieb der Lebensrickversicherung, der
Nichtlebensriickversicherung oder flir den gesamten Geschaftsbetrieb widerrufen, wenn das Unternehmen

1. die Voraussetzungen fir die Erteilung der Erlaubnis nicht mehr erflllt,
2. in schwerwiegender Weise Verpflichtungen verletzt, die ihm nach dem Gesetz obliegen,

3. voraussichtlich dauerhaft nicht mehr in der Lage sein wird, seine Verpflichtungen gegenlber den
Vorversicherern zu erfillen, oder

4. auBerstande ist, innerhalb der gesetzten Frist die im Solvabilitdtsplan oder im Finanzierungsplan nach § 81b
Abs. 1 oder 2 vorgesehenen Mallnahmen durchzufihren.

(3) Nach dem Widerruf der Erlaubnis dirfen keine neuen Rickversicherungsvertrage mehr abgeschlossen und
friher abgeschlossene nicht erhéht oder verlangert werden.

(4) Wird die Erlaubnis widerrufen, so trifft die Aufsichtsbehdrde alle Mallnahmen, die geeignet sind, die
Interessen der Vorversicherer an der Durchsetzbarkeit ihrer Forderungen zu wahren. Insbesondere kann sie
die freie Verfugung Uber Vermdgensgegenstande des Unternehmens einschranken oder untersagen sowie die
Vermdgensverwaltung geeigneten Personen Ubertragen. Im Falle des Widerrufs oder Erléschens der Erlaubnis
unterrichtet die Aufsichtsbehérde die zustandigen Behdrden aller Ubrigen Mitglied- und Vertragsstaaten.

(5) Werden der Aufsichtsbehérde Tatsachen bekannt, die die Versagung der Erlaubnis nach § 121 Abs. 1 Nr. 1
rechtfertigen wirden, kann sie stattdessen die Abberufung von Geschaftsleitern verlangen, auf deren Person
sich die Tatsachen beziehen und diesen Geschaftsleitern auch die Austibung ihrer Tatigkeit untersagen. Sie
kann ferner die Abberufung verlangen und die Ausibung der Tatigkeit untersagen, wenn der Geschaftsleiter
vorsatzlich oder leichtfertig gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes, gegen die zur Durchflhrung dieses
Gesetzes erlassenen Verordnungen oder gegen Anordnungen der Aufsichtsbehdrde verstoRBen hat und trotz
Verwarnung durch die Aufsichtsbehdrde dieses Verhalten fortsetzt.

(6) Liegen Tatsachen vor, aus denen sich ergibt, dass ein Mitglied des Aufsichtsrats nicht zuverlassig ist

oder nicht die erforderliche Sachkunde besitzt, kann die Aufsichtsbehdrde von den Organen des betroffenen
Unternehmens verlangen, diese Person abzuberufen oder ihr die Austbung ihrer Tatigkeit zu untersagen.

Die Aufsichtsbehérde kann dies von dem betroffenen Unternehmen auch dann verlangen, wenn die Person
wesentliche Verstdle des Versicherungsunternehmens gegen die Grundsatze einer ordnungsgemaflen
Geschéftsfiihrung wegen sorgfaltswidriger Ausiibung seiner Uberwachungs- und Kontrollfunktion verborgen
geblieben sind oder er nicht alles Erforderliche zur Beseitigung festgestellter VerstoRe veranlasst hat und dieses
Verhalten trotz Verwarnung der Organe des Unternehmens durch die Aufsichtsbehérde fortsetzt. Soweit das
Gericht auf Antrag des Aufsichtsrats ein Aufsichtsratsmitglied abzuberufen hat, kann dieser Antrag bei Vorliegen
der Voraussetzungen nach Satz 1 oder 2 auch von der Aufsichtsbehérde gestellt werden, wenn der Aufsichtsrat
dem Abberufungsverlangen der Aufsichtsbehdrde nicht nachgekommen ist.

§ 121d Verordnungsermachtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, zur Umsetzung der Richtlinie 2005/68/EG Vorschriften fir Rickversicherungsunternehmen
zu erlassen Uber

1. die Berechnung und Hdhe der Solvabilitatsspanne,
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2. den fur die Lebensrickversicherung und die Nichtlebensrickversicherung mallgebenden Mindestbetrag des
Garantiefonds.

§ 121e Finanzruckversicherung

(1) Finanzruckversicherung ist eine Riickversicherung, bei der das ibernommene wirtschaftliche Gesamtrisiko,
das sich aus der Ubernahme sowohl eines erheblichen versicherungstechnischen Risikos als auch des Risikos
hinsichtlich der Abwicklungsdauer ergibt, die Pramiensumme Uber die Gesamtlaufzeit des Versicherungsvertrags
um einen begrenzten, aber erheblichen Betrag lbersteigt (hinreichender Risikotransfer) und dabei zumindest

1. Verzinsungsfaktoren (Zeitwert des Geldes) beriicksichtigt werden oder

2. durch vertragliche Bestimmungen sichergestellt ist, dass die wirtschaftlichen Ergebnisse zwischen
den Vertragsparteien Uber die Gesamtlaufzeit des Vertrags ausgeglichen werden, um einen gezielten
Risikotransfer zu erméglichen.

Vorschriften des Versicherungsaufsichtsgesetzes, die an das Bestehen einer Rickversicherung ankntpfen, finden
nur auf Vertrage mit hinreichendem Risikotransfer Anwendung; Vertrdge ohne hinreichenden Risikotransfer
gehdren vorbehaltlich der Vorschriften Giber versicherungsfremde Geschéfte zum Geschéftsbetrieb. Uber
Finanzrickversicherungsvertrage und die im Rahmen des Geschaftsbetriebs abgeschlossenen Vertrage ohne
hinreichenden Risikotransfer ist der Bundesanstalt gesondert zu berichten.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, fir die Finanzriickversicherung im Sinne des Absatzes 1 und Vertrage ohne
hinreichenden Risikotransfer Vorschriften zu erlassen dartber,

1. unter welchen Voraussetzungen ein Risikotransfer als hinreichend anzusehen ist,
2. welche Mindestbestimmungen in jedem Finanzrickversicherungsvertrag enthalten sein mussen,

3. wie Unternehmen durch geeignete interne Verfahren den Risikotransfer unter einem Vertrag zu ermitteln
haben,

4. wie interne Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren auszugestalten sind, um eine zuverlassige
Dokumentation der Vertrage und ihrer Wirkungsweise sowie Transparenz in der Berichterstattung
sicherzustellen, und

5. welchen Inhalt und Umfang die Berichtspflichten nach Absatz 1 Satz 3 haben.

§ 121f Bestandsiibertragung

(1) Jeder Vertrag, durch den ein Versicherungsbestand eines inlandischen Rickversicherungsunternehmens
ganz oder teilweise auf ein anderes Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat
Ubertragen werden soll, bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Der Bestandsubertragungsvertrag

bedarf der Schriftform; § 311b Abs. 3 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Die Genehmigung
wird erteilt, wenn durch eine Bescheinigung der zustandigen Behérde des Mitglied- oder Vertragsstaates
nachgewiesen ist, dass das (ibernehmende Unternehmen unter Beriicksichtigung der Ubertragung Uber
Eigenmittel in Hohe der geforderten Solvabilitatsspanne verfugt. Die Rechte und Pflichten des Gbertragenden
Unternehmens aus den Rickversicherungsvertragen gehen mit der Bestandslbertragung auch im Verhaltnis zu
den Vorversicherern auf das dbernehmende Unternehmen Uber; § 415 des Birgerlichen Gesetzbuchs ist nicht
anzuwenden. Die Genehmigung der Bestandsubertragung ist im Bundesanzeiger zu veréffentlichen. Sobald die
BestandsUbertragung wirksam geworden ist, hat das Gbernehmende Versicherungsunternehmen unverziglich
die Vorversicherer Uber die BestandslUbertragung schriftlich zu informieren.

(2) Die vollstandige oder teilweise Ubertragung eines Versicherungsbestandes durch ein inléndisches
Rickversicherungsunternehmen auf eine Niederlassung eines Erstversicherungsunternehmens eines
Drittstaates im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 1 oder eines Ruckversicherungsunternehmens im Sinne des

§ 121i Abs. 2 bedarf der Genehmigung durch die Bundesanstalt. Diese darf nur erteilt werden, wenn die
ibernehmende Drittstaatenniederlassung nachweist, dass sie nach der Ubertragung (iber Eigenmittel in

Hbhe der Solvabilitatsspanne verfligt. Wird die Kapitalausstattung der Drittstaatenniederlassung von der
Aufsichtsbehdrde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaates Uberwacht, hat der Nachweis durch eine
Bescheinigung der zustandigen Behorde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaates zu erfolgen. Absatz 1 Satz 2,
4 bis 6 gilt entsprechend.

(3) Jede Umwandlung eines Ruckversicherungsunternehmens nach den §§ 1 und 122a des
Umwandlungsgesetzes, bei der Rickversicherungsvertrage zu den von der Umwandlung erfassten
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Vermdgensgegenstanden gehdren, bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehdrde. Absatz 1 Satz 3 und 4 gilt
entsprechend. Die Genehmigung kann auch versagt werden, wenn die Vorschriften Gber die Umwandlung nicht
beachtet worden sind.

§ 121g Versicherungs-Zweckgesellschaften

(1) Eine Versicherungs-Zweckgesellschaft ist eine Kapitalgesellschaft oder eine Personengesellschaft mit

Sitz oder Hauptverwaltung im Inland, die kein bestehendes Erst- oder Rickversicherungsunternehmen

ist und Risiken von Erst- oder Rickversicherungsunternehmen bernimmt, wobei sie die Schadensrisiken
vollstandig Uber die Emission von Schuldtiteln oder einen anderen Finanzierungsmechanismus absichert,

bei dem die Riickzahlungsanspriiche der Darlehensgeber oder der Finanzierungsmechanismus den
Ruckversicherungsverpflichtungen der Gesellschaft nachgeordnet sind. Die Laufzeit der Schuldtitel oder des
anderen Finanzierungsmechanismus muss derjenigen des Ruckversicherungsvertrages mindestens entsprechen.
Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des Satzes 1 bedurfen zur Aufhahme des Geschaftsbetriebs der
Erlaubnis der Aufsichtsbehérde.

(2) Far Versicherungs-Zweckgesellschaften gelten die §§ 2, 7a Abs. 1, 2 und 4, § 13d Nr. 1, 2, 4 und 12, § 64b,

§ 83 Absatz 1 Satz 1 und 3, Absatz 3 und 5 bis 6, die §§ 83a, 84, 86, 89a, 104, § 119 Abs. 2 Satz 2 Nr. 1 bis
3,5,6,8,9, 10 Buchstabe a und b und Abs. 4, § 120 Abs. 1 Satz 2 und Abs. 2, die §§ 121, 121a Abs. 4 und §
121c entsprechend. Die Vermdgensbestande, die zur Bedeckung versicherungstechnischer Risiken dienen, sind
in ausreichend sichere und liquide Vermégenswerte anzulegen. Die Vorschriften der Kapitel IX bis XI bleiben
unberihrt.

(3) Um die dauernde Erfullbarkeit aus Ruckversicherungsvertragen mit dem Erst- oder
Rickversicherungsunternehmen stets sicherzustellen, muss der Zeitwert der Kapitalanlagen der Versicherungs-
Zweckgesellschaft zu jeder Zeit die Schadensrisiken aus dem Rickversicherungsvertrag ubersteigen. Dies kann
auch durch geeignete Sicherungsinstrumente gewahrleistet sein. Die Aufsichtsbehdrde entscheidet dartber, ob
ein Sicherungsinstrument als geeignet anzusehen ist. Davon unberlihrt missen ausreichende finanzielle Mittel
fur den laufenden Geschaftsbetrieb einschlieBlich der Kosten fiir etwaige Sicherungsinstrumente zur Verfigung
stehen. Die Versicherungs-Zweckgesellschaft muss ferner jederzeit in der Lage sein, die Verpflichtungen aus den
Schuldtiteln oder dem anderen Finanzierungsmechanismus, soweit diese nicht nachgeordnet sind, zu erflllen;
Satz 1 bleibt unberthrt. Sind die Mittel nicht ausreichend oder drohen sie nicht ausreichend zu werden, hat die
Versicherungs-Zweckgesellschaft auf Verlangen der Aufsichtsbehérde dieser einen Plan zur Wiederherstellung
gesunder Finanzverhaltnisse zur Genehmigung vorzulegen. § 121c Abs. 2 Nr. 4 gilt insoweit entsprechend.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, flr Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Vorschriften zu
erlassen Uber

1. die Mindestbestimmungen, die in jedem mit einem Vorversicherer abgeschlossenen
Rlckversicherungsvertrag enthalten sein mussen,

2. die Ausgestaltung von internen Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, welche die beabsichtigte
Wirkungsweise der Vertrage, ihre zuverlassige Dokumentation sowie Transparenz sicherstellen.

§ 121h Geschaftstatigkeit durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr

(1) Rickversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
(Herkunftsmitgliedstaat), die eine behérdliche Zulassung nach den Rechtsvorschriften, die in dem
Herkunftsmitgliedstaat zur Umsetzung von Artikel 3 der Richtlinie 2005/68/EG erlassen worden sind, besitzen,
durfen das Rickversicherungsgeschaft im Inland durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr
betreiben. Die Aufsicht mit Ausnahme der Finanzaufsicht obliegt der Bundesanstalt, die hierbei mit der
zustandigen Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaates zusammenzuarbeiten hat. Soweit es zur Ausibung
der Finanzaufsicht erforderlich ist, ist die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaates in Begleitung der mit
der Aufsicht beauftragten Bediensteten der Bundesanstalt befugt, in den Geschaftsraumen der Niederlassung
durch eigenes Personal oder durch Beauftragte Prifungen des Geschaftsbetriebs vorzunehmen. § 81 Abs. 1 Satz
3 und § 83 Abs. 3 und 6 gelten entsprechend. Im Hinblick auf eine Angleichung der bewdahrten Aufsichtspraktiken
haben die Mitarbeiter der Europaischen Aufsichtsbehdrde flr das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung gemal Artikel 21 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 das Recht, sich an Prufungen
der in der Richtlinie 2009/138/EG genannten Aufsichtskollegien in den Geschaftsraumen der Niederlassung zu
beteiligen, die gemeinsam von der Aufsichtsbehérde und mindestens einer zustandigen Behérde eines anderen
Mitglied- oder Vertragsstaates durchgefiuhrt werden.
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(2) Stellt die Bundesanstalt fest, dass ein Rickversicherungsunternehmen im Sinne des Absatzes 1 die flr die
Auslbung dieser Tatigkeiten zu beachtenden Rechtsvorschriften nicht einhalt, so fordert sie das Unternehmen
auf, diese VerstoBe abzustellen, unterrichtet hiertber die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaates und
ersucht diese um Zusammenarbeit. § 111a Abs. 1 Satz 1 gilt entsprechend. Die Bundesanstalt unterrichtet die
Aufsichtsbehoérde des Herkunftsmitgliedstaates auch, wenn sie Griinde fir die Annahme hat, dass die Tatigkeiten
des Ruckversicherungsunternehmens zu einer Beeintrachtigung seiner finanziellen Soliditat fuhren kénnten. Auf
Antrag des Herkunftsmitgliedstaates des Ruckversicherungsunternehmens trifft die Bundesanstalt in den Fallen
des § 81b Abs. 1 Satz 2, Abs. 2 Satz 2 und Abs. 4 die dort vorgesehenen MaBhahmen. Der Herkunftsmitgliedstaat
hat die Vermdgenswerte zu bezeichnen, die Gegenstand dieser Manahme sein sollen.

(3) VerstdRt das Rickversicherungsunternehmen trotz der eingeleiteten MaBnahmen nach Absatz 2 auch
weiterhin gegen die zu beachtenden Rechtsvorschriften, so kann die Bundesanstalt nach erneuter Unterrichtung
der zustandigen Behdrde des Herkunftsmitgliedstaates selbst alle erforderlichen MaBnahmen zur Beseitigung
friherer und Verhitung kinftiger Verst6Re ergreifen. Sind hierbei Versuche, Anordnungen mit Zwangsmitteln
durchzusetzen oder wegen Zwangsgeld zu vollstrecken, aussichtslos oder erfolglos, kann die Bundesanstalt,
wenn andere MalBnahmen nicht zum Ziel fihren oder untunlich sind, die weitere Geschaftstatigkeit im Inland
ganz oder teilweise untersagen.

(4) FUr die Aufsicht der Bundesanstalt nach Absatz 1 gelten neben den Absatzen 2 und 3 die §§ 2, 83 Absatz

1 Satz 1 Nummer 1 bis 4, Satz 3, Abs. 3, Abs. 5 Nr. 2, Abs. 6, die §§ 89a, 106 Abs. 3 Satz 4 und § 17 des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes entsprechend. § 83 Abs. 1 Nr. 1 findet mit der MaBgabe entsprechende
Anwendung, dass an die Stelle der Versicherungsnehmer die Vorversicherer treten. § 111b Abs. 2, 4 und 5 findet
mit folgenden MalRgaben entsprechende Anwendung:

1. In Absatz 2 tritt an die Stelle der Bezugnahme auf § 110a Abs. 3 Satz 2 die Bezugnahme auf Absatz 1 Satz 3
dieser Vorschrift.

2. In Absatz 4 tritt an die Stelle der Bezugnahmen auf Artikel 20 Abs. 1, Abs. 2 Unterabs. 2 oder Abs. 3
Unterabs. 2 der Richtlinie 73/239/EWG und Artikel 37 Abs. 1, Abs. 2 Unterabs. 2 oder Abs. 3 Unterabs. 2 der
Richtlinie 2002/83/EG die Bezugnahme auf Artikel 42 Abs. 1, Abs. 2 Unterabs. 2 oder Abs. 3 Unterabs. 2 der
Richtlinie 2005/68/EG.

3. In Absatz 5 tritt an die Stelle der Bezugnahme auf § 110a Abs. 1 die Bezugnahme auf Absatz 1 Satz 1.

§ 121i Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

(1) Rickversicherungsunternehmen eines Drittstaates sind Unternehmen, die ihren Sitz in einem Drittstaat haben
und eine behdrdliche Zulassung gemaR Artikel 3 der Richtlinie 2005/68/EG bendtigen wiirden, wenn sie ihren Sitz
in einem Staat innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums hatten. § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 gilt entsprechend.
Diese Unternehmen dlrfen im Inland sowohl Zweigniederlassungen errichten als auch von ihrem Sitz aus im
Inland die Rickversicherung betreiben, wenn sie befugt sind, in ihrem Sitzland Ruckversicherungsgeschafte zu
betreiben, dort ihre Hauptverwaltung haben, dort nach international anerkannten Grundsatzen beaufsichtigt
werden und eine befriedigende Zusammenarbeit der zustandigen Behérden des Sitzlandes mit der Bundesanstalt
gewabhrleistet ist.

(2) Far die Errichtung und Erweiterung des Geschaftsbetriebs einer Niederlassung ist eine Erlaubnis erforderlich.
Fir die Errichtung und den Geschaftsbetrieb der Niederlassung gelten neben den Vorraussetzungen des Absatzes
1 Satz 3 die §§ 106 und 111e entsprechend. § 106b mit Ausnahme von Absatz 1 Satz 2 Nr. 1, Absatz 2 Satz 5 bis
7, Absatz 3, 4 Nr. 3, Absatz 5 Nr. 3 und Absatz 7 Satz 2 gilt mit folgenden Mallgaben entsprechend:

1. Die mit dem Antrag auf Erlaubnis bei der Aufsichtsbehérde einzureichenden Unterlagen ergeben sich Gber §
106b Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 hinaus aus der entsprechenden Anwendung des § 119 Abs. 2.

2. Die Anforderungen an die Kapitalausstattung richten sich Gber § 106b Abs. 2 Satz 2 und 3 hinaus nach § 119.
An die Stelle des in § 106b Abs. 2 Satz 4 genannten § 53c Abs. 2 tritt § 121d.

3. Die gutachtliche AuRerung der Bundesanstalt nach § 106b Abs. 4 Nr. 1 hat sich auf die
Erlaubnisversagungsgriinde des § 121 Abs. 1 zu beziehen.

4. Die Erlaubnis kann auch dann versagt oder widerrufen werden, wenn die Voraussetzungen des Absatzes 1
Satz 3 nicht vorliegen.

Im Ubrigen finden § 119 Abs. 4, die §§ 121, 121a Abs. 1 bis 5 sowie die §§ 121c und 121e
entsprechend Anwendung. § 121b gilt entsprechend fur das durch die Niederlassung abgeschlossene
Rackversicherungsgeschatt.

- Seite 109 von 127 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

(3) FUr Unternehmen im Sinne des Absatzes 1, die bestehende Zweigniederlassungen fortfiihren und dies
der Bundesanstalt unter Beifligung der Angaben nach Absatz 2 Nr. 1 spatestens bis zum 31. Dezember 2007
anzeigen, gilt die Erlaubnis nach Absatz 2 Satz 1 im Umfang des angezeigten Geschaftsbetriebs als erteilt,
soweit die Voraussetzungen des Absatzes 1 Satz 3 vorliegen. Sie unterliegen jedoch ohne Einschrankung der
laufenden Aufsicht nach Absatz 2. Unterbleibt die Anzeige nach Satz 1, ist eine Fortflihrung des bisherigen
Geschaftsbetriebs der Niederlassung nicht zulassig; die §§ 81f und 83b finden Anwendung.

(4) Ein Vertrag, durch den der Versicherungsbestand einer inlandischen Niederlassung im Sinne des Absatzes 2
ganz oder teilweise auf die inlandische Niederlassung eines Erstversicherungsunternehmens eines Drittstaates
im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 1 oder eines Rlckversicherungsunternehmens im Sinne des Absatzes 2 oder

auf ein Unternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat Ubertragen wird, bedarf der Genehmigung
der Bundesanstalt. Sie darf nur erteilt werden, wenn die Ubernehmende Drittstaatenniederlassung oder das
ubernehmende Unternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat nachweist, dass es nach der
Ubertragung Eigenmittel in Hohe der Solvabilititsspanne besitzt. Der Nachweis hat durch eine Bescheinigung der
zustandigen Behdérde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaates zu erfolgen, wenn

1. die Kapitalausstattung der Drittstaatenniederlassung von der Aufsichtsbehérde eines anderen Mitglied- oder
Vertragsstaates Uberwacht wird oder

2. das ubernehmende Unternehmen seinen Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat hat.

Die BestandsUbertragung bedarf der Schriftform; § 311b Abs. 3 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist nicht
anzuwenden. Die Rechte und Pflichten des Gbertragenden Unternehmens aus den Rickversicherungsvertragen
gehen mit der Bestandsubertragung auch im Verhaltnis zu den Vorversicherern auf das ibernehmende
Unternehmen Uber; § 415 des Blrgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Die Genehmigung

der Bestandsubertragung ist im Bundesanzeiger zu veroffentlichen. Sobald die Bestandsibertragung

wirksam geworden ist, hat die Ubernehmende Niederlassung die Vorversicherer unverzuglich Gber die
Bestandslbertragung schriftlich zu informieren.

§ 121j Bestandsschutz

(1) Far Unternehmen, die ausschlieBlich die Rickversicherung betreiben, dieses Geschaft bereits vor dem 21.
Dezember 2004 ausgelbt haben und als Rickversicherungsunternehmen bei der Aufsichtsbehérde registriert
sind, gilt die Erlaubnis nach § 119 Abs. 1 im Umfang des bisherigen Geschaftsbetriebs als erteilt. Sie unterliegen
jedoch ohne Einschrankung der laufenden Aufsicht.

(2) Fir Unternehmen im Sinne des § 111g Abs. 1 Nr. 13 gelten die §§ 120, 121a, 121b, 121¢, 121d und 121f.

VIIL.
Ubergangsvorschriften

§ 122 Fortsetzung des Geschaftsbetriebs

Die Versicherungsunternehmen, die am 1. Januar 1902 in einem oder in mehreren Landern landesgesetzlich
zum Geschaftsbetrieb befugt gewesen sind, bedirfen keiner Erlaubnis nach diesem Gesetz, wenn sie ihren
Geschaftsbetrieb in den Grenzen fortsetzen, die sie bis zum 1. Januar 1902 eingehalten gehabt hatten oder
die ihnen, wenn ihre Befugnis zum Geschaftsbetrieb auf besonderer Erlaubnis beruht hat, durch die Erlaubnis
gezogen waren.

§ 123 (weggefallen)

§ 123a Bestehende offentlich-rechtliche Versorgungseinrichtungen

Einrichtungen, die am 21. Dezember 2004 die in § 1a Abs. 2 genannten Geschafte betreiben, haben die
Anforderungen dieses Gesetzes und seiner Durchfihrungsverordnungen spatestens bis zum 23. September 2010

zu erfullen.

§ 123b Ruckversicherungsunternehmen
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(1) Unternehmen im Sinne des § 121e haben der Aufsichtsbehdrde spatestens bis zum 30. Juni 2005 den
bisherigen Geschaftsbetrieb im Wege eines Tatigkeitsplans mit den Bestandteilen gemaR § 119 Abs. 2 Nr. 1, 2, 4,
5 und 10 Buchstabe a darzulegen.

(2) Far Unternehmen im Sinne des § 121e finden § 120 Abs. 1 Satz 1 und § 121b erst Anwendung ab dem 1.
Januar 2005. § 121a Abs. 1, soweit er auf § 53¢ Abs. 1 und 3 bis 4, § 81b verweist, findet fir diese Unternehmen
erst Anwendung ab dem 1. Marz 2007. Fir den Zeitraum vom 31. Dezember 2005 bis zum 28. Februar 2007 gilt
Satz 2 mit der MaRgabe der entsprechenden Anwendung des § 1 der Verordnung Uber die Kapitalausstattung
von Versicherungsunternehmen (Kapitalausstattungs-Verordnung) vom 13. Dezember 1983 (BGBI. | S. 1451) in
der Fassung der Verordnung vom 16. April 1996 (BGBI. | S. 616); der Garantiefonds betragt in dem genannten
Zeitraum mindestens 2 Millionen. Euro. Soweit die Eigenmittel eines Rickversicherungsunternehmens zum
Stichtag 31. Dezember 2004 geringer sind als die fiktive Solvabilitatsspanne, darf das Verhaltnis der Eigenmittel
zur fiktiven Solvabilitdtsspanne nicht weiter unterschritten werden.

§ 123c Ubergangsvorschriften zum Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz

(1) Bis zum Erlass der Rechtsverordnung nach § 104r Abs. 2

1. sind samtliche wahrend eines Kalenderjahres auftretende bedeutende Risikokonzentrationen der
Aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank vor dem 16. Januar des darauf folgenden Jahres
anzuzeigen. Eine Risikokonzentration ist bedeutend, wenn das entsprechend den §§ 13 bis 13b, 19 und 20,
jeweils auch in Verbindung mit der Rechtsverordnung nach § 22 des Kreditwesengesetzes zu ermittelnde
Adressenausfallrisiko, Kreditrisiko oder Anlagerisiko gegentber einer nach Mallgabe des § 19 Abs. 2
des Kreditwesengesetzes zu bestimmenden Adresse einzeln oder in der Summe 10 vom Hundert der
Eigenkapitalanforderung auf Konglomeratsebene erreicht oder Uberschreitet;

2. hat das lbergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen nach § 104q Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 der
Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank die aus Versicherungsrisiken resultierenden, auf Basis
des internen Risikomanagementsystems als bedeutend identifizierten Risikokonzentrationen, die sich aus
GroRrisiken und Kumulrisiken sowie Risiken mit langer Entwicklungsphase bei unsicherer Ursachenkette
ergeben, unverziglich anzuzeigen. Soweit solche Risiken sich auch auf einzelne Adressen nach Nummer 1
unmittelbar auswirken, ist dies in der Anzeige, aufgeschlusselt nach Einzeladressen, ebenfalls anzugeben.
Das Versicherungsrisiko besteht in der méglichen Inanspruchnahme, die unter Berticksichtigung der
vertraglichen Versicherungssumme unter Einbeziehung der Riickversicherung, der Schadenerfahrungen der
Vergangenheit und mathematischer Modelle zu bestimmen ist;

3. hat das lbergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen nach § 104q Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 die
Aufsichtsbehdrde und die Deutsche Bundesbank Uber Risiken, die sich durch eine Kombination aus und durch
Wechselwirkungen zwischen den einzelnen Risikoarten ergeben, unverziglich zu unterrichten;

4. sind samtliche wahrend eines Kalenderjahres durchgeflhrten bedeutenden gruppeninternen Transaktionen
innerhalb eines Finanzkonglomerats der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank vor dem 16.
Januar des darauf folgenden Jahres anzuzeigen. Gruppeninterne Transaktionen sind insbesondere

a) Darlehen,
b) Burgschaften, Garantien und andere auRerbilanzielle Geschafte,

c) Geschafte, die Eigenmittelbestandteile im Sinne der §§ 53c und 104g dieses Gesetzes sowie der §§ 10
und 10a des Kreditwesengesetzes betreffen,

d) Kapitalanlagen,
e) Rlckversicherungsgeschafte,
f)  Kostenteilungsvereinbarungen.

Eine gruppeninterne Transaktion ist bedeutend, wenn die einzelne Transaktion 5 vom Hundert der
Eigenkapitalanforderung auf Konglomeratsebene erreicht oder tUbersteigt. Mehrere Transaktionen desselben
oder verschiedener konglomeratsangehdériger Unternehmen mit einem anderen konglomeratsangehdérigen
Unternehmen wahrend eines Geschaftsjahres sind jeweils adressatenbezogen zusammenzufassen, auch
wenn die einzelne Transaktion 5 vom Hundert der Eigenkapitalanforderung auf Konglomeratsebene nicht
erreicht.

(2) Die Ermittlung und Feststellung einer branchenlbergreifend tatigen Unternehmensgruppe als
Finanzkonglomerat nach den §§ 104n bis 1040 in Verbindung mit § 104k Nr. 4 erfolgt erstmals auf der
Grundlage der Jahresabschlisse fiir das in 2003 beendete Geschaftsjahr; wesentliche Anderungen wahrend
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des Geschaftsjahres 2004 hat die Bundesanstalt zu bertcksichtigen. Die Bestimmungen des § 104q tber

die angemessene Eigenkapitalausstattung auf Konglomeratsebene sind erstmals auf der Grundlage der
Rechnungslegung fir das am 1. Januar 2005 beginnende Geschaftsjahr oder das wahrend des Jahres 2005
beendete Geschaftsjahr anzuwenden. Anzeigen nach Absatz 1 Nr. 1 und 4 sind erstmals zum 16. Januar 2006
einzureichen.

§ 123d Ubergangsregelung fiir bestimmte Riickversicherungs-Niederlassungen

Unternehmen im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 1, die im Inland eine vor dem 1. Januar 2008 bestehende
Zweigniederlassung fortflhren, die ausschlieBlich das Rickversicherungsgeschaft betreibt, diirfen diese
Geschaftstatigkeit zunachst ohne Erlaubnis fortfilhren. Die Unternehmen haben bis zum 31. Dezember 2008 die
Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb nach § 105 Abs. 2 zu beantragen. Stellen sie den Antrag bis dahin nicht oder
lehnt das Bundesministerium der Finanzen den Antrag ab, endet die Erlaubnisfreiheit.

§ 123e Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Umsetzung der Beteiligungsrichtlinie

Auf Verfahren nach § 104, bei denen bis zum 17. Marz 2009 eine Anzeige eingegangen ist, sind die Vorschriften
dieses Gesetzes in der bis zum 17. Marz 2009 geltenden Fassung anzuwenden.

§ 123f Ubergangsfristen bei Geschaftsleitern

Unternehmen, bei denen die nach § 7a Abs. 1 Satz 5 und 6 héchstens zulassigen Mandatszahlen am 1. August
2009 Uberschritten werden, haben diese bis zum 31. Dezember 2010 entsprechend zu verkleinern.

Vilia.
Sicherungsfonds

§ 124 Pflichtmitgliedschaft

(1) Unternehmen, die gemal § 5 Abs. 1 oder § 105 Abs. 2 zum Geschaftsbetrieb in den Versicherungssparten
19 bis 23 (Lebensversicherer) oder zum Betrieb der substitutiven Krankenversicherung gemaR § 12
(Krankenversicherer) zugelassen sind, mit Ausnahme der Pensions- und Sterbekassen, mussen einem
Sicherungsfonds angehdéren, der dem Schutz der Anspruche ihrer Versicherungsnehmer, der versicherten
Personen, Bezugsberechtigten und sonstiger aus dem Versicherungsvertrag begunstigter Personen dient.

(2) Pensionskassen kénnen einem Sicherungsfonds freiwillig beitreten. Zur Gewahrleistung vergleichbarer
Finanzverhaltnisse aller Mitglieder kann der Sicherungsfonds die Aufnahme von der Erfiilllung bestimmter
Bedingungen abhangig machen.

§ 125 Aufrechterhaltung der Versicherungsvertrage

(1) Stellt die Aufsichtsbehdrde fest, dass die Voraussetzungen des § 89 Abs. 1 Satz 1 bei einem
Versicherungsunternehmen erfullt sind, welches Mitglied eines Sicherungsfonds ist, oder liegt eine Anzeige
gemaR § 88 Abs. 2 eines solchen Versicherungsunternehmens vor, Ubermittelt sie diese Feststellung dem
Sicherungsfonds und informiert hierliber das betroffene Versicherungsunternehmen.

(2) Sofern andere MaBnahmen zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht ausreichend sind, ordnet die
Aufsichtsbehorde die Ubertragung des gesamten Bestandes an Versicherungsvertragen mit den zur Bedeckung
der Verbindlichkeiten aus diesen Vertragen erforderlichen Vermdgensgegenstanden auf den zustandigen
Sicherungsfonds an; § 14 ist nicht anzuwenden.

(3) Die Rechte und Pflichten des Ubertragenden Unternehmens aus den Versicherungsvertragen gehen mit der
Bestandslbertragung auch im Verhaltnis zu den Versicherungsnehmern auf den Sicherungsfonds tber; § 415 des
Blrgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.

(4) Der Sicherungsfonds verwaltet die Gibernommenen Vertrage gesondert von seinem restlichen Vermégen
und legt Uber sie gesondert Rechnung. Er ermittelt unverziglich den fir die vollstandige Bedeckung der
Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen erforderlichen Betrag und stellt geeignete qualifizierte
Vermdgensgegenstande bereit. § 7 Abs. 2, §§ 11a bis 11c, 12, 12a, 12b, 12f, 13d Nr. 7 und 8, §§ 54, 54d Satz 1,
§§ 55a, 56a und 81d gelten insoweit entsprechend; § 81c findet auf die von den Sicherungsfonds verwalteten
Versicherungsvertrage Anwendung, sobald die Aufsichtsbehérde festgestellt hat, dass die Sanierung eines
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ubernommenen Versicherungsbestandes abgeschlossen ist und das dem Sicherungsfonds hierfur zur Verfigung
gestellte Kapital an die einzahlenden Versicherungsunternehmen zurickgewahrt wurde.

(5) Ergibt die Prifung nach Absatz 4, dass die Mittel des Sicherungsfonds gemaR § 129 Abs. 4 bis 5a

nicht ausreichen, um die Fortflihrung der Vertrage zu gewahrleisten, setzt die Aufsichtsbehdrde bei
Lebensversicherungsunternehmen die Verpflichtungen aus den Vertragen um maximal 5 Prozent der vertraglich
garantierten Leistungen herab. Die Aufsichtsbehdrde kann auBerdem Anordnungen treffen, um einen
auBergewdhnlichen Anstieg der Zahl vorzeitiger Vertragsbeendigungen zu verhindern.

(6) Der Sicherungsfonds kann den Versicherungsbestand ganz oder teilweise auf in Deutschland zum
Versicherungsgeschéft zugelassene Unternehmen iibertragen; fiir diese Ubertragung gilt § 14 entsprechend.
Der Sicherungsfonds kann die Versicherungsbedingungen und die Tarifbestimmungen der zu Gbertragenden
Vertrage bei der Ubertragung dndern, um sie an die Verhaltnisse des iibernehmenden Versicherers anzupassen,
wenn es zur Fortfihrung der Vertrage beim Gbernehmenden Versicherer zweckmaRig und fur die versicherten
Personen zumutbar ist. Die Anderung wird wirksam, wenn sie unter Wahrung des Vertragsziels die Belange

der Versicherten angemessen bertcksichtigt und ein unabhangiger Treuhander bestatigt, dass diese
Voraussetzungen erfullt sind. Fir den Treuhander gelten §§ 11b und 12b Abs. 5 entsprechend.

(7) Mit der Anordnung der Bestandstbertragung auf den Sicherungsfonds erlischt die Erlaubnis zum
Geschaftsbetrieb des Ubertragenden Versicherungsunternehmens.

(8) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die Anordnung der Aufsichtsbehdrde haben keine aufschiebende
Wirkung.

§ 126 Sicherungsfonds

(1) Bei der Kreditanstalt fir Wiederaufbau werden ein Sicherungsfonds fiir die Lebensversicherer und ein
Sicherungsfonds fur die Krankenversicherer als nicht rechtsfahige Sondervermdgen des Bundes errichtet. Die
Sicherungsfonds kdnnen im Rechtsverkehr handeln, klagen oder verklagt werden.

(2) Aufgabe der Sicherungsfonds ist der Schutz der Anspriche der Versicherungsnehmer, der versicherten
Personen, Bezugsberechtigten und sonstiger aus dem Versicherungsvertrag begunstigter Personen. Zu diesem
Zweck sorgen sie fir die Weiterfihrung der Vertrage eines betroffenen Versicherungsunternehmens.

(3) Die Kreditanstalt fir Wiederaufbau verwaltet die Sicherungsfonds. Fur die Verwaltung erhalt sie eine
kostendeckende Vergltung aus den Sondervermdgen.

(4) Uber den Widerspruch gegen Verwaltungsakte eines Sicherungsfonds entscheidet die Bundesanstalt.
§ 127 Beleihung Privater

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium fur Erndahrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz ohne Zustimmung des Bundesrates
Aufgaben und Befugnisse eines oder beider Sicherungsfonds einer juristischen Person des Privatrechts zu
Ubertragen, wenn diese bereit ist, die Aufgaben des Sicherungsfonds zu Gbernehmen, und hinreichende
Gewahr fur die Erfillung der Anspriiche der Entschadigungsversicherten bietet. Eine juristische Person bietet
hinreichende Gewahr, wenn

1. die Personen, die nach Gesetz oder Satzung die Geschaftsfiihrung und Vertretung der juristischen Person
ausuben, zuverlassig und geeignet sind,

2. sie Uber die zur Erfullung ihrer Aufgaben notwendige Ausstattung und Organisation, insbesondere fur die
Beitragseinziehung, die Leistungsbearbeitung und die Verwaltung der Mittel verfigt und daflr eigene Mittel
im Gegenwert von mindestens 1 Million. Euro vorhalt,

3. sie nachweist, dass sie zur Organisation insbesondere der Beitragseinziehung, der Leistungsbearbeitung und
der Verwaltung der Mittel im Zeitpunkt der Bestandsibertragung gemal § 125 Abs. 2 in der Lage ist.

Auch ein nach § 5 zugelassenes Unternehmen kann beliehen werden. Durch die Rechtsverordnung nach Satz 1
kann sich das Bundesministerium der Finanzen die Genehmigung der Satzung und von Satzungsanderungen der
juristischen Person vorbehalten.

(2) Im Falle der Beleihung nach Absatz 1 tritt die juristische Person des Privatrechts in die Rechte und Pflichten
der jeweiligen Sicherungsfonds ein. § 126 Abs. 4 gilt entsprechend. Eine Ubertragung der Vermégensmasse
erfolgt nicht.
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§ 128 Aufsicht

Die Aufsichtsbehérde hat Missstanden entgegenzuwirken, welche die ordnungsgemafe Erflllung der Aufgaben
der Sicherungsfonds gefahrden kénnen. Die Aufsichtsbehdrde kann Anordnungen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, diese Missstande zu beseitigen oder zu verhindern. Der Aufsichtsbehérde stehen gegeniber
den Sicherungsfonds die Auskunfts- und Priifungsrechte nach § 83 Abs. 1 und 3 zu. Im Ubrigen gelten fr

die Sicherungsfonds nur die Vorschriften dieses Kapitels sowie § 144c, sofern es sich nicht um ein nach § 5
zugelassenes Unternehmen handelt.

§ 129 Finanzierung

(1) Die Versicherungsunternehmen, die einem Sicherungsfonds angehdren, sind verpflichtet, Beitrége an den
Sicherungsfonds zu leisten. Die Beitrage sollen die Fehlbetrage der Gbernommenen Versicherungsvertrage, die
entstehenden Verwaltungskosten und sonstige Kosten, die durch die Tatigkeit des Sicherungsfonds entstehen,
decken. Die an den Sicherungsfonds geleisteten Beitrage gelten als Anlage im Sinne des § 1 Abs. 1 und des § 2
Abs. 3 der Anlageverordnung.

(2) Fur die Erfullung der Verpflichtungen aus Gbernommenen Versicherungsvertragen haftet der Sicherungsfonds
nur mit dem auf Grund der Beitragsleistungen nach Abzug der Kosten nach Absatz 1 Satz 2 zur Verfiigung
stehenden Vermdgen sowie den nach § 125 Abs. 2 Satz 1 Ubertragenen Vermdgensgegenstanden. Dieses
Vermdgen haftet nicht flr die sonstigen Verbindlichkeiten des Sicherungsfonds. Ein Sicherungsfonds nach § 127
hat dieses Vermdgen getrennt von seinem Ubrigen Vermdgen zu halten und zu verwalten.

(3) Die fiir die Ubernahme von Versicherungsvertragen angesammelten Mittel sind entsprechend § 54 Abs. 1 und
2 anzulegen.

(4) Der Umfang dieses Vermdgens soll ein Promille der Summe der versicherungstechnischen Netto-
Ruckstellungen aller dem Sicherungsfonds angeschlossenen Versicherungsunternehmen nicht unterschreiten.

(5) Die Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, Jahresbeitrage zu leisten. Die Summe der Jahresbeitrage
aller dem Sicherungsfonds fur die Lebensversicherer angehdrenden Versicherungsunternehmen betragt 0,2
Promille der Summe ihrer versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen. Der individuelle Jahresbeitrag jedes
Versicherungsunternehmens wird vom Sicherungsfonds nach dem in der Verordnung nach Absatz 6 festgelegten
Verfahren jahrlich ermittelt. Ertrage des Sicherungsfonds werden an die dem Sicherungsfonds angehdrenden
Versicherungsunternehmen im Verhaltnis ihrer Beitrage ausgeschittet. Der Sicherungsfonds hat Sonderbeitrage
bis zur H6he von maximal ein Promille der Summe ihrer versicherungstechnischen Netto-Rlckstellungen zu
erheben, wenn dies zur Durchfuhrung seiner Aufgaben erforderlich ist.

(5a) Auf den Sicherungsfonds flr die Krankenversicherer sind Absatz 1 Satz 3, die Absatze 2 bis 5 nicht
anzuwenden. Der Sicherungsfonds erhebt nach der Ubernahme der Versicherungsvertrage zur Erfillung seiner
Aufgaben Sonderbeitrage bis zur Hohe von maximal zwei Promille der Summe der versicherungstechnischen
Netto-Ruckstellungen der angeschlossenen Krankenversicherungsunternehmen.

(6) Das Nahere Uber den Mindestbetrag des Sicherungsvermégens, die Jahres- und Sonderbeitrage sowie die
Obergrenze fur die Zahlungen pro Kalenderjahr regelt das Bundesministerium der Finanzen im Benehmen

mit dem Bundesministerium flr Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung

ohne Zustimmung des Bundesrates. Hinsichtlich der Jahresbeitrage sind Art und Umfang der gesicherten
Geschafte sowie die Anzahl, GroBe und Geschaftsstruktur der dem Sicherungsfonds angehdrenden
Versicherungsunternehmen zu berlcksichtigen. Die Hohe der Beitrage soll auch die Finanz- und Risikolage der
Beitragszahler berlcksichtigen. Die Rechtsverordnung kann auch Bestimmungen zur Anlage der Mittel enthalten.

(7) Aus den Beitragsbescheiden des Sicherungsfonds findet die Vollstreckung nach den Bestimmungen des
Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes statt. Die vollstreckbare Ausfertigung erteilt der Sicherungsfonds.

§ 130 Rechnungslegung des Sicherungsfonds

(1) Die Sicherungsfonds haben nach Ablauf eines Kalenderjahres einen Jahresabschluss aufzustellen und einen
unabhangigen Wirtschaftsprufer oder eine unabhangige Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit der Prifung der
Vollstandigkeit des Geschaftsberichts und der Richtigkeit der Angaben zu beauftragen. Die Sicherungsfonds
haben der Bundesanstalt den von ihnen bestellten Prifer unverzlglich nach der Bestellung anzuzeigen. Die
Bundesanstalt kann innerhalb eines Monats nach Zugang der Anzeige die Bestellung eines anderen Prufers
verlangen, wenn dies zur Erreichung des Prifungszwecks geboten ist; Widerspruch und Anfechtungsklage
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hiergegen haben keine aufschiebende Wirkung. Der Geschaftsbericht muss Angaben zur Tatigkeit und zu den
finanziellen Verhaltnissen des Sicherungsfonds, insbesondere zur Héhe und Anlage der Mittel, zur Verwendung
der Mittel fir Entschadigungsfalle, zur Hohe der Beitrage sowie zu den Kosten der Verwaltung enthalten.

(2) Die Sicherungsfonds haben den festgestellten Geschaftsbericht der Bundesanstalt jeweils bis zum 31. Mai
einzureichen. Der Prifer hat den Bericht Uber die Prifung des Geschaftsberichts der Bundesanstalt unverziglich
nach Beendigung der Prlfung einzureichen. Die Bundesanstalt ist auch auf Anforderung Uber die Angaben nach
Absatz 1 Satz 4 zu unterrichten.

§ 131 Mitwirkungspflichten

(1) Die Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, dem Sicherungsfonds, dem sie angehéren, auf Verlangen
alle Ausklnfte zu erteilen und Unterlagen vorzulegen, welche der Sicherungsfonds zur Wahrnehmung seines
Auftrags nach diesem Gesetz bendtigt.

(2) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren
Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten
Angehdrigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz Gber
Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde. Der Verpflichtete ist Gber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu
belehren.

(3) Die Mitarbeiter der Sicherungsfonds sowie die Personen, derer sie sich bedienen, kdnnen die Geschaftsraume
eines Versicherungsunternehmens innerhalb der Ublichen Betriebs- und Geschaftszeiten betreten, sobald

die Aufsichtsbehérde die Feststellung gemaR § 125 Abs. 1 getroffen hat. Ihnen sind sdmtliche Unterlagen
vorzulegen, die sie bendtigen, um eine Bestandsibertragung vorzubereiten. Sofern Funktionen des
Versicherungsunternehmens auf ein anderes Unternehmen ausgegliedert worden sind, gelten die Satze 1 und 2
gegenlber diesem Unternehmen entsprechend.

(4) Hat das Unternehmen, dessen Bestand Ubertragen wird, Vertrage nach § 5 Abs. 3 Nr. 4 oder sonstige
Dienstleistungsvertrage, die der Verwaltung des Bestandes dienen, abgeschlossen, kann der Sicherungsfonds
anstelle des Unternehmens in den Vertrag eintreten. § 415 des Blrgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.
Eine ordentliche Kiindigung des Vertrages durch den Dienstleister ist frihestens zu einem Zeitpunkt von 12
Monaten nach Eintritt des Sicherungsfonds méglich. Fordert der andere Teil den Sicherungsfonds zur Ausibung
seines Wahlrechts auf, so hat der Sicherungsfonds unverzlglich zu erklaren, ob er in den Vertrag eintreten will.
Unterlasst er dies, kann er auf Erflllung nicht bestehen.

§ 132 Ausschluss

(1) Erflllt ein Versicherungsunternehmen die Beitrags- oder Mitwirkungspflichten nach § 129 oder § 131

nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig, so hat der Sicherungsfonds die Bundesanstalt zu
unterrichten. Ist die Bundesanstalt nicht die zustandige Aufsichtsbehdérde, unterrichtet sie diese unverziglich.
Erfullt das Versicherungsunternehmen auch innerhalb eines Monats nach Aufforderung durch die Bundesanstalt
seine Verpflichtungen nicht, kann der Sicherungsfonds dem Versicherungsunternehmen mit einer Frist von

zwolf Monaten den Ausschluss aus dem Sicherungsfonds anklindigen. Nach Ablauf dieser Frist kann der
Sicherungsfonds mit Zustimmung der Bundesanstalt das Versicherungsunternehmen von dem Sicherungsfonds
ausschlieBen, wenn die Verpflichtungen von dem Versicherungsunternehmen weiterhin nicht erfillt werden. Nach
dem Ausschluss haftet der Sicherungsfonds nur noch fir Verbindlichkeiten des Versicherungsunternehmens, die
vor Ablauf dieser Frist begrindet wurden.

(2) FUr Verbindlichkeiten eines Versicherungsunternehmens, die entstanden sind, nachdem seine Erlaubnis zum
Geschaftsbetrieb erloschen ist, haftet der Sicherungsfonds nicht.

§ 133 Verschwiegenheitspflicht

Personen, die bei dem Sicherungsfonds beschaftigt oder fir sie tatig sind, durfen fremde Geheimnisse,
insbesondere Betriebs- oder Geschaftsgeheimnisse, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten. Sie sind nach
dem Gesetz Uber die formliche Verpflichtung nichtbeamteter Personen vom 2. Marz 1974 (BGBI. | S. 469, 547)
von der Bundesanstalt auf eine gewissenhafte Erfullung ihrer Obliegenheiten zu verpflichten. Ein unbefugtes
Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt nicht vor, wenn Tatsachen an die Bundesanstalt
weitergegeben werden.

§ 133a Zwangsmittel
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(1) Der Sicherungsfonds kann seine Anordnungen nach den Bestimmungen des Verwaltungs-
Vollstreckungsgesetzes durchsetzen.

(2) Die Héhe des Zwangsgeldes betragt bei MaBnahmen gemaR § 129 Abs. 1, 5 Satz 1 und § 131 Abs. 1 bis zu
funfzigtausend Euro.

§8 133b bis 133e (weggefallen)
§ 133f

(weggefallen)

§ 1339

(weggefallen)

IX.
Straf- und BuBRgeldvorschriften

§ 134 Falsche Angaben

Wer der Aufsichtsbehdrde gegeniber falsche Angaben macht, um fir ein Versicherungsunternehmen oder

einen Pensionsfonds (§ 112 Abs. 1 Satz 1) die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb, die Erlaubnis zur Erweiterung

des Geschaftsbetriebs (§ 119 Abs. 1 Satz 1, § 121i Abs. 2 Satz 1), die Verlangerung einer Erlaubnis oder die
Genehmigung zu einer Anderung des Geschéftsplans oder zu einer Ubertragung eines Versicherungsbestandes (§
14 Abs. 1 Satz 1, Abs. 1a Satz 1 oder 3, § 108 Abs. 2 Satz 1, § 121f Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 1, § 121i Abs. 4 Satz
1) zu erlangen, wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe bestraft.

§8 135 und 136 (weggefallen)

§ 137 Straftaten eines Prufers

(1) Wer als Prifer oder Gehilfe eines Prifers Uber das Ergebnis der Prifung falsch berichtet oder erhebliche
Umstande im Bericht verschweigt, wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe bestraft.

(2) Handelt der Tater gegen Entgelt oder in der Absicht, sich oder einen anderen zu bereichern oder einen
anderen zu schadigen, so ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu fiinf Jahren oder Geldstrafe.

§ 138 Verletzung der Geheimhaltungspflicht

(1) Wer, abgesehen von den Fallen des § 333 des Handelsgesetzbuchs oder des § 404 des Aktiengesetzes, ein
Geheimnis des Versicherungsunternehmens oder Pensionsfonds (§ 112 Abs. 1 Satz 1), namentlich ein Betriebs-
oder Geschaftsgeheimnis, das ihm in seiner Eigenschaft als

1. Prufer oder Gehilfe eines Prifers nach § 341k in Verbindung mit § 319 des Handelsgesetzbuchs,

2. Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats oder Liquidator

bekanntgeworden ist, unbefugt offenbart, wird mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geldstrafe bestraft.
Dasselbe gilt flir die gemaR § 133 flir einen Sicherungsfonds tatigen Personen.

(2) Handelt der Tater gegen Entgelt oder in der Absicht, sich oder einen anderen zu bereichern oder einen
anderen zu schadigen, so ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu zwei Jahren oder Geldstrafe. Ebenso wird bestraft,
wer ein Geheimnis der in Absatz 1 bezeichneten Art, namentlich ein Betriebs- oder Geschaftsgeheimnis, das ihm
unter den Voraussetzungen des Absatzes 1 bekanntgeworden ist, unbefugt verwertet.

(3) Die Tat wird nur auf Antrag des Versicherungsunternehmens oder Pensionsfonds (§ 112 Abs. 1 Satz 1) verfolgt.
Hat ein Mitglied des Vorstands oder ein Liquidator die Tat begangen, so ist der Aufsichtsrat, hat ein Mitglied des
Aufsichtsrats die Tat begangen, so sind der Vorstand oder die Liquidatoren antragsberechtigt.

§ 139 Falsche Erklarungen uber Deckungsriickstellung und Sicherungsvermogen
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(1) Wer als Verantwortlicher Aktuar eine versicherungsmathematische Bestatigung nach § 11a Abs. 3 Nr. 2 Satz
1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 6 oder mit § 11d, 11e oder 110d Abs. 2 oder 3, oder
nach § 12 Abs. 3 Nr. 2 Satz 1, auch in Verbindung mit § 110d Abs. 2 oder 3, falsch abgibt, wird mit Freiheitsstrafe
bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe bestraft.

(2) Ebenso wird bestraft, wer als Treuh&nder, der zur Uberwachung eines Sicherungsvermégens bestellt ist, oder
als Stellvertreter eines solchen Treuhanders (§ 70) eine Bestatigung nach § 73, auch in Verbindung mit § 110d
Abs. 2 oder 3, falsch abgibt.

§ 140 Unbefugte Geschaftstatigkeit

(1) Wer im Inland

1. ohne Erlaubnis nach § 5 Abs. 1, § 105 Abs. 2, § 110d Abs. 1 Satz 1, § 119 Abs. 1 Satz 1 oder § 121i Abs. 2
Satz 1 das Versicherungsgeschaft betreibt oder den Geschaftsbetrieb einer Niederlassung errichtet oder
erweitert,

2. entgegen § 110a Abs. 2 Satz 2 oder 5, Abs. 2a oder 2b eine Geschaftstatigkeit aufnimmt oder erweitert,
eine Tatigkeit im Dienstleistungsverkehr aufnimmt oder andert oder eine Krankenversicherung oder eine
Pflichtversicherung betreibt,

3. einer vollziehbaren Anordnung nach § 111b Abs. 1 Satz 2 oder 3 zuwiderhandelt oder

4. ohne Erlaubnis nach § 112 Abs. 2 das Pensionsfondsgeschaft betreibt,

wird im Fall der Nummer 3 mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe und in den Fallen der
Nummern 1, 2 und 4 mit Freiheitsstrafe bis zu funf Jahren oder mit Geldstrafe bestraft.

(2) Handelt der Tater fahrlassig, so ist die Strafe im Fall des Absatzes 1 Nummer 3 Freiheitsstrafe bis zu einem
Jahr oder Geldstrafe und in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 1, 2 und 4 Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder
Geldstrafe.

§ 141 Unterlassene Anzeige der Zahlungsunfahigkeit

(1) Wer als Mitglied des Vorstands, als Hauptbevollmachtigter (§ 106 Abs. 3) oder als Liquidator eines
Versicherungsunternehmens oder eines Pensionsfonds (§ 112 Abs. 1 Satz 1) entgegen § 88 Abs. 2, auch

in Verbindung mit § 113 Abs. 1 oder § 121a Abs. 1 Satz 1, es unterlaRt, der Aufsichtsbehérde die dort
vorgeschriebene Anzeige zu machen, wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe bestraft.

(2) Handelt der Tater fahrlassig, so ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe.

§ 142

(weggefallen)

§ 143 Unrichtige Darstellung

Wer als Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats, als Hauptbevollmachtigter (§ 106 Abs. 3) oder als

Liquidator eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit

1. in Darstellungen oder Ubersichten iiber den Vermégensstand des Vereins oder in Vortragen oder Auskiinften
vor der obersten Vertretung die Verhaltnisse des Vereins unrichtig wiedergibt oder verschleiert oder

2. in Aufklarungen oder Nachweisen, die nach den Vorschriften dieses Gesetzes einem Prifer des
Versicherungsvereins zu geben sind, falsche Angaben macht oder die Verhaltnisse des Vereins unrichtig
wiedergibt oder verschleiert,

wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe bestraft, jedoch nur, wenn die Tat im Falle der
Nummer 1 nicht in § 331 Nr. 1 oder Nr. 1a, im Falle der Nummer 2 nicht in § 331 Nr. 4 des Handelsgesetzbuchs
mit Strafe bedroht ist.

§ 144 Ordnungswidrigkeiten im Rahmen des Versicherungsbetriebs

(1) Ordnungswidrig handelt, wer als Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats, als Hauptbevollmachtigter (§
106 Abs. 3) oder als Liquidator eines Versicherungsunternehmens
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1. die Verteilung eines entgegen den Vorschriften des Gesetzes oder dem genehmigten Geschaftsplan Gber
die Bildung von Rickstellungen und Ricklagen ermittelten Gewinns vorschlagt oder zulaRt,

la. entgegen § 7b Abs. 1 Satz 1 einen Schadenregulierungsbeauftragten nicht benennt,

2. einer Vorschrift Gber die Anlage der Bestande des Sicherungsvermogens, des gebundenen Vermdgens
oder des Anlagestocks oder Uber die Berechnung, Buchung, Aufbewahrung oder Verwaltung der
Deckungsruckstellung oder des Deckungsstocks (§ 54 Abs. 2 Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 3, § 54 Abs. 2 Satz 2 oder § 54b Abs. 1 oder 2 Satz 2, jeweils auch in
Verbindung mit § 54c, §§ 65 bis 67, 77, 79, 110d Abs. 2 und 3) zuwiderhandelt oder eine Bescheinigung
nach § 66 Abs. 6 Satz 6, auch in Verbindung mit § 110d Abs. 2 und 3, nicht oder nicht richtig erteilt,

dem genehmigten Geschaftsplan tber die Anlegung von Geldbestanden zuwiderhandelt,

Geschafte betreibt, die in dem genehmigten Geschaftsplan nicht vorgesehen sind, oder den Betrieb solcher
Geschafte zulalSt oder

5. einer Rechtsverordnung nach § 55a Abs. 1, auch in Verbindung mit § 106 Abs. 2 Satz 4 oder § 121a Abs. 1
Satz 1, zuwiderhandelt, soweit sie fir einen bestimmten Tatbestand auf diese BuBgeldvorschrift verweist.

Die BuBgeldvorschriften des Satzes 1

1. Nr.1,3und4,

2. Nr. 2, soweit sich diese auf §§ 54a, 66, 67, 77 oder § 79 bezieht, und
3. Nr. 5, soweit sich diese auf § 55a Abs. 1 bezieht,

gelten auch fur Pensionsfonds nach § 113.

(1a) Ordnungswidrig handelt, wer

1. vorsatzlich oder fahrlassig einer Rechtsverordnung nach § 5 Abs. 6, § 12¢, auch in Verbindung mit § 110a
Abs. 4 Nr. 2, oder § 65 Abs. 1 zuwiderhandelt, soweit sie fur einen bestimmten Tatbestand auf diese
BuRgeldvorschrift verweist,

2. vorsatzlich oder leichtfertig eine Anzeige nach § 13b Abs. 1 oder 4 Satz 1, § 13c Abs. 1, auch in Verbindung
mit Abs. 4, § 13d Nr. 1 bis 6, 7, 11, 12, § 13e Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, 4 und Abs. 2 auch in Verbindung mit §
110a Abs. 4 Nr. 2, oder Nr. 8 oder 9, § 13e Abs. 1 Nr. 1 oder 2, Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 3 Satz 1, § 58 Abs.

2 Satz 1 oder § 104 Abs. 1 Satz 1, Satz 2, Satz 4, Satz 5 oder 6 oder Abs. 3, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach Abs. 6, oder nach § 121a Abs. 3, auch in Verbindung mit § 121i Abs. 2 Satz 4
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

2a. einer vollziehbaren Anordnung nach § 55b Satz 1, auch in Verbindung mit § 121a Abs. 1 Satz 1,
zuwiderhandelt,

2b. vorsatzlich oder leichtfertig entgegen § 55c Abs. 1 eine Unterlage nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig vorlegt,

3. vorsatzlich oder leichtfertig entgegen § 59 Satz 1 eine Ausfertigung des Berichts des AbschluBprifers nicht
oder nicht rechtzeitig vorlegt,

3a. vorsatzlich oder fahrlassig entgegen § 80 Abs. 1 oder 2 mit einem Versicherungsvermittler
zusammenarbeitet,

3b. vorsatzlich oder fahrlassig entgegen § 80 Abs. 4 eine Mitteilung nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig
macht,

4, vorsatzlich oder fahrlassig einer vollziehbaren Anordnung nach § 81b Abs. 1 Satz 2 oder Abs. 2 Satz 2, auch
in Verbindung mit Abs. 4, oder § 104 Abs. 1b Satz 1, 2 oder 5 oder Abs. 2 Satz 2 oder einer vollziehbaren
Auflage nach § 8 Abs. 2 oder § 120 Abs. 4 zuwiderhandelt,

5. vorsatzlich oder fahrlassig einer vollziehbaren Anordnung nach § 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, auch in Verbindung
mit § 83 Abs. 5a oder § 110a Abs. 4 Nr. 3 Buchstabe a, oder § 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a, jeweils auch in
Verbindung mit § 110a Abs. 4 Nr. 3 Buchstabe a, zuwiderhandelt,

6. entgegen § 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5, auch in Verbindung mit § 83 Abs. 5b Satz 1, das Wort nicht erteilt,

entgegen § 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6, auch in Verbindung mit § 83 Abs. 5b Satz 1, eine Einberufung oder
Anklndigung nicht vornimmt,
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8. vorsatzlich oder fahrlassig entgegen § 83 Abs. 1 Satz 2, Abs. 3 Satz 3 oder Abs. 4 Satz 2, auch in
Verbindung mit § 83 Abs. 5a oder § 110a Abs. 4 Nr. 3 Buchstabe a, oder § 83b Abs. 5 Satz 1, auch in
Verbindung mit § 121a Abs. 1 Satz 1, eine MaBnahme nicht duldet,

8a. entgegen § 83b Abs. 1, auch in Verbindung mit § 121a Abs. 1 Satz 1, oder § 131 Abs. 1 eine Auskunft nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig erteilt oder eine Unterlage nicht, nicht richtig, nicht
vollstdndig oder nicht rechtzeitig vorlegt,

9. einer vollziehbaren Anordnung nach § 1b Abs. 4 bis 6, § 87 Abs. 6 bis 8 oder § 121c Abs. 5 und 6
zuwiderhandelt oder

10. vorsatzlich oder fahrlassig entgegen § 103a Abs. 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 12¢
eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig macht.

Die BulRgeldvorschriften des Satzes 1

1. Nummer 2, soweit diese sich auf § 13d Nr. 11 und § 104 bezieht,

2. Nummer 2b und

3. Nummer 4, soweit diese sich auf § 81b oder § 104 bezieht

gelten auch fir Ruckversicherungsunternehmen nach § 121a Abs. 1 Satz 1 und 2.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 1 bis 4 und des Absatzes 1a mit einer GeldbuRe

bis zu hundertflinfzigtausend Euro, in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 5 mit einer GeldbuBe bis zu hunderttausend
Euro geahndet werden.

§ 144a Unbefugte Versicherungsvermittiung

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig

1. imInland einen Versicherungsvertrag oder einen Pensionsfondsvertrag fur ein Unternehmen abschlieSt, das
die zum Betrieb derartiger Versicherungsgeschafte oder Pensionsfondsgeschafte erforderliche Erlaubnis
nicht besitzt, seine Geschaftstatigkeit entgegen § 110a Abs. 2 Satz 2 oder 5 aufgenommen oder erweitert
hat, entgegen § 110a Abs. 2a eine Tatigkeit im Dienstleistungsverkehr aufgenommen oder geandert hat,
entgegen § 110a Abs. 2b eine Krankenversicherung oder eine Pflichtversicherung betreibt oder entgegen §
111b Abs. 1 Satz 2 oder 3 seine Geschaftstatigkeit fortfuhrt,

2. den AbschluB eines Versicherungsvertrages oder eines Pensionsfondsvertrages flr ein solches Unternehmen
geschaftsmaBig vermittelt oder

3. einer vollziehbaren Anordnung nach § 81 Abs. 2 Satz 3 oder 4 oder § 81f Abs. 1 Satz 5 Nr. 1, auch in
Verbindung mit § 110a Abs. 4 Nr. 3 Buchstabe a, zuwiderhandelt.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbule bis zu hunderttausend Euro geahndet werden.
§ 144b Ordnungswidrigkeiten beim Betrieb der Rechtsschutzversicherung

(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. entgegen § 8a Abs. 3 Satz 2 zugleich fur ein Versicherungsunternehmen tatig ist, das auller der
Rechtsschutzversicherung andere Versicherungsgeschafte betreibt,

2. entgegen § 8a Abs. 3 Satz 3 eine der Leistungsbearbeitung vergleichbare Tatigkeit fir ein in Nummer 1
bezeichnetes Versicherungsunternehmen ausubt,

entgegen § 8a Abs. 4 Satz 1 Weisungen erteilt oder
entgegen § 8a Abs. 4 Satz 2 Angaben macht.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbule bis zu zwanzigtausend Euro geahndet werden.
§ 144c Ordnungswidrigkeiten beim Betrieb des Sicherungsfonds

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig entgegen § 130 Abs. 2 Satz 1 den Geschaftsbericht
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig einreicht.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbul3e bis zu zwanzigtausend Euro geahndet werden.
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§ 145
(weggefallen)
§ 145a Zustandige Verwaltungsbehorde

Verwaltungsbehdrde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist die
Bundesanstalt, soweit die Aufsicht Gber Versicherungsunternehmen der Bundesanstalt zusteht.

§ 145b Beteiligung und Unterrichtung der Aufsichtsbehorde

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehdérde hat in Strafverfahren gegen
Geschaftsleiter von Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds sowie Inhaber bedeutender Beteiligungen
an Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds oder deren gesetzliche Vertreter oder personlich haftende
Gesellschafter wegen Verletzung ihrer Berufspflichten oder anderer Straftaten bei oder im Zusammenhang
mit der Ausiibung eines Gewerbes oder dem Betrieb einer sonstigen wirtschaftlichen Unternehmung, ferner
in Strafverfahren, die Straftaten nach den §§ 134, 137 bis 141, 143 und 145 dieses Gesetzes zum Gegenstand
haben, im Falle der Erhebung der éffentlichen Klage der Bundesanstalt

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende Antragsschrift,
2. den Antrag auf Erlal8 eines Strafbefehls, wenn diesem nicht umgehend entsprochen wird, und
3. die das Verfahren abschlieBende Entscheidung mit Begrindung

zu Ubermitteln; ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, ist die Entscheidung unter Hinweis
auf das eingelegte Rechtsmittel zu Ubermitteln. In Verfahren wegen fahrlassig begangener Straftaten werden die
in den Nummern 1 und 2 bestimmten Ubermittiungen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der ibermittelnden
Stelle unverzlglich Entscheidungen oder andere Mallnahmen der Bundesanstalt geboten sind.

(1a) In Strafverfahren, die Straftaten nach § 140 zum Gegenstand haben, hat die Staatsanwaltschaft die
Aufsichtsbehdrde bereits Gber die Einleitung des Ermittlungsverfahrens zu unterrichten, soweit dadurch
eine Gefahrdung des Ermittlungszweckes nicht zu erwarten ist. Erwagt die Staatsanwaltschaft das Verfahren
einzustellen, so hat sie die Aufsichtsbehérde zu héren.

(2) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen bekannt, die auf Milstande in dem Geschaftsbetrieb eines
Versicherungsunternehmens oder eines Pensionsfonds einschlieBlich des AuRendienstes hindeuten, und ist deren
Kenntnis aus der Sicht der Ubermittelnden Stelle fur Mallnahmen der Versicherungsaufsicht erforderlich, soll das
Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehdrde diese Tatsachen ebenfalls mitteilen, soweit
nicht flr die Ubermittelnde Stelle erkennbar ist, dal schutzwdirdige Interessen des Betroffenen Uberwiegen.
Dabei ist zu berucksichtigen, wie gesichert die zu Ubermittelnden Erkenntnisse sind. Tatsachen, die auf die
Unzuverlassigkeit eines Geschaftsleiters oder Inhabers einer bedeutenden Beteiligung nach § 7a schlielen
lassen, deuten in der Regel auf Missstande im Geschaftsbetrieb hin.

(3) Betrifft eine Mitteilung nach Absatz 1 oder 2 ein Versicherungsunternehmen oder einen Pensionsfonds, tiber
das die Aufsicht nach diesem Gesetz durch eine Landesbehdrde ausgeibt wird, leitet die Bundesanstalt die
Mitteilung unverzuglich an diese Behorde weiter.

X.
Zustandigkeit

§ 146 Bundesaufsicht

(1) Die Bundesanstalt beaufsichtigt

1. die privaten Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds im Sinne des § 112 Abs. 1, die im Inland ihren
Sitz oder eine Niederlassung haben oder auf andere Weise das Versicherungsgeschaft betreiben,

2. die Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 1b die Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne
des § 121g und die Sicherungsfonds im Sinne des § 124,

3. die offentlich-rechtlichen Wettbewerbs-Versicherungsunternehmen, die tGber das Gebiet eines Landes hinaus
tatig sind.

- Seite 120 von 127 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

(2) Die Bundesanstalt ist ferner Aufsichtsbehérde im Sinne des Abschnitts Vc. Gehort ein unter Aufsicht
eines Landes stehendes Erstversicherungsunternehmen einem Finanzkonglomerat im Sinne des § 104k Nr.
4 oder des § 1 Abs. 20 des Kreditwesengesetzes an, geht mit Eintritt der Bestandskraft der Feststellung
nach § 1040 Abs. 1 oder nach § 51b Abs. 2 des Kreditwesengesetzes, dass die Unternehmensgruppe,

dem dieses Erstversicherungsunternehmen angehért, ein Finanzkonglomerat ist, die Aufsicht Giber dieses
auf die Bundesanstalt Uber; die zustandige Landesbehdrde ist rechtzeitig Uber die Feststellung nach §

1040 Abs. 1 oder nach § 51b Abs. 2 des Kreditwesengesetzes zu unterrichten. Hebt die Bundesanstalt die
Feststellung nach § 1040 Abs. 1 oder § 51b Abs. 2 des Kreditwesengesetzes auf oder gehort das betreffende
Erstversicherungsunternehmen dem Finanzkonglomerat nicht mehr an, kann die Bundesanstalt die Aufsicht
Uber dieses Erstversicherungsunternehmen mit Zustimmung der zustéandigen Landesbehdrde wieder auf diese
ubertragen.

(3) Die Bundesanstalt fuhrt die Fachaufsicht Gber die Einrichtungen der in § 140 Abs. 1 des Siebten Buches
Sozialgesetzbuch genannten Art, wenn diese Einrichtungen Uber das Gebiet eines Landes hinaus tatig sind.

§ 147 Ubertragung der Aufsicht auf eine Landesaufsichtsbehérde

(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann auf Antrag der Bundesanstalt die Aufsicht iber private
Versicherungsunternehmen von geringerer wirtschaftlicher Bedeutung, Pensionsfonds im Sinne des § 112 Abs.
1 oder Uber &ffentlich-rechtliche Wettbewerbs-Versicherungsunternehmen mit Zustimmung der zustandigen
Landesaufsichtsbehérde auf diese Ubertragen.

(2) Auch nach Ubertragung der Aufsicht kann das Bundesministerium der Finanzen die Aufsicht iiber solche
Unternehmen wieder der Bundesanstalt Ubertragen, namentlich, wenn die Unternehmen gréere wirtschaftliche
Bedeutung erlangt haben.

§ 148 Ubertragung der Aufsicht auf die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

(1) Die Fachaufsicht Gber ein offentlich-rechtliches Wettbewerbs-Versicherungsunternehmen, dessen Tatigkeit
sich auf das Gebiet eines Landes beschrankt, kann auf Antrag der zustandigen Landesbehdrden von der
Bundesanstalt Gbernommen werden.

(2) Bei anderen &ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, die nicht Wettbewerbs-
Versicherungsunternehmen sind, kann die Bundesanstalt die Aufsicht Gbernehmen, wenn die beteiligten
Landesregierungen es beantragen.

§ 149 Verfahren

(1) Ein nach § 148 Abs. 1 gestellter Antrag kann jederzeit von der friher aufsichtsfihrenden Landesbehérde zum
1. Januar mit Wirkung vom 1. Januar des folgenden Jahres zurickgenommen werden.

(2) Hat die Bundesanstalt die Aufsicht gemal § 148 Abs. 2 Ubernommen, so kann der Antrag mit der Wirkung
nach Absatz 1 nur von allen beteiligten Landesregierungen zuriickgenommen werden.

(3) Bei dem Ubergang von Aufsichtsbefugnissen nach den §§ 147 und 148 hat die Bundesanstalt den Zeitpunkt
der Ubernahme oder der Ubertragung der Aufsicht im Bundesanzeiger mindestens zwei Wochen vorher bekannt
zu geben.

§ 150 Zusammenarbeit der Aufsichtsbehorden
Die Bundesanstalt und die aufsichtsfuhrenden Landesbehdrden sind verpflichtet, ihre Rechts- und

Verwaltungsgrundsatze sich gegenseitig mitzuteilen. Dies gilt auch fir die Grundsatze, welche die
Landesbehdrden bei der Beaufsichtigung der 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen aufstellen.

XI.
Schlussvorschriften

§ 151 Statistische Nachweisungen
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Alle Unternehmen, die nach diesem Gesetz der Aufsicht unterliegen, haben der Bundesanstalt die von ihr
erforderten Zahlnachweise Uber ihren Geschaftsbetrieb einzureichen. Uber die Art der Nachweise ist der
Versicherungsbeirat zu héren.

§ 152 Statistische Angaben offentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen

Offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen, die nicht der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen, haben
der Bundesanstalt auf Anforderung die gleichen statistischen Angaben Uber ihren Geschaftsbetrieb einzureichen
wie Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen.

§ 153 Ermachtigungsgrundlage

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung

des Bundesrates bedarf, zu bestimmen, daR der Betrieb aller Versicherungsgeschafte oder einzelner Arten

von Versicherungsgeschaften mit dem in Artikel | Abs. 1 Buchstabe a bis ¢ des Abkommens vom 19. Juni 1951
zwischen den Parteien des Nordatlantikvertrags Uber die Rechtsstellung ihrer Truppen (BGBI. 1961 11 S. 1183,
1190) bezeichneten Personenkreis ganz oder teilweise nicht den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegt, soweit
hierdurch im Geltungsbereich dieses Gesetzes die Belange anderer Versicherter und die dauernde Erfiillbarkeit
der sonstigen Versicherungsvertrage nicht gefahrdet werden.

§ 154 Landesrechtliche Vorschriften

(1) Unberiihrt bleiben die landesrechtlichen Vorschriften (iber die polizeiliche Uberwachung der
Feuerversicherungsvertrage nach ihrem Abschluf und der Auszahlung von Brandentschadigungen.

(2) (weggefallen)

(3) Unberuhrt bleiben auch Verpflichtungen, die Feuerversicherungsunternehmen am 1. Januar 1901 in einem
Lande nach Landesrecht oder auf Grund von Vereinbarungen mit Landesbehérden zur Ubernahme gewisser
Versicherungen oblagen, wenn das Unternehmen seinen Geschaftsbetrieb in dem Lande fortgesetzt hat und
fortsetzt oder ihm nach diesem Gesetz der Geschaftsbetrieb erlaubt worden ist. Die Erfullung der Verpflichtungen
Uberwacht die Aufsichtsbehdrde nach diesem Gesetz.

§ 155 Nachtragliche Benennung eines Schadenregulierungsbeauftragten

Soweit die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb schon erteilt ist, sind Schadenregulierungsbeauftragte nach § 7b bis
zum 15. Januar 2003 zu benennen. § 13d Nr. 9 und § 144 Abs. 1a Nr. 2 und Abs. 2 gelten entsprechend.

§ 156 Entsprechende Anwendung gesellschaftsrechtlicher Vorschriften

(1) § 34 Satz 1 und § 39 Abs. 3 gelten entsprechend auch flir Versicherungsaktiengesellschaften.

(2) Fur das Geschaftsfuhrungsorgan offentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen gelten die §§ 80
und 91 Abs. 2 des Aktiengesetzes entsprechend. Fur das Uberwachungsorgan 6ffentlich-rechtlicher
Versicherungsunternehmen gilt § 80 des Aktiengesetzes entsprechend.

§ 156a Nichtanwendung auf bestimmte Versicherungsunternehmen

(1) § 5 Abs. 4 sowie die §§ 53c und 81b Abs. 1 bis 2c gelten nicht fir kleinere Vereine, wenn

1. ihre Satzung vorsieht, da Nachschiisse vorbehalten sind oder Versicherungsanspriche gekiirzt werden
dirfen, und

2. ihre jahrlichen Beitrage den durch Rechtsverordnung nach Absatz 2 festgesetzten Betrag nicht Ubersteigen,

es sei denn, daf sie die Haftpflichtversicherung, die Kredit- und Kautionsversicherung oder die
Lebensversicherung als Pensions- oder Sterbekassen betreiben. Fir die in Satz 1 genannten Unternehmen
bestimmt sich die Hohe der erforderlichen finanziellen Mittel nach § 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, zur Durchfihrung von Richtlinien des Rates der
Europaischen Gemeinschaften auf dem Gebiet des Versicherungswesens durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, den fiir die Anwendung des Absatzes 1 Nr. 2 maBgebenden Betrag der
jahrlichen Beitrage festzusetzen.
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(3) bis (6) (weggefallen)
§ 157 Aufsichtsbehordliche Gestattung von Abweichungen

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann flr die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb und die Geschaftsfihrung kleinerer Vereine
Abweichungen von den §§ 11, 11a, 12, 55a und 66 gestatten. Das gleiche gilt fur Abweichungen von § 10a Abs. 1
flr Sterbekassen. Abweichungen von § 11 kann die Aufsichtsbehdrde auch fir Pensionskassen, die nicht kleinere

Vereine sind, gestatten.

(2) Soweit sich die Abweichungen auf die Geschaftsfihrung beziehen, kénnen sie besonders davon abhangig
gemacht werden, daB im Abstand von mehreren Jahren auf Kosten des Vereins der Geschaftsbetrieb und die
Vermdgenslage durch einen Sachverstandigen geprift werden und der Prifungsbericht der Aufsichtsbehérde
eingereicht wird.

§ 157a Freistellung von der Aufsicht

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann Vereine auf Gegenseitigkeit, die nicht eingetragen zu werden brauchen, von
der laufenden Aufsicht nach diesem Gesetz freistellen, wenn nach der Art der betriebenen Geschafte und
den sonstigen Umstanden eine Beaufsichtigung zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht erforderlich
erscheint. Diese Voraussetzungen kénnen insbesondere bei Sterbekassen und bei Vereinen mit 6rtlich
begrenztem Wirkungskreis, geringer Mitgliederzahl und geringem Beitragsaufkommen vorliegen.

(2) Die Freistellung nach Absatz 1 kann befristet und mit Auflagen versehen werden; sie ist zu widerrufen, wenn
der Aufsichtsbehdrde bekannt wird, dal§ die Voraussetzungen der Freistellung entfallen sind.

(3) Hat die Aufsichtsbehdrde eine Freistellung nach Absatz 1 vorgenommen, so sind nicht anzuwenden die
Vorschriften der §§ 13, 14, 22 Abs. 4 und des § 37 sowie der §§ 53¢ bis 104 mit Ausnahme der Vorschriften
des § 83 Abs. 1 Nr. 1 und 2, Abs. 3, 5 und 6 sowie des § 89a, soweit die Auflagen nach Absatz 2 oder die
genannten Rechte der Aufsichtsbehdrde nach § 83 durchgesetzt werden sollen; eine Umwandlung nach dem
Umwandlungsgesetz ist nicht zulassig.

§ 158
(weggefallen)

§ 159 Entsprechende Anwendung auf Versicherungseinrichtungen der
Berufsgenossenschaften und nicht aufsichtspflichtige Unternehmen

(1) Beschlusse der Vertreterversammlung tber Einrichtungen der in § 140 Abs. 1 des Siebten Buches
Sozialgesetzbuch bezeichneten Art sowie Gber deren Satzungen und Geschaftsplane bedlrfen der Genehmigung
der Aufsichtsbehdrde; § 5 Abs. 1 bis 3 und § 8 gelten hierfir entsprechend. Im Ubrigen gelten fir diese
Einrichtungen § 13 Abs. 1, die § 14, § 55 Abs. 1 und 2, § 55a sowie die §§ 81, 81a, 82 bis 84, 86, 88 und 89
entsprechend.

(2) (weggefallen)

(3) Soweit in anderen Vorschriften bestimmt ist, dal§ Bestimmungen dieses Gesetzes auf Unternehmen, die nicht
unter § 1 fallen, entsprechend anzuwenden sind, bleiben diese Vorschriften unberthrt.

§ 160 Teilbestandsvorschriften in der Unfallversicherung
(1) bis (4) (weggefallen)

(5) Unternehmen, die im Rahmen eines einheitlichen Vertrages Risiken decken, die den in der Anlage Teil ANr. 1
und 19 genannten Versicherungssparten zuzuordnen sind, dirfen den Unfallversicherungsteil dieser Vertrage auf
ein anderes Unternehmen Ubertragen. § 14 gilt entsprechend.

§ 161

(weggefallen)

Anlage
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Fundstelle des Originaltextes: BGBI 1983, 1291 - 1292;
bzgl. der einzelnen Anderungen vgl. FuBnote

A. Einteilung der Risiken nach Sparten
1. Unfall
a) Summenversicherung

O

Kostenversicherung

(@)

)
) kombinierte Leistungen
)

d) Personenbeférderung

2. Krankheit
a) Tagegeld
b) Kostenversicherung
¢) kombinierte Leistungen
3. Landfahrzeug-Kasko (ohne Schienenfahrzeuge)
Samtliche Schaden an:
a) Kraftfahrzeugen
b) Landfahrzeugen ohne eigenen Antrieb
4, Schienenfahrzeug-Kasko
Samtliche Schaden an Schienenfahrzeugen

5. Luftfahrzeug-Kasko
Samtliche Schaden an Luftfahrzeugen

6. See-, Binnensee- und FluRschiffahrts-Kasko
Samtliche Schaden an:

a) FluBschiffen
b) Binnenseeschiffen
c) Seeschiffen
7. Transportguter
Samtliche Schaden an transportierten Gutern, unabhangig von dem jeweils verwendeten Transportmittel

8. Feuer- und Elementarschaden
Samtliche Sachschaden (soweit sie nicht unter die Nummern 3 bis 7 fallen), die verursacht werden durch:
a) Feuer
b) Explosion

Sturm

™ QO O

)
)
) andere Elementarschaden auBer Sturm
) Kernenergie

—h

) Bodensenkungen und Erdrutsch

9. Hagel-, Frost- und sonstige Sachschaden
Samtliche Sachschaden (soweit sie nicht unter die Nummern 3 bis 7 fallen), die auBer durch Hagel oder
Frost durch Ursachen aller Art (wie beispielsweise Diebstahl) hervorgerufen werden, soweit diese Ursachen
nicht unter Nummer 8 erfafit sind

10. Haftpflicht fir Landfahrzeuge mit eigenem Antrieb
a) Kraftfahrzeughaftpflicht
b) Haftpflicht aus Landtransporten
c) sonstige
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11.

12.

13.

14,

15.
16.

17.
18.

19.

20.
21.
22.
23.
24.
25.
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Luftfahrzeughaftpflicht
Haftpflicht aller Art (einschlieBlich derjenigen des Frachtfihrers), die sich aus der Verwendung von
Luftfahrzeugen ergibt

See-, Binnensee- und Fluschiffahrtshaftpflicht
Haftpflicht aller Art (einschlieBlich derjenigen des Frachtflhrers), die sich aus der Verwendung von
FluBschiffen, Binnenseeschiffen und Seeschiffen ergibt

Allgemeine Haftpflicht
Alle sonstigen Haftpflichtfalle, die nicht unter die Nummern 10 bis 12 fallen

Kredit
a) allgemeine Zahlungsunfahigkeit
b) Ausfuhrkredit

(@)

Abzahlungsgeschafte

o

)
)
) Hypothekendarlehen
)

e) landwirtschaftliche Darlehen

Kaution

Verschiedene finanzielle Verluste
a) Berufsrisiken

b) ungenlgende Einkommen (allgemein)

Schlechtwetter

o 0

)
)
) Gewinnausfall
)

D

laufende Unkosten allgemeiner Art

—h

) unvorhergesehene Geschaftsunkosten

g) Wertverluste

h) Miet- oder Einkommensausfall

i) indirekte kommerzielle Verluste auBer den bereits erwahnten
j)  nichtkommerzielle Geldverluste

k) sonstige finanzielle Verluste

Rechtsschutz

Beistandsleistungen zugunsten von Personen, die sich in Schwierigkeiten befinden

a) auf Reisen oder wahrend der Abwesenheit von ihrem Wohnsitz oder standigem Aufenthaltsort,
b) unter anderen Bedingungen, sofern die Risiken nicht unter andere Versicherungssparten fallen.
Leben

(soweit nicht unter den Nummern 20 bis 24 aufgefihrt)

Heirats- und Geburtenversicherung

Fondsgebundene Lebensversicherung

Tontinengeschafte

Kapitalisierungsgeschafte

Geschafte der Verwaltung von Versorgungseinrichtungen

Pensionsfondsgeschafte

B. Bezeichnung der Zulassung, die gleichzeitig fiir mehrere Sparten erteilt wird

UmfalSt die Zulassung zugleich

a)

die Nummern 1 Buchstabe d, 3, 7 und 10 Buchstabe a, so wird sie unter der Bezeichnung
"Kraftfahrtversicherung" erteilt;
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die Nummern 1 Buchstabe d, 4, 6, 7 und 12, so wird sie unter der Bezeichnung "See- und
Transportversicherung" erteilt;

die Nummern 1 Buchstabe d, 5, 7 und 11, so wird sie unter der Bezeichnung "Luftfahrtversicherung" erteilt;
die Nummern 8 und 9, so wird sie unter der Bezeichnung "Feuer- und andere Sachschaden" erteilt;

die Nummern 10 bis 13, so wird sie unter der Bezeichnung "Haftpflicht" erteilt;

die Nummern 14 und 15, so wird sie unter der Bezeichnung "Kredit und Kaution" erteilt;

die Nummern 1, 3 bis 13 und 16, so wird sie unter der Bezeichnung "Schaden- und Unfallversicherung"
erteilt.

Kongruenzregeln

Ist die Deckung eines Versicherungsvertrages in einer bestimmten Wahrung ausgedriickt, so gelten die
Verpflichtungen als in dieser Wahrung bestehend.

Ist die Deckung eines Vertrages nicht in einer Wahrung ausgedriickt, so gelten die Verpflichtungen als in der
Wahrung des Landes bestehend, in dem das Risiko belegen ist. Die Wahrung, in der die Pramie ausgedriickt
ist, kann zugrunde gelegt werden, wenn besondere Umstande dies rechtfertigen, insbesondere wenn es
bereits bei Vertragsschluf wahrscheinlich ist, dal ein Schaden in dieser Wahrung geregelt werden wird.

Die Wahrung, die ein Versicherungsunternehmen nach seinen Erfahrungen als die wahrscheinlichste
fur die Erfillung betrachtet oder mangels solcher Erfahrungen die Wahrung des Landes, in dem es sich
niedergelassen hat, kann, sofern nicht besondere Umstande dagegen sprechen, bei folgenden Risiken
zugrunde gelegt werden:

a) beidenin der Anlage Teil A Nr. 4 bis 7, 11 bis 13 (nur Herstellerhaftpflicht) genannten
Versicherungssparten,

b) bei anderen Versicherungssparten, wenn entsprechend der Art der Risiken die Erflllung in einer anderen
Wahrung als derjenigen erfolgen muf3, die sich aus der Anwendung der vorgenannten Regeln ergeben
wirde.

Wird einem Versicherungsunternehmen ein Schaden gemeldet und ist dieser in einer anderen als

der sich aus der Anwendung der vorstehenden Regeln ergebenden Wahrung zu regeln, so gelten die
Verpflichtungen als in dieser Wahrung bestehend, insbesondere in der Wahrung, in welcher die von dem
Versicherungsunternehmen zu erbringende Leistung auf Grund einer gerichtlichen Entscheidung oder einer
Vereinbarung zwischen Versicherungsunternehmen und Versicherungsnehmer bestimmt worden ist.

Wird ein Schaden in einer dem Versicherungsunternehmen vorher bekannten Wahrung festgestellt, kann
die Verpflichtung als in dieser Wahrung bestehend angesehen werden, auch wenn sie nicht die sich aus der
Anwendung der vorstehenden Regeln ergebende Wahrung ist.

Das gebundene Vermdgen braucht nicht in Vermégenswerten angelegt zu werden, die auf die gleiche
Wahrung lauten, in der die Verpflichtungen bestehen, wenn

a) essich nicht um eine Wahrung eines Mitgliedstaats der Europaischen Gemeinschaft oder eines
anderen Vertragsstaates des Abkommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum handelt und sich die
betreffende Wahrung nicht zur Anlage eignet, insbesondere weil sie Transferbeschrankungen unterliegt,

b) das anzulegende Sicherungsvermdégen und das anzulegende sonstige gebundene Vermdgen nicht mehr
als jeweils 20 vom Hundert, bei Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung insgesamt nicht mehr
als 30 vom Hundert, der Verpflichtungen in einer bestimmten Wahrung betrifft oder

¢) bei Anwendung der nach den Nummern 1 bis 5 geltenden Regeln in einer bestimmten Wahrung
Vermdégenswerte angelegt werden miBten, die nicht mehr als 7 vom Hundert der in anderen Wahrungen
vorhandenen Vermdgenswerte des Unternehmens ausmachen.

Soweit nach den vorstehenden Regeln das Gbrige gebundene Vermdgen in Vermdgenswerten anzulegen ist,
die auf die Wahrung eines Mitgliedstaates der Europaischen Gemeinschaft, dessen Wahrung nicht der Euro
ist, oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum lauten,
kann die Anlage bis zu 50 vom Hundert in auf Euro lautenden Vermdgenswerten erfolgen, soweit dies nach
vernunftiger kaufmannischer Beurteilung gerechtfertigt ist.

Informationen bei betrieblicher Altersvorsorge
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Gegeniber Versorgungsanwartern und Versorgungsempfangern missen mindestens die nachfolgend
aufgefihrten Informationen erteilt werden; die Informationen muassen ausfihrlich und aussagekraftig sein:

1.

Bei Beginn des Versorgungsverhaltnisses

Name, Anschrift, Rechtsform und Sitz des Anbieters und der etwaigen Niederlassung, Uber die der
Vertrag abgeschlossen werden soll;

die Vertragsbedingungen einschlieflich der Tarifbestimmungen, soweit sie fiir das Versorgungsverhaltnis
gelten, sowie die Angabe des auf den Vertrag anwendbaren Rechts;

Angaben zur Laufzeit;

allgemeine Angaben Uber die fir diese Versorgungsart geltende Steuerregelung;

die mit dem Altersversorgungssystem verbundenen finanziellen, versicherungstechnischen und
sonstigen Risiken sowie die Art und Aufteilung dieser Risiken.

Wahrend der Laufzeit des Versorgungsverhaltnisses

a)

b)

Anderungen von Namen, Anschrift, Rechtsform und Sitz des Anbieters und der etwaigen Niederlassung,
Uber die der Vertrag abgeschlossen wurde;

jahrlich, erstmals bei Beginn des Versorgungsverhaltnisses

aa) die voraussichtliche Hohe der den Versorgungsanwartern zustehenden Leistungen;

bb) die Anlagemadglichkeiten und die Struktur des Anlagenportfolios sowie Informationen Uber das
Risikopotential und die Kosten der Vermégensverwaltung und sonstige mit der Anlage verbundene
Kosten, sofern der Versorgungsanwarter das Anlagerisiko tragt;

cc) die Information nach § 115 Abs. 4;

dd) eine Kurzinformation Gber die Lage der Einrichtung sowie den aktuellen Stand der Finanzierung
der individuellen Versorgungsanspriche;

auf Anfrage

aa) den Jahresabschluss und den Lagebericht des vorhergegangenen Geschaftsjahres; sofern
sich die Leistung aus dem Versorgungsverhaltnis in Anteilen an einem nach MalRgabe der
Vertragsbedingungen gebildeten Sondervermdgen bestimmt, zusatzlich den Jahresbericht fur
dieses Sondervermdogen (§ 113 Abs. 4, § 118b Abs. 1);

bb) die Erklarung Uber die Grundsatze der Anlagepolitik gemaR § 115 Abs. 3;

cc) die Héhe der Leistungen im Falle der Beendigung der Erwerbstatigkeit;

dd) die Modalitaten der Ubertragung von Anwartschaften auf eine andere Einrichtung der

betrieblichen Altersversorgung im Falle der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses.
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