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Erster Abschnitt

Allgemeine Vorschriften

1.

Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzholding-
Gesellschaften, gemischte Finanzholding-Gesellschaften,
Finanzkonglomerate, gemischte Unternehmen und
Finanzunternehmen

§ 1 Begriffshestimmungen
(1) Kreditinstitute sind Unternehmen, die Bankgeschafte gewerbsmaRig oder in einem Umfang betreiben, der
einen in kaufmannischer Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert. Bankgeschafte sind

1. die Annahme fremder Gelder als Einlagen oder anderer unbedingt riickzahlbarer Gelder des Publikums,
sofern der Rlckzahlungsanspruch nicht in Inhaber- oder Orderschuldverschreibungen verbrieft wird, ohne
Ricksicht darauf, ob Zinsen vergutet werden (Einlagengeschaft),

la. diein §1 Abs. 1 Satz 2 des Pfandbriefgesetzes bezeichneten Geschafte (Pfandbriefgeschaft),
die Gewahrung von Gelddarlehen und Akzeptkrediten (Kreditgeschaft);
der Ankauf von Wechseln und Schecks (Diskontgeschaft),

A w o

die Anschaffung und die VerauBerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen flir fremde Rechnung
(Finanzkommissionsgeschaft),

die Verwahrung und die Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschaft),
(weggefallen)
die Eingehung der Verpflichtung, zuvor verauBerte Darlehensforderungen vor Falligkeit zurlickzuerwerben,

® N o v

die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Gewahrleistungen fiir andere
(Garantiegeschaft),

9. die Durchfiihrung des bargeldlosen Scheckeinzugs (Scheckeinzugsgeschaft), des Wechseleinzugs
(Wechseleinzugsgeschaft) und die Ausgabe von Reiseschecks (Reisescheckgeschaft).

10. die Ubernahme von Finanzinstrumenten fir eigenes Risiko zur Plazierung oder die Ubernahme
gleichwertiger Garantien (Emissionsgeschaft),

11. (weggefallen)
12. die Tatigkeit als zentraler Kontrahent im Sinne von Absatz 31.

(1a) Finanzdienstleistungsinstitute sind Unternehmen, die Finanzdienstleistungen fir andere gewerbsmaRig oder
in einem Umfang erbringen, der einen in kaufmannischer Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert, und
die keine Kreditinstitute sind. Finanzdienstleistungen sind

1. die Vermittlung von Geschaften Uber die Anschaffung und die VerauBerung von Finanzinstrumenten
(Anlagevermittlung),
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la. die Abgabe von persdnlichen Empfehlungen an Kunden oder deren Vertreter, die sich auf Geschafte mit
bestimmten Finanzinstrumenten beziehen, sofern die Empfehlung auf eine Prifung der persénlichen
Umstande des Anlegers gestitzt oder als fur ihn geeignet dargestellt wird und nicht ausschlieBlich Gber
Informationsverbreitungskanale oder fiir die Offentlichkeit bekannt gegeben wird (Anlageberatung),

1b. der Betrieb eines multilateralen Systems, das die Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf und
Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und nach festgelegten Bestimmungen in einer
Weise zusammenbringt, die zu einem Vertrag Uber den Kauf dieser Finanzinstrumente fuhrt (Betrieb eines
multilateralen Handelssystems),

1c. das Platzieren von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung (Platzierungsgeschaft),

2. die Anschaffung und die VerduRBerung von Finanzinstrumenten im fremden Namen fiir fremde Rechnung
(AbschluBvermittlung),

3. die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten angelegter Vermégen flr andere mit
Entscheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung),

4, das kontinuierliche Anbieten des Kaufs oder Verkaufs von Finanzinstrumenten an einem organisierten
Markt oder in einem multilateralen Handelssystem zu selbst gestellten Preisen, das haufige organisierte
und systematische Betreiben von Handel fiir eigene Rechnung auBerhalb eines organisierten Marktes
oder eines multilateralen Handelssystems, indem ein flr Dritte zugangliches System angeboten wird, um
mit ihnen Geschafte durchzufuhren, oder die Anschaffung oder VerduRerung von Finanzinstrumenten fir
eigene Rechnung als Dienstleistung fir andere (Eigenhandel),

5. die Vermittlung von Einlagengeschaften mit Unternehmen mit Sitz auBerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums (Drittstaateneinlagenvermittiung),

(weggefallen)
der Handel mit Sorten (Sortengeschaft),
(weggefallen)

L ® N o

der laufende Ankauf von Forderungen auf der Grundlage von Rahmenvertragen mit oder ohne Ruckgriff
(Factoring),

10. der Abschluss von Finanzierungsleasingvertragen als Leasinggeber und die Verwaltung von
Objektgesellschaften im Sinne des § 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 17 (Finanzierungsleasing),

11. die Anschaffung und die VerauRerung von Finanzinstrumenten fiir eine Gemeinschaft von Anlegern, die
natlrliche Personen sind, mit Entscheidungsspielraum bei der Auswahl der Finanzinstrumente, sofern dies
ein Schwerpunkt des angebotenen Produktes ist und zu dem Zweck erfolgt, dass diese Anleger an der
Wertentwicklung der erworbenen Finanzinstrumente teilnehmen (Anlageverwaltung).

(1b) Institute im Sinne dieses Gesetzes sind Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute.

(2) Geschaftsleiter im Sinne dieses Gesetzes sind diejenigen natlrlichen Personen, die nach Gesetz, Satzung
oder Gesellschaftsvertrag zur Fiihrung der Geschafte und zur Vertretung eines Instituts in der Rechtsform

einer juristischen Person oder einer Personenhandelsgesellschaft berufen sind. In Ausnahmefallen kann

die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) auch eine andere mit der Fiihrung der
Geschafte betraute und zur Vertretung ermachtigte Person widerruflich als Geschaftsleiter bezeichnen, wenn
sie zuverlassig ist und die erforderliche fachliche Eignung hat; § 33 Abs. 2 ist anzuwenden. Wird das Institut von
einem Einzelkaufmann betrieben, so kann in Ausnahmefallen unter den Voraussetzungen des Satzes 2 eine von
dem Inhaber mit der Flilhrung der Geschafte betraute und zur Vertretung ermachtigte Person widerruflich als
Geschaftsleiter bezeichnet werden. Beruht die Bezeichnung einer Person als Geschaftsleiter auf einem Antrag
des Instituts, so ist sie auf Antrag des Instituts oder des Geschaftsleiters zu widerrufen.

(3) Finanzunternehmen sind Unternehmen, die keine Institute und keine Kapitalanlagegesellschaften oder
Investmentaktiengesellschaften sind und deren Haupttatigkeit darin besteht,

Beteiligungen zu erwerben und zu halten,

Geldforderungen entgeltlich zu erwerben,

Leasing-Objektgesellschaft im Sinne des § 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 17 zu sein,
(weggefallen)

ui kW N

mit Finanzinstrumenten flr eigene Rechnung zu handeln,
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6. andere bei der Anlage in Finanzinstrumenten zu beraten,

Unternehmen Uber die Kapitalstruktur, die industrielle Strategie und die damit verbundenen Fragen zu
beraten sowie bei Zusammenschlissen und Ubernahmen von Unternehmen diese zu beraten und ihnen
Dienstleistungen anzubieten oder

8. Darlehen zwischen Kreditinstituten zu vermitteln (Geldmaklergeschafte).

Das Bundesministerium der Finanzen kann nach Anhorung der Deutschen Bundesbank durch Rechtsverordnung
weitere Unternehmen als Finanzunternehmen bezeichnen, deren Haupttatigkeit in einer Tatigkeit besteht, um
welche die Liste im Anhang | der Richtlinie 2006/48/EG vom 14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Auslibung der
Tatigkeit der Kreditinstitute (ABI. EU Nr. L 177 S. 1) (Bankenrichtlinie) erweitert wird.

(3a) Finanzholding-Gesellschaften sind Finanzunternehmen, E-Geld-Institute und Zahlungsinstitute,

die keine gemischten Finanzholding-Gesellschaften sind und deren Tochterunternehmen ausschlieRlich

oder hauptsachlich Institute, Finanzunternehmen, E-Geld-Institute oder Zahlungsinstitute sind und die
mindestens ein Einlagenkreditinstitut oder ein Wertpapierhandelsunternehmen zum Tochterunternehmen
haben. Gemischte Finanzholding-Gesellschaften sind Mutterunternehmen, die keine beaufsichtigten
Finanzkonglomeratsunternehmen sind, und die zusammen mit ihren Tochterunternehmen, von denen mindestens
ein Unternehmen ein beaufsichtigtes Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz im Inland oder einem anderen
Staat des Europaischen Wirtschaftsraums ist, und anderen Unternehmen ein Finanzkonglomerat bilden.
Beaufsichtigte Finanzkonglomeratsunternehmen sind konglomeratsangehérige Einlagenkreditinstitute,
Wertpapierhandelsunternehmen, Erstversicherungsunternehmen im Sinne des § 104k Nr. 2 Buchstabe a des
Versicherungsaufsichtsgesetzes, Kapitalanlagegesellschaften oder andere Vermdgensverwaltungsgesellschaften
im Sinne des Artikels 2 Nr. 5 und des Artikels 30 der Richtlinie 2002/87/EG.

(3b) Gemischte Unternehmen sind Unternehmen, die keine Finanzholding-Gesellschaften, gemischte
Finanzholding-Gesellschaften oder Institute sind und die mindestens ein Einlagenkreditinstitut oder ein
Wertpapierhandelsunternehmen zum Tochterunternehmen haben. Eine gemischte Unternehmensgruppe besteht
aus einem gemischten Unternehmen und seinen Tochterunternehmen.

(3c) Anbieter von Nebendienstleistungen sind Unternehmen, die keine Institute oder Finanzunternehmen sind
und deren Haupttatigkeit darin besteht, Immobilien zu verwalten, Rechenzentren zu betreiben oder ahnliche
Tatigkeiten auszufiihren, die Nebentatigkeiten im Verhaltnis zur Haupttatigkeit eines oder mehrerer Institute sind.

(3d) Einlagenkreditinstitute sind Kreditinstitute im Sinne des Artikels 4 Nummer 1 der Bankenrichtlinie.
Wertpapierhandelsunternehmen sind Institute, die keine Einlagenkreditinstitute sind und die Bankgeschafte im
Sinne des Absatzes 1 Satz 2 Nr. 4 oder 10 betreiben oder Finanzdienstleistungen im Sinne des Absatzes 1a Satz 2
Nr. 1 bis 4 erbringen, es sei denn, die Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen beschranken sich auf Devisen
oder Rechnungseinheiten. Wertpapierhandelsbanken sind Kreditinstitute, die keine Einlagenkreditinstitute sind
und die Bankgeschafte im Sinne des Absatzes 1 Satz 2 Nr. 4 oder 10 betreiben oder Finanzdienstleistungen im
Sinne des Absatzes 1la Satz 2 Nr. 1 bis 4 erbringen. E-Geld-Institute sind Unternehmen im Sinne des § 1a Absatz 1
Nummer 5 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes.

(3e) Wertpapier- oder Terminbdérsen im Sinne dieses Gesetzes sind Wertpapier- oder Terminmarkte, die von den
zustandigen staatlichen Stellen geregelt und Gberwacht werden, regelmaRig stattfinden und fir das Publikum
unmittelbar oder mittelbar zuganglich sind, einschlieRlich

1. ihrer Betreiber, wenn deren Haupttatigkeit im Betreiben von Wertpapier- oder Terminmarkten besteht, und

2. ihrer Systeme zur Sicherung der Erfullung der Geschafte an diesen Markten (Clearingstellen), die von den
zustandigen staatlichen Stellen geregelt und Gberwacht werden.

(4) Herkunftsstaat ist der Staat, in dem die Hauptniederlassung eines Instituts zugelassen ist.

(5) Aufnahmestaat ist der Staat, in dem ein Institut aullerhalb seines Herkunftsstaats eine Zweigniederlassung
unterhalt oder im Wege des grenzliberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tatig wird.

(5a) Der Europaische Wirtschaftsraum im Sinne dieses Gesetzes umfalSt die Mitgliedstaaten der Europaischen
Union sowie die anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum. Drittstaaten
im Sinne dieses Gesetzes sind alle anderen Staaten.

(5b) (weggefallen)
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(6) Mutterunternehmen sind Unternehmen, die als Mutterunternehmen im Sinne des § 290 des
Handelsgesetzbuchs gelten oder die einen beherrschenden EinfluB ausliiben kdnnen, ohne daB es auf die
Rechtsform und den Sitz ankommt.

(7) Tochterunternehmen sind Unternehmen, die als Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des
Handelsgesetzbuchs gelten oder auf die ein beherrschender Einfluf ausgelbt werden kann, ohne dal es auf
die Rechtsform und den Sitz ankommt. Schwesterunternehmen sind Unternehmen, die ein gemeinsames
Mutterunternehmen haben.

(7a) Mutterinstitute in einem Mitgliedstaat sind Institute mit Sitz in einem Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums, denen ein Institut im Sinne von § 10a Abs. 1 Satz 2 oder Abs. 4, oder eine
Kapitalanlagegesellschaft, ein Zahlungsinstitut im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes oder ein
Finanzunternehmen nachgeordnet ist und die selbst weder einem Institut noch einer Finanzholding-Gesellschaft
mit Sitz im gleichen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums nachgeordnet sind.

(7b) Mutterfinanzholding-Gesellschaften in einem Mitgliedstaat sind Finanzholding-Gesellschaften, die selbst
weder Tochterunternehmen eines Instituts noch einer Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz im gleichen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums sind.

(7¢) EU-Mutterinstitute sind Mutterinstitute in einem Mitgliedstaat, die selbst weder einem Institut noch einer
Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums im Sinne von § 10a Abs. 1
Satz 2 oder Abs. 4 nachgeordnet sind.

(7d) EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaften sind Mutterfinanzholding-Gesellschaften in einem Mitgliedstaat, die
selbst weder Tochterunternehmen eines Instituts noch einer Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem Staat
des Europaischen Wirtschaftsraums sind.

(8) Eine Kontrolle besteht, wenn ein Unternehmen im Verhaltnis zu einem anderen Unternehmen als
Mutterunternehmen gilt oder wenn zwischen einer natlrlichen oder einer juristischen Person und einem
Unternehmen ein gleichartiges Verhaltnis besteht.

(9) Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn unmittelbar oder mittelbar Gber ein oder mehrere
Tochterunternehmen oder ein gleichartiges Verhaltnis oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder
Unternehmen mindestens 10 vom Hundert des Kapitals oder der Stimmrechte eines dritten Unternehmens im
Eigen- oder Fremdinteresse gehalten werden oder wenn auf die Geschaftsfuhrung eines anderen Unternehmens
ein malgeblicher Einfluss ausgeubt werden kann. Fir die Berechnung des Anteils der Stimmrechte gelten §

21 Abs. 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 3, § 22 Abs. 1 bis 3a in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Abs. 5 und § 23 des Wertpapierhandelsgesetzes sowie § 32 Abs. 2 und 3 in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 5 Nr. 1 des Investmentgesetzes entsprechend. Unbertcksichtigt bleiben
die Stimmrechte oder Kapitalanteile, die Institute im Rahmen des Emissionsgeschafts nach Absatz 1 Satz

2 Nr. 10 halten, vorausgesetzt, diese Rechte werden nicht ausgelbt oder anderweitig benutzt, um in die
Geschaftsfihrung des Emittenten einzugreifen, und sie werden innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt
des Erwerbs veraulRert. Die mittelbar gehaltenen Beteiligungen sind den mittelbar beteiligten Personen und
Unternehmen in vollem Umfang zuzurechnen.

(10) Eine enge Verbindung besteht, wenn ein Institut und eine andere natlrliche Person oder ein anderes
Unternehmen verbunden sind

1. durch das unmittelbare oder mittelbare Halten durch ein oder mehrere Tochterunternehmen oder Treuhander
von mindestens 20 vom Hundert des Kapitals oder der Stimmrechte oder

2. als Mutter- und Tochterunternehmen, mittels eines gleichartigen Verhaltnisses oder als
Schwesterunternehmen.

(11) Finanzinstrumente im Sinne der Absatze 1 bis 3 und 17 sowie im Sinne des § 2 Abs. 1 und 6 sind abweichend
von § 1a Abs. 3 Wertpapiere, Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes

mit Ausnahme von Anteilen an einer Genossenschaft im Sinne des § 1 des Genossenschaftsgesetzes,
Geldmarktinstrumente, Devisen oder Rechnungseinheiten sowie Derivate. Wertpapiere sind, auch wenn

keine Urkunden Uber sie ausgestellt sind, alle Gattungen von ubertragbaren Wertpapieren mit Ausnahme von
Zahlungsinstrumenten, die ihrer Art nach auf den Kapitalmarkten handelbar sind, insbesondere

1. Aktien und andere Anteile an in- oder ausléandischen juristischen Personen, Personengesellschaften und
sonstigen Unternehmen, soweit sie Aktien vergleichbar sind, sowie Zertifikate, die Aktien vertreten,

- Seite 10 von 145 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

2. Schuldtitel, insbesondere Genussscheine, Inhaberschuldverschreibungen, Orderschuldverschreibungen und
Zertifikate, die diese Schuldtitel vertreten,

3. sonstige Wertpapiere, die zum Erwerb oder zur VerauRerung von Wertpapieren nach den Nummern 1 und
2 berechtigen oder zu einer Barzahlung fihren, die in Abhangigkeit von Wertpapieren, von Wahrungen,
Zinssatzen oder anderen Ertragen, von Waren, Indices oder Messgroen bestimmt wird,

4. Anteile an Investmentvermdgen, die von einer Kapitalanlagegesellschaft oder einer auslandischen

Investmentgesellschaft ausgegeben werden.

Geldmarktinstrumente sind alle Gattungen von Forderungen, die nicht unter Satz 1 fallen und die lblicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, mit Ausnahme von Zahlungsinstrumenten. Derivate sind

1.

als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschafte oder Optionsgeschafte, die zeitlich verzégert
zu erfullen sind und deren Wert sich unmittelbar oder mittelbar vom Preis oder Mal8 eines Basiswertes
ableitet (Termingeschafte) mit Bezug auf die folgenden Basiswerte:

a) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

b) Devisen oder Rechnungseinheiten,

(@)

Zinssatze oder andere Ertrage,

o

Indices der Basiswerte des Buchstaben a, b oder ¢, andere Finanzindices oder Finanzmessgrofen oder

)
)
)
)

e) Derivate;

Termingeschafte mit Bezug auf Waren, Frachtsatze, Emissionsberechtigungen, Klima- oder andere
physikalische Variablen, Inflationsraten oder andere volkswirtschaftliche Variablen oder sonstige
Vermdégenswerte, Indices oder Messwerte als Basiswerte, sofern sie

a) durch Barausgleich zu erflllen sind oder einer Vertragspartei das Recht geben, einen Barausgleich zu
verlangen, ohne dass dieses Recht durch Ausfall oder ein anderes Beendigungsereignis begriindet ist,

b) auf einem organisierten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem geschlossen werden oder

¢) nach MaBgabe des Artikels 38 Abs. 1 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 der Kommission vom 10.
August 2006 zur Durchfihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates betreffend die Aufzeichnungspflichten fir Wertpapierfirmen, die Meldung von Geschaften, die
Markttransparenz, die Zulassung von Finanzinstrumenten zum Handel und bestimmte Begriffe im Sinne
dieser Richtlinie (ABI. EU Nr. L 241 S. 1) Merkmale anderer Derivate aufweisen und nicht kommerziellen
Zwecken dienen und nicht die Voraussetzungen des Artikels 38 Abs. 4 dieser Verordnung gegeben sind,

und sofern sie keine Kassageschafte im Sinne des Artikels 38 Abs. 2 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 sind;
finanzielle Differenzgeschafte;

als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschafte oder Optionsgeschafte, die zeitlich verzégert
zu erflllen sind und dem Transfer von Kreditrisiken dienen (Kreditderivate);

Termingeschafte mit Bezug auf die in Artikel 39 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 genannten Basiswerte,
sofern sie die Bedingungen der Nummer 2 erfiillen.

(12) (weggefallen)

(13) Risikomodelle im Sinne dieses Gesetzes sind zeitbezogene stochastische Darstellungen der Veranderungen

von Marktkursen, -preisen oder -werten oder -zinssatzen und ihrer Auswirkungen auf den Marktwert
einzelner Finanzinstrumente oder Gruppen von Finanzinstrumenten (potentielle Risikobetrage) auf der Basis
der Empfindlichkeit (Sensitivitat) dieser Finanzinstrumente oder Finanzinstrumentsgruppen gegenuber

Veranderungen der fiir sie mageblichen risikobestimmenden Faktoren. Sie beinhalten mathematisch-statistische

Strukturen und Verteilungen zur Ermittlung risikobeschreibender Kennzahlen, insbesondere des Ausmafes und
Zusammenhangs von Kurs-, Preis- und Zinssatzschwankungen (Volatilitat und Korrelation) sowie der Sensitivitat
der Finanzinstrumente und Finanzinstrumentsgruppen, die durch angemessene EDV-gestitzte Verfahren,
insbesondere Zeitreihenanalysen, ermittelt werden.

(14) (weggefallen)

(15) Eine qualifizierte Beteiligung im Sinne dieses Gesetzes besteht, wenn eine Person oder ein Unternehmen
an einem anderen Unternehmen unmittelbar oder mittelbar tUber ein oder mehrere Tochterunternehmen oder
ein gleichartiges Verhaltnis mindestens 10 vom Hundert des Kapitals oder der Stimmrechte halt oder auf die

Geschaftsfiihrung des anderen Unternehmens einen maRgeblichen Einfluss austiben kann; Absatz 9 Satz 2 bis 4
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gilt entsprechend. Anteile, die nicht dazu bestimmt sind, durch die Herstellung einer dauernden Verbindung dem
eigenen Geschaftsbetrieb zu dienen, sind in die Berechnung der H6he der Beteiligung nicht einzubeziehen.

(16) Ein System im Sinne von § 24b ist eine schriftliche Vereinbarung nach Artikel 2 Buchstabe a der Richtlinie
98/26/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 Uber die Wirksamkeit von Abrechnungen
in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (ABI. L 166 vom 11.6.1998, S. 45), die durch

die Richtlinie 2009/44/EG (ABI. L 146 vom 10.6.2009, S. 37) geandert worden ist, einschlieflich der Vereinbarung
zwischen einem Teilnehmer und einem indirekt teilnehmenden Kreditinstitut, die von der Deutschen Bundesbank
oder der zustandigen Stelle eines anderen Mitgliedstaats oder Vertragsstaats des Europaischen Wirtschaftsraums
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbeh6rde gemeldet wurde. Systeme aus Drittstaaten stehen

den in Satz 1 genannten Systemen gleich, sofern sie im Wesentlichen den in Artikel 2 Buchstabe a der Richtlinie
98/26/EG angefuhrten Voraussetzungen entsprechen. System im Sinne des Satzes 1 ist auch ein System, dessen
Betreiber eine Vereinbarung mit dem Betreiber eines anderen Systems oder den Betreibern anderer Systeme
geschlossen hat, die eine Ausfiihrung von Zahlungs- oder Ubertragungsauftragen zwischen den betroffenen
Systemen zum Gegenstand hat (interoperables System); auch die anderen an der Vereinbarung beteiligten
Systeme sind interoperable Systeme.

(16a) Systembetreiber im Sinne dieses Gesetzes ist derjenige, der fir den Betrieb des Systems rechtlich
verantwortlich ist.

(16b) Der Geschaftstag eines Systems umfasst Tag- und Nachtabrechnungen und beinhaltet alle Ereignisse
innerhalb des Ublichen Geschaftszyklus eines Systems.

(17) Finanzsicherheiten im Sinne dieses Gesetzes sind Barguthaben, Geldbetrage, Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente sowie Kreditforderungen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe o der Richtlinie
2002/47/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 6. Juni 2002 Uber Finanzsicherheiten (ABI. L 168
vom 27.6.2002, S. 43), die durch die Richtlinie 2009/44/EG (ABI. L 146 vom 10.6.2009, S. 37) geandert worden
ist, einschlieBlich jeglicher damit in Zusammenhang stehender Rechte oder Anspriiche, die als Sicherheit in Form
eines beschrankten dinglichen Sicherungsrechts oder im Wege der Uberweisung oder Vollrechtsiibertragung
auf Grund einer Vereinbarung zwischen einem Sicherungsnehmer und einem Sicherungsgeber, die einer der

in Artikel 1 Abs. 2 Buchstabe a bis e der Richtlinie 2002/47/EG, die durch die Richtlinie 2009/44/EG geandert
worden ist, aufgeflhrten Kategorien angehdren, bereitgestellt werden. Gehért der Sicherungsgeber zu den in
Artikel 1 Abs. 2 Buchstabe e der Richtlinie 2002/47/EG genannten Personen oder Gesellschaften, so liegt eine
Finanzsicherheit nur vor, wenn die Sicherheit der Besicherung von Verbindlichkeiten aus Vertragen oder aus der
Vermittlung von Vertragen tber

a) die Anschaffung und die VerauBerung von Finanzinstrumenten,
b) Pensions-, Darlehens- sowie vergleichbare Geschafte auf Finanzinstrumente oder
c) Darlehen zur Finanzierung des Erwerbs von Finanzinstrumenten

dient. Gehort der Sicherungsgeber zu den in Artikel 1 Abs. 2 Buchstabe e der Richtlinie 2002/47/EG genannten
Personen oder Gesellschaften, so sind eigene Anteile des Sicherungsgebers oder Anteile an verbundenen
Unternehmen im Sinne von § 290 Abs. 2 des Handelsgesetzbuches keine Finanzsicherheiten; maBgebend ist
der Zeitpunkt der Bestellung der Sicherheit. Sicherungsgeber aus Drittstaaten stehen den in Satz 1 genannten
Sicherungsgebern gleich, sofern sie im Wesentlichen den in Artikel 1 Abs. 2 Buchstabe a bis e aufgeflhrten
Kérperschaften, Finanzinstituten und Einrichtungen entsprechen.

(18) Branchenvorschriften im Sinne dieses Gesetzes sind die Rechtsvorschriften der Europaischen

Union im Bereich der Finanzaufsicht, insbesondere die Richtlinien 73/239/EWG, 98/78/EG, 2004/39/EG,
2006/48/EG, 2006/49/EG und 2009/65/EG sowie Anhang V Teil A der Richtlinie 2002/83/EG, die darauf
beruhenden inlandischen Gesetze, insbesondere dieses Gesetz, das Versicherungsaufsichtsgesetz, das
Wertpapierhandelsgesetz, das Investmentgesetz, das Pfandbriefgesetz, das Gesetz Gber Bausparkassen, das
Geldwaschegesetz einschlieBlich der dazu ergangenen Rechtsverordnungen sowie der sonstigen im Bereich der
Finanzaufsicht erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften.

(19) Finanzbranche im Sinne dieses Gesetzes sind folgende Branchen:

1. die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche; dieser gehéren Kreditinstitute im Sinne des Absatzes 1,
Finanzdienstleistungsinstitute im Sinne des Absatzes 1a, Kapitalanlagegesellschaften im Sinne des § 2 Abs.
6 des Investmentgesetzes, Investmentaktiengesellschaften im Sinne des § 2 Abs. 5 des Investmentgesetzes,
Finanzunternehmen im Sinne des Absatzes 3, Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne des Absatzes
3c oder entsprechende Unternehmen mit Sitz im Ausland sowie E-Geld-Institute im Sinne des § 1a Absatz 1
Nummer 5 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes sowie Zahlungsinstitute im Sinne des § 1 Abs. 1 Nr. 5 des

- Seite 12 von 145 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes an; fur die Zwecke der §§ 51a und 51c gelten Kapitalanlagegesellschaften
und Investmentaktiengesellschaften als nicht dieser Branche angehdrig;

2. die Versicherungsbranche; dieser gehéren Erstversicherungsunternehmen im Sinne des § 104k Nr. 2
Buchstabe a des Versicherungsaufsichtsgesetzes, Rickversicherungsunternehmen im Sinne des § 104a Abs.
2 Nr. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 104a Abs. 2
Nr. 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder entsprechende Unternehmen mit Sitz im Ausland an;

3. eine weitere aus den gemischten Finanzholding-Gesellschaften gebildete Branche.

(20) Ein Finanzkonglomerat im Sinne dieses Gesetzes ist vorbehaltlich des § 51a Abs. 2 bis 6 eine Gruppe von
Unternehmen,

1. die aus einem Mutterunternehmen, seinen Tochterunternehmen und den Unternehmen, an denen das
Mutterunternehmen oder ein Tochterunternehmen eine Beteiligung halten, besteht, oder aus Unternehmen,
die zu einer horizontalen Unternehmensgruppe zusammengefasst sind;

2. an deren Spitze ein beaufsichtigtes Finanzkonglomeratsunternehmen steht, bei dem es sich um ein
Mutterunternehmen eines Unternehmens der Finanzbranche, ein Unternehmen, das eine Beteiligung
an einem Unternehmen der Finanzbranche halt, oder ein Unternehmen, das mit einem anderen
Unternehmen der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche oder der Versicherungsbranche zu
einer horizontalen Unternehmensgruppe zusammengefasst ist, handelt; steht kein beaufsichtigtes
Finanzkonglomeratsunternehmen an der Spitze der Gruppe, weist die Gruppe jedoch mindestens eines
dieser Unternehmen als Tochterunternehmen auf, ist die Gruppe ein Finanzkonglomerat, wenn sie
vorwiegend in der Finanzbranche tatig ist;

3. der mindestens ein Unternehmen der Versicherungsbranche sowie mindestens ein Unternehmen der
Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche angehdren und

4. in der die konsolidierte oder aggregierte Tatigkeit beziehungsweise die konsolidierte und aggregierte
Tatigkeit der Unternehmen der Gruppe sowohl in der Versicherungsbranche als auch in der Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche erheblich ist.

Als Finanzkonglomerat gilt auch eine Untergruppe einer Gruppe im Sinne des Satzes 1 Nr. 1, sofern diese selbst
die Voraussetzungen nach Satz 1 Nr. 1 bis 4 erflllt.

(21) Eine horizontale Unternehmensgruppe im Sinne dieses Gesetzes ist eine Gruppe, in der ein Unternehmen
mit einem oder mehreren anderen Unternehmen in der Weise verbunden ist, dass

1. sie gemeinsam auf Grund einer Satzungsbestimmung oder eines Vertrages unter einheitlicher Leitung
stehen, oder

2. sich ihre Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane mehrheitlich aus denselben Personen
zusammensetzen, die wahrend des Geschaftsjahres und bis zum Ablauf des in § 290 Abs. 1 des
Handelsgesetzbuchs bestimmten Zeitraums im Amt sind, wenn sie einen konsolidierten Abschluss
aufzustellen haben oder hatten.

(22) Gruppeninterne Transaktionen innerhalb eines Finanzkonglomerats im Sinne dieses Gesetzes sind
Transaktionen, bei denen sich beaufsichtigte Finanzkonglomeratsunternehmen zur Erfallung einer Verbindlichkeit
direkt oder indirekt auf andere Unternehmen innerhalb desselben Finanzkonglomerats oder auf natiirliche

oder juristische Personen stitzen, die mit den Unternehmen der Gruppe durch enge Verbindungen verbunden
sind, wobei unerheblich ist, ob dies auf vertraglicher oder nicht vertraglicher oder auf entgeltlicher oder
unentgeltlicher Grundlage erfolgt.

(23) Risikokonzentrationen im Sinne dieses Gesetzes sind alle mit einem Ausfallrisiko behafteten Engagements
der Unternehmen eines Finanzkonglomerats, die gro genug sind, die Solvabilitat oder die allgemeine Finanzlage
der beaufsichtigten Finanzkonglomeratsunternehmen zu gefédhrden, wobei die Ausfallgefahr auf einem
Adressenausfallrisiko, einem Kreditrisiko, einem Anlagerisiko, einem Versicherungsrisiko, einem Marktrisiko,
einem sonstigen Risiko, einer Kombination dieser Risiken oder auf Wechselwirkungen zwischen diesen Risiken
beruht oder beruhen kann.

(24) Refinanzierungsunternehmen sind Unternehmen, die zum Zwecke der eigenen Refinanzierung oder der
Refinanzierung des Ubertragungsberechtigten Gegenstande oder Anspriiche auf deren Ubertragung aus ihrem
Geschaftsbetrieb an Zweckgesellschaften, Refinanzierungsmittler, ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums oder an eine in § 2 Abs. 1 Nr. 1 oder Nr. 3a genannte Einrichtung veraufern;
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unschadlich ist, wenn sie daneben wirtschaftliche Risiken weitergeben, ohne dass damit ein Rechtsibergang
einhergeht.

(25) Refinanzierungsmittler sind Kreditinstitute, die von Refinanzierungsunternehmen oder anderen
Refinanzierungsmittlern Gegenstéande aus dem Geschaftsbetrieb eines Refinanzierungsunternehmens oder
Anspriiche auf deren Ubertragung erwerben, um diese an Zweckgesellschaften oder Refinanzierungsmittler
zu veraullern; unschadlich ist, wenn sie daneben wirtschaftliche Risiken weitergeben, ohne dass damit ein
Rechtsilibergang einhergeht.

(26) Zweckgesellschaften sind Unternehmen, deren wesentlicher Zweck darin besteht, durch Emission von
Finanzinstrumenten oder auf sonstige Weise Gelder aufzunehmen oder andere vermdgenswerte Vorteile
zu erlangen, um von Refinanzierungsunternehmen oder Refinanzierungsmittlern Gegenstande aus dem
Geschaftsbetrieb eines Refinanzierungsunternehmens oder Anspriiche auf deren Ubertragung zu erwerben;
unschadlich ist, wenn sie daneben wirtschaftliche Risiken Gdbernehmen, ohne dass damit ein Rechtslibergang
einhergeht.
(27) Multilaterale Entwicklungsbanken im Sinne dieses Gesetzes sind:

Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung,

Internationale Finanz-Corporation,

Multilaterale Investitionsgarantie-Agentur,

Interamerikanische Entwicklungsbank,

1

2

3

4

5. Afrikanische Entwicklungsbank,
6 Asiatische Entwicklungsbank,

7 Karibische Entwicklungsbank,

8 Nordische Investitionsbank,

9 Entwicklungsbank des Europarates,

10. Europaische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung,

11. Europaische Investitionsbank,

12. Europaischer Investitionsfonds,

13. Interamerikanische Investitionsgesellschaft,

14. Schwarzmeer-Handels- und Entwicklungsbank,

15. Zentralamerikanische Bank fur wirtschaftliche Integration,
16. Islamische Entwicklungsbank und

17. Internationale Finanzierungsfazilitat fir Impfungen.

(28) Internationale Organisationen im Sinne dieses Gesetzes sind:
1. Europaische Union,

2. Internationaler Wahrungsfonds und

3. Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich.

(29) Anerkannte Wertpapierhandelsunternehmen aus Drittstaaten im Sinne dieses Gesetzes sind
Wertpapierhandelsunternehmen, die in einem Drittstaat zugelassen sind und einem Aufsichtssystem unterliegen,
das dem Aufsichtssystem flir Handelsbuchinstitute nach den Bestimmungen dieses Gesetzes gleichwertig

ist. Satz 1 qgilt nicht fUr die von § 2 Absatz 8 erfassten Anlageberater, Anlagevermittler, Abschlussvermittler,
Betreiber multilateraler Handelssysteme, Unternehmen, die das Platzierungsgeschaft betreiben, und sonstigen
Unternehmen.

(30) Einrichtungen des o6ffentlichen Bereichs im Sinne dieses Gesetzes sind Verwaltungseinrichtungen, die

keine Erwerbszwecke verfolgen und ausschlieBlich Zentralregierungen, Regionalregierungen oder ortlichen
Gebietskorperschaften unterstehen und deren Aufgaben wahrnehmen. Zu den Einrichtungen des 6ffentlichen
Bereichs zahlen auch nicht wettbewerbswirtschaftlich tatige, rechtlich selbstandige Forderinstitute im
Geltungsbereich dieses Gesetzes, die auch von einer inlandischen Gebietskdérperschaft getragen werden und fur
deren Zahlungsverpflichtungen mindestens eine inlandische Gebietskdrperschaft die Haftung ibernommen hat.
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(31) Ein zentraler Kontrahent ist ein Unternehmen, das bei Kaufvertragen innerhalb eines oder mehrerer
Finanzmarkte zwischen den Kaufer und den Verkaufer geschaltet wird, um als Vertragspartner fir jeden der
beiden zu dienen, und dessen Forderungen aus Kontrahentenausfallrisiken gegenliber allen Teilnehmern an
seinen Systemen auf Tagesbasis hinreichend besichert sind.

(32) Terrorismusfinanzierung im Sinne dieses Gesetzes ist

1. die Bereitstellung oder Sammlung finanzieller Mittel in Kenntnis dessen, dass sie ganz oder teilweise dazu
verwendet werden oder verwendet werden sollen,

a) eine Tat nach § 129a, auch in Verbindung mit § 129b des Strafgesetzbuchs, oder

b) eine andere der in Artikel 1 bis 3 des Rahmenbeschlusses 2002/475/JI des Rates vom 13. Juni 2002 zur
Terrorismusbekampfung (ABI. EG Nr. L 164 S. 3) umschriebenen Straftaten

zu begehen oder zu einer solchen Tat anzustiften oder Beihilfe zu leisten sowie

2. die Begehung einer Tat nach § 89a Abs. 1 in den Fallen des Abs. 2 Nr. 4 des Strafgesetzbuchs oder die
Teilnahme an einer solchen Tat.

§ 1a Handelsbuch und Anlagebuch

(1) Dem Handelsbuch eines Instituts im Sinne dieses Gesetzes sind zum Zweck der Ermittlung und der
Anrechnung von Handelsbuch-Risikopositionen folgende Positionen zuzurechnen:

1. Finanzinstrumente im Sinne des Absatzes 3 und Waren, die das Institut zum Zweck des kurzfristigen
Wiederverkaufs im Eigenbestand halt oder die von dem Institut Gbernommen werden, um bestehende oder
erwartete Unterschiede zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen oder Schwankungen von Marktkursen,
-preisen, -werten oder -zinssatzen kurzfristig zu nutzen, damit ein Eigenhandelserfolg erzielt wird
(Handelsabsicht),

2. Finanzinstrumente im Sinne des Absatzes 3 sowie Waren zur Absicherung von Marktrisiken des Handelsbuchs
und damit im Zusammenhang stehende Refinanzierungsgeschafte,

3. Pensions- und Darlehensgeschafte auf Positionen des Handelsbuchs sowie Geschafte, die mit Pensions- und
Darlehensgeschaften auf Positionen des Handelsbuchs vergleichbar sind,

4. Aufgabegeschafte sowie

Forderungen in Form von Gebuhren, Provisionen, Zinsen, Dividenden und Einschissen, die mit den
Positionen des Handelsbuchs unmittelbar verknupft sind.

Finanzinstrumente und Waren, die nach Satz 1 Nr. 1 oder nach Satz 1 Nr. 2 dem Handelsbuch zugerechnet
werden, durfen entweder keinerlei einschrankenden Bestimmungen in Bezug auf ihre Handelbarkeit unterliegen
oder mussen ihrerseits absicherbar sein.

(2) Das Anlagebuch bilden alle Geschafte eines Instituts, die nicht dem Handelsbuch zuzurechnen sind.

(3) Finanzinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind, vorbehaltlich § 1 Abs. 11, alle Vertrage, die fir eine der
beteiligten Seiten einen finanziellen Vermdgenswert und fir die andere Seite eine finanzielle Verbindlichkeit oder
ein Eigenkapitalinstrument schaffen.

(4) Die Einbeziehung in das Handelsbuch hat nach institutsintern festgelegten nachprifbaren Kriterien zu
erfolgen, die der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank mitzuteilen sind; Anderungen der Kriterien sind
der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziglich unter Darlegung der Griinde anzuzeigen. Die
Institute haben die Einhaltung dieser Kriterien regelmaBig zu Gberwachen sowie vollstandig und nachvollziehbar
in ihren Unterlagen zu dokumentieren. Eine Umwidmung von Positionen des Handelsbuchs in das Anlagebuch
oder von Positionen des Anlagebuchs in das Handelsbuch ist vorzunehmen, wenn die Voraussetzungen fiir eine
Zurechnung der entsprechenden Position zum Handelsbuch oder zum Anlagebuch entfallen sind. Ansonsten darf
eine Umwidmung von Positionen des Handelsbuchs in das Anlagebuch oder von Positionen des Anlagebuchs in
das Handelsbuch nur dann erfolgen, wenn fir die Umwidmung ein schliissiger Grund vorliegt. Die Umwidmung
ist in den Unterlagen des Instituts vollstandig zu dokumentieren sowie nachvollziehbar und hinreichend zu
begrinden.

(5) Die Institute missen uber klar formulierte Konzepte und Vorgaben zur Fihrung und Verwaltung ihres
Handelsbuchs verfligen, die ausdricklich auch auf die Einschatzung der Institute zur Handelbarkeit und
Absicherbarkeit der von ihnen gehaltenen verschiedenen Arten von Handelsbuchpositionen eingehen.
Insbesondere haben die Institute geeignete Kontrollprozesse einzurichten und standig fortzuflhren,
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anhand derer sie tatsachliche und rechtliche Beschrankungen der Handelbarkeit und der Absicherbarkeit
ihrer Handelsbuchpositionen verlasslich feststellen und die Zuverlassigkeit der Bewertung ihrer
Handelsbuchpositionen angemessen beurteilen kénnen.

(6) Bei Positionen des Handelsbuchs, die mit Handelsabsicht gehalten werden, muss sich die Handelsabsicht
anhand einer von der Geschaftsleitung genehmigten Handelsstrategie sowie eindeutig verfasster Vorgaben zur
aktiven Steuerung und zur Uberwachung der Handelsbuchpositionen des Instituts auf Ubereinstimmung mit der
Handelsstrategie des Instituts nachweisen lassen. Die Ausgestaltung und Dokumentation der Handelsstrategie
sowie die institutsinternen Vorgaben zur Steuerung und Uberwachung der Handelsbuchpositionen auf
Ubereinstimmung mit der Handelsstrategie muss die in Anhang VI, Teil A der Richtlinie 2006/49/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 Uber die angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten (ABI. EU Nr. L 177 S. 201) (Kapitaladaquanzrichtlinie) niedergelegten
Anforderungen erflllen. Die Handelsstrategie kann dabei Teil der in § 25a Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 geforderten
Strategien sein.

(7) Institutsinterne Sicherungsgeschafte sind Geschafte, die der wesentlichen oder vollstandigen Absicherung
einer oder mehrerer Anlagebuchpositionen dienen. Sie durfen nur dann dem Handelsbuch zugerechnet werden,
wenn sie zu Marktbedingungen durchgefihrt sowie konsistent fur die Absicherung von Anlagebuchpositionen
des Instituts eingesetzt werden und das Institut sie ebenso wie vergleichbare Handelsbuchpositionen, die keine
institutsinternen Sicherungsgeschéfte sind, in die Steuerung und Uberwachung seiner Handelsbuchpositionen
einbezieht. Die Absatze 4, 5 und 8 gelten entsprechend. Des Weiteren setzt die Zurechnung derartiger
Sicherungsgeschafte zum Handelsbuch voraus, dass diese Sicherungsgeschafte gemal den Vorgaben, die die
Geschaftsleitung des Instituts fir die Vornahme derartiger Sicherungsgeschafte genehmigt hat, getatigt und
standig durch hierflr eingerichtete, institutsinterne Kontrollverfahren Gberwacht werden. Die Einbeziehung
institutsinterner Sicherungsgeschafte in das Handelsbuch ist in den Unterlagen des Instituts nachvollziehbar zu
dokumentieren. Die Zurechnung institutsinterner Sicherungsgeschafte zum Handelsbuch lasst die Zurechnung
der durch diese Sicherungsgeschafte abgesicherten Anlagebuchpositionen zum Anlagebuch sowie die auf
Grund dessen flur diese Anlagebuchpositionen geltenden Eigenkapitalanforderungen unberihrt. Demgegenuber
kann ein Institut unter den Voraussetzungen und in der Weise, die die Rechtsverordnung nach § 10 Abs.

1 Satz 9 vorsieht, ein Kreditderivat, das es von einem Dritten erworben hat und zur Absicherung einer
Anlagebuchposition einsetzt, selbst dann fiir die Ermittlung der Eigenkapitalanforderungen in Bezug auf diese
Anlagebuchposition bertcksichtigen, wenn es dieses Kreditderivat dem Handelsbuch zuordnet. Dabei darf das
Institut dieses Kreditderivat aber nur insoweit bericksichtigen, wie es dieses Kreditderivat durch ein internes
Sicherungsgeschaft in das Anlagebuch durchleitet.

(8) Die Institute haben Handelsbuchpositionen taglich zu Marktpreisen zu bewerten, die aus unabhangigen
Quellen bezogen werden. Ist eine solche direkte Bewertung zu Marktpreisen nicht méglich, darf das Institut
den Marktwert der Handelsbuchpositionen mit Hilfe von Bewertungsmodellen schatzen, die sich auf am

Markt beobachtete Referenzpreise stiitzen. Fir die Bewertung von Handelsbuchpositionen haben die

Institute geeignete Systeme und Kontrollprozesse einzurichten und standig fortzufiihren. Diese Systeme

und Kontrollprozesse mussen Uber schriftlich niedergelegte Vorgaben und Verfahrensweisen flir den
Bewertungsprozess der Handelsbuchpositionen verfiigen und gewahrleisten, dass die Handelsbuchpositionen
vorsichtig und zuverlassig bewertet werden. Bei der Bewertung ihrer Handelsbuchpositionen haben die Institute
insbesondere das Risiko zu beriicksichtigen, dass im Falle einer kurzfristigen VerauRerung oder Absicherung
dieser Handelsbuchpositionen nicht ihr zuletzt beobachteter Marktpreis oder Schatzwert, sondern lediglich ein
unglnstigerer Wert erzielt wird.

(9) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung im Benehmen mit

der Deutschen Bundesbank nahere Bestimmungen zur Zusammensetzung, Fuhrung und Verwaltung des
Handelsbuchs der Institute sowie zur Anwendung von Vorschriften Gber das Handelsbuch in Institutsgruppen und
Finanzholding-Gruppen im Sinne von § 10a Abs. 1 bis 5 zu erlassen, insbesondere

1. zur Zuordnung von weiteren handelbaren Positionen zum Handelsbuch,

zum Ausschluss von Positionen von der Zurechnung zum Handelsbuch,

zur Abgrenzung der Handelsbuchinstitute von Nichthandelsbuchinstituten,

zu den Anforderungen an das Handelsbuch und die darin einbezogenen Positionen,
zur Steuerung der Handelsbuchpositionen und der Risiken des Handelsbuchs sowie

o vk~ wNnN

zur Bewertung von Handelsbuchpositionen und zu den Anforderungen an die hierfur institutsintern
vorzuhaltenden Systeme und Kontrollprozesse.
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Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit
der Mallgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.
Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute anzuhéren.

§ 1b Begriffsbestimmungen fiir Verbriefungen

(1) Eine Verbriefungstransaktion liegt vor, wenn

1. das Adressenausfallrisiko aus einem verbrieften Portfolio anfanglich in wenigstens zwei Verbriefungstranchen
aufgeteilt wird,

2. Zahlungsanspriche oder Zahlungsverpflichtungen der Halter von Risikopositionen in den
Verbriefungstranchen vertraglich von der Realisierung des Adressenausfallrisikos ausschlieflich des
verbrieften Portfolios abhangen,

3. die Verbriefungstranchen in einem Subordinationsverhaltnis stehen und diese Rangfolge die Reihenfolge
und die Hohe bestimmt, in der Zahlungen oder Verluste bei einer Realisierung des Adressenausfallrisikos
des verbrieften Portfolios den Haltern von Positionen in den Verbriefungstranchen zugewiesen werden
(Wasserfall-Prinzip), und

4. eine Leistungsstérung nicht bereits dann als eingetreten gilt, wenn fur eine im Rang nachgehende
Verbriefungstranche derselben Transaktion auf Grund der vertraglich festgelegten Zuweisung von Verlusten
oder Nichtzuweisung von Zahlungen ein wirtschaftliches Kreditereignis eingetreten ist.

Als Verbriefungstransaktion gilt auch ein Verbriefungsprogramm, das die in Satz 1 genannten Voraussetzungen
erfallt.

(2) Eine Verbriefungstranche ist ein vertraglich abgegrenzter Teil des mit einem verbrieften Portfolio verbundenen
Adressenausfallrisikos, sofern eine Position in dem betreffenden Teil ein Verlustrisiko beinhaltet, das entweder
héher oder niedriger ist als das Verlustrisiko einer Position Uber denselben Betrag in jedem anderen Teil.
Sicherungsinstrumente, die dem Inhaber der Position von Dritten direkt zur Verfligung gestellt worden sind,
bleiben hierbei unbericksichtigt.

(3) Eine Verbriefungsposition ist eine Risikoposition in einer Verbriefungstranche. Als Risikopositionen im Sinne
des Satzes 1 gelten auch

1. derivative Adressenausfallrisikopositionen aus der Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken, wenn sie in
das Wasserfall-Prinzip einbezogen sind,

2. bilanzielle oder auBerbilanzielle Adressenausfallrisikopositionen, die ein Institut begriindet, indem es
Verbriefungs-Liquiditatsfazilitdten im Sinne des Satzes 3, Kreditverbesserungen im Sinne des Satzes 4
oder Gewahrleistungen oder Sicherheiten fur Verbriefungstranchen oder Teile von Verbriefungstranchen
bereitstellt, und

3. vom Originator zu beriicksichtigende Investorenanteile im Sinne der Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1
Satz 9.

Eine Verbriefungs-Liquiditatsfazilitat ist eine Verbriefungsposition, die aus der vertraglichen Verpflichtung
entstanden ist, finanzielle Mittel zur Sicherstellung der termingerechten Weiterleitung von Zahlungen an
Investoren bereitzustellen. Eine Kreditverbesserung ist jede vertragliche Vereinbarung, die darauf gerichtet ist,
die Kreditqualitat des verbrieften Portfolios, einer Verbriefungstransaktion, einer Verbriefungstranche oder einer
Verbriefungsposition zu erh6hen, insbesondere durch Nachordnung von Zahlungsansprichen.

(4) Eine Wiederverbriefung ist eine Verbriefungstransaktion, in deren verbrieftem Portfolio mindestens eine
Verbriefungsposition enthalten ist.

(5) Eine Wiederverbriefungsposition ist eine Verbriefungsposition in einer Wiederverbriefung. Die Bundesanstalt
kann einzelne Verbriefungspositionen von der Einstufung als Wiederverbriefungspositionen ausnehmen, wenn
dies aus besonderen Grinden, insbesondere wegen der Art und der Struktur der zugrunde liegenden Geschafte,
angezeigt ist. Die Ausnahme kann auf Antrag eines Instituts oder von Amts wegen erfolgen.

(6) Ein durch eine Verbriefungstransaktion verbrieftes Portfolio ist die Gesamtheit derjenigen
Adressenausfallrisikopositionen, deren Adressenausfallrisiko durch diese Verbriefungstransaktion Ubertragen
werden soll.

(7) Ein Institut gilt fir eine Verbriefungstransaktion als Originator, wenn das verbriefte Portfolio
Adressenausfallrisikopositionen enthalt, die flr Rechnung des Instituts begrindet oder zum Zwecke
der Verbriefung angekauft oder im Auftrag des Instituts verbrieft wurden. Ubertragt ein Institut
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Adressenausfallrisikopositionen durch eine Verbriefungstransaktion auf eine andere Person mit dem Zweck

der Weiterverbriefung, gilt das Institut auch fur die weiteren Verbriefungstransaktionen als Originator, wenn

die von dem Institut auf die andere Person Ubertragenen Adressenausfallrisikopositionen mindestens 50

Prozent der Bemessungsgrundlage oder mindestens 50 Prozent der risikogewichteten Positionswerte samtlicher
Adressenausfallrisikopositionen des verbrieften Portfolios der weiteren Verbriefungstransaktionen zum Zeitpunkt
ihres Abschlusses ausmachen. Fir die Bestimmung nach Satz 2 sind diejenigen im verbrieften Portfolio
enthaltenen Adressenausfallrisikopositionen unbertcksichtigt zu lassen, die nach der Rechtsverordnung nach §
10 Absatz 1 Satz 9 als Hilfsgeschafte gelten.

(8) Ein Institut gilt fur eine Verbriefungstransaktion als Sponsor, wenn die Verbriefungstransaktion ein
forderungsgedecktes Geldmarktpapierprogramm oder anderes Verbriefungsprogramm ist, das Institut dieses
Geldmarktpapierprogramm oder andere Verbriefungsprogramm auflegt und verwaltet und das Institut nicht
Originator dieser Verbriefungstransaktion ist. Ein forderungsgedecktes Geldmarktpapierprogramm im Sinne des
Satzes 1 ist ein Verbriefungsprogramm, in dessen Rahmen fortlaufend Wertpapiere liberwiegend in der Form von
Geldmarktpapieren mit einer Ursprungslaufzeit von langstens einem Jahr begeben werden (ABCP-Programm).

(9) Ein Institut gilt fUr eine Verbriefungstransaktion als Investor, wenn es weder Originator noch Sponsor dieser
Verbriefungstransaktion ist und

1. eine oder mehrere Verbriefungspositionen aus dieser Verbriefungstransaktion halt oder

2. von anderen gehaltene Verbriefungspositionen aus dieser Verbriefungstransaktion gewahrleistet oder
absichert.

§ 2 Ausnahmen

—_

1) Als Kreditinstitut gelten vorbehaltlich der Absatze 2 und 3 nicht
die Deutsche Bundesbank;
die Kreditanstalt fur Wiederaufbau;

woN e

die Sozialversicherungstrager und die Bundesagentur flr Arbeit;

3a. die offentliche Schuldenverwaltung des Bundes, eines seiner Sondervermdgen, eines Landes oder eines
anderen Staates des Europaischen Wirtschaftsraums und deren Zentralbanken, sofern diese nicht fremde
Gelder als Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder des Publikums annimmt oder das Kreditgeschaft
betreibt;

3b. Kapitalanlagegesellschaften, selbst wenn sie Investmentanteile flr andere nach MaBgabe des § 7 Abs. 2 Nr.
4 des Investmentgesetzes verwalten und verwahren und Investmentaktiengesellschaften;

private und o6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen;

Unternehmen des Pfandleihgewerbes, soweit sie dieses durch Gewahrung von Darlehen gegen Faustpfand
betreiben;

6. Unternehmen, die auf Grund des Gesetzes lber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften als
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften anerkannt sind;

6a. Unternehmen, die auf Grund des Gesetzes Uiber Wagniskapitalbeteiligungen als
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften anerkannt sind;

7. Unternehmen, die Bankgeschafte ausschliel8lich mit ihrem Mutterunternehmen oder ihren Tochter- oder
Schwesterunternehmen betreiben;

8. Unternehmen, die, ohne grenzlberschreitend tatig zu werden, als Bankgeschaft ausschlieBlich das
Finanzkommissionsgeschaft an inlandischen Borsen oder in inlandischen multilateralen Handelssystemen
im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1b, an oder in denen Derivate gehandelt werden
(Derivatemarkte), fir andere Mitglieder dieser Markte oder Handelssysteme betreiben, sofern fiir die
Erflllung der Vertrage, die diese Unternehmen an diesen Markten oder in diesen Handelssystemen
schlieBen, Clearingmitglieder derselben Markte oder Handelssysteme haften;

9. Unternehmen, die Finanzkommissionsgeschafte nur im Bezug auf Derivate im Sinne des § 1 Abs. 11 Satz 4
Nr. 2 und 5 erbringen, sofern

a) sie nicht Teil einer Unternehmensgruppe sind, deren Haupttatigkeit in der Erbringung von
Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 oder Bankgeschaften im Sinne des §
1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 2 oder 8 besteht,
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b) Finanzkommissionsgeschafte, Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz2 Nr. 1
bis 4 in Bezug auf Derivate im Sinne des § 1 Abs. 11 Satz 4 Nr. 2 und 5 und Eigengeschafte in
Finanzinstrumenten auf Ebene der Unternehmensgruppe von untergeordneter Bedeutung im
Verhaltnis zur Haupttatigkeit sind und

¢) die Finanzkommissionsgeschafte nur fur Kunden ihrer Haupttatigkeit im sachlichen Zusammenhang
mit Geschaften der Haupttatigkeit erbracht werden;

10. Unternehmen, die das Finanzkommissionsgeschaft ausschlieBlich als Dienstleistung flr Anbieter oder
Emittenten von Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes betreiben,
und

11. Unternehmen, die das Emissionsgeschéft ausschlieRlich als Ubernahme gleichwertiger Garantien im Sinne
des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 10 flr Anbieter oder Emittenten von Vermégensanlagen im Sinne des § 1
Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes betreiben.

(2) Far die Kreditanstalt fir Wiederaufbau gelten die §§ 14, 22a bis 220 und die auf Grund von § 47 Abs. 1 Nr.
2 und § 48 getroffenen Regelungen; fir die Sozialversicherungstrager, fur die Bundesagentur fur Arbeit, fur
Versicherungsunternehmen sowie fur Unternehmensbeteiligungsgesellschaften gilt § 14.

(3) FUr Unternehmen der in Absatz 1 Nr. 4 bis 6 bezeichneten Art gelten die Vorschriften dieses Gesetzes
insoweit, als sie Bankgeschafte betreiben, die nicht zu den ihnen eigentiimlichen Geschaften gehdren.

(4) Die Bundesanstalt kann im Einzelfall bestimmen, daR auf ein Institut die §§ 2¢, 10 bis 18, 24, 24a, 25,

25a, 26 bis 38, 45, 46 bis 46¢c und 51 Abs. 1 dieses Gesetzes insgesamt nicht anzuwenden sind, solange das
Unternehmen wegen der Art der von ihm betriebenen Geschafte insoweit nicht der Aufsicht bedarf; auf der
Grundlage einer Freistellung nach Halbsatz 1 kann sie auch bestimmen, dass auf das Institut auch § 6a und §
24c nicht anzuwenden sind, solange das Unternehmen wegen der Art der von ihm betriebenen Geschafte auch
insoweit nicht der Aufsicht bedarf. Die Entscheidung ist im Bundesanzeiger bekanntzumachen.

(5) (weggefallen)

—_

6) Als Finanzdienstleistungsinstitute gelten nicht

1. die Deutsche Bundesbank;

2. die Kreditanstalt flr Wiederaufbau;

3. die offentliche Schuldenverwaltung des Bundes, eines seiner Sondervermdgen, eines Landes oder eines
anderen Staates des Europaischen Wirtschaftsraums und deren Zentralbanken;

4. private und 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen;

Unternehmen, die Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 ausschlieBlich innerhalb der
Unternehmensgruppe erbringen;

5a. Kapitalanlagegesellschaften, selbst wenn sie die individuelle Vermdgensverwaltung nach MaRgabe
des § 7 Abs. 2 Nr. 1, die Anlageberatung nach § 7 Abs. 2 Nr. 3 oder sonstige Dienstleistungen
und Nebendienstleistungen nach § 7 Abs. 2 Nr. 7 des Investmentgesetzes erbringen, und
Investmentaktiengesellschaften;

5b. auslandische Investmentgesellschaften, soweit sie auslandische Investmentanteile im Sinne des § 2 Abs. 9
des Investmentgesetzes ausgeben;

6. Unternehmen, deren Finanzdienstleistung flr andere ausschliellich in der Verwaltung eines Systems von
Arbeitnehmerbeteiligungen an den eigenen oder an mit ihnen verbundenen Unternehmen besteht;

7. Unternehmen, die ausschliefRlich Finanzdienstleistungen im Sinne sowohl der Nummer 5 als auch der
Nummer 6 erbringen;

8. Unternehmen, die als Finanzdienstleistungen flr andere ausschlieRlich die Anlageberatung und die Anlage-
und Abschlussvermittlung zwischen Kunden und

a) inlandischen Instituten,

b) Instituten oder Finanzunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums, die die Voraussetzungen nach § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 erfillen,

¢) Unternehmen, die auf Grund einer Rechtsverordnung nach § 53c gleichgestellt oder freigestellt sind,
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d) Kapitalanlagegesellschaften, Investmentaktiengesellschaften und auslandische
Investmentgesellschaften oder

e) Anbietern oder Emittenten von Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Vermdgensanlagengesetzes

betreiben, sofern sich diese Finanzdienstleistungen auf Anteile an Investmentvermdgen, die von einer
inlandischen Kapitalanlagegesellschaft oder Investmentaktiengesellschaft im Sinne der §§ 96 bis 111a

des Investmentgesetzes ausgegeben werden, oder auf auslandische Investmentanteile, die nach dem
Investmentgesetz dffentlich vertrieben werden darfen, oder auf Vermdgensanlagen im Sinne des § 1
Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes beschranken und die Unternehmen nicht befugt sind, sich bei
der Erbringung dieser Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Anteilen von Kunden
zu verschaffen, es sei denn, das Unternehmen beantragt und erhalt eine entsprechende Erlaubnis nach §
32 Abs. 1; Anteile an Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken nach § 112 des Investmentgesetzes gelten
nicht als Anteile an Investmentvermégen im Sinne dieser Vorschrift;

Unternehmen, die, ohne grenziiberschreitend tatig zu werden, Eigengeschafte an Derivatemarkten im
Sinne des Absatzes 1 Nr. 8 betreiben und an Kassamarkten nur zur Absicherung dieser Positionen handeln,
Eigenhandel oder Abschlussvermittlung nur fiir andere Mitglieder dieser Derivatemarkte erbringen oder
als Market Maker im Sinne des § 23 Abs. 4 des Wertpapierhandelsgesetzes im Wege des Eigenhandels
Preise fur andere Mitglieder dieser Derivatemarkte stellen, sofern fiir die Erflllung der Vertrage, die diese
Unternehmen schliefen, Clearingmitglieder derselben Markte oder Handelssysteme haften;

Angehdrige freier Berufe, die Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 nur
gelegentlich im Rahmen eines Mandatsverhaltnisses als Freiberufler erbringen und einer Berufskammer
in der Form der Kérperschaft des 6ffentlichen Rechts angehéren, deren Berufsrecht die Erbringung von
Finanzdienstleistungen nicht ausschliet;

Unternehmen, die Eigengeschafte in Finanzinstrumenten betreiben oder Finanzdienstleistungen im Sinne
des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 nur in Bezug auf Derivate im Sinne des § 1 Abs. 11 Satz4 Nr. 2 und 5
erbringen, sofern

a) sie nicht Teil einer Unternehmensgruppe sind, deren Haupttatigkeit in der Erbringung von
Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 oder Bankgeschaften im Sinne des §
1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 2 oder 8 besteht,

b) diese Finanzdienstleistungen auf Ebene der Unternehmensgruppe von untergeordneter Bedeutung im
Verhaltnis zur Haupttatigkeit sind und

¢) die Finanzdienstleistungen in Bezug auf Derivate im Sinne des § 1 Abs. 11 Satz 4 Nr. 2 und 5 nur fur
Kunden ihrer Haupttatigkeit im sachlichen Zusammenhang mit Geschaften der Haupttatigkeit erbracht
werden,

Unternehmen, deren einzige Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 der Handel mit Sorten
ist, sofern ihre Haupttatigkeit nicht im Sortengeschaft besteht;

Unternehmen, soweit sie als Haupttatigkeit Eigengeschafte und Eigenhandel mit Waren oder

Derivaten im Sinne des § 1 Abs. 11 Satz 4 Nr. 2 im Bezug auf Waren betreiben, sofern sie nicht einer
Unternehmensgruppe angehéren, deren Haupttatigkeit in der Erbringung von Finanzdienstleistungen im
Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 oder dem Betreiben von Bankgeschaften nach § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr.
1, 2 oder 8 besteht;

(weggefallen)

Unternehmen, die als Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 ausschlieBlich die
Anlageberatung im Rahmen einer anderen beruflichen Tatigkeit erbringen, ohne sich die Anlageberatung
besonders vergiten zu lassen;

Betreiber organisierter Markte, die neben dem Betrieb eines multilateralen Handelssystems keine anderen
Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 erbringen;

Unternehmen, die als einzige Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 das
Finanzierungsleasing betreiben, falls sie nur als Leasing-Objektgesellschaft flr ein einzelnes Leasingobjekt
tatig werden, keine eigenen geschaftspolitischen Entscheidungen treffen und von einem Institut mit Sitz im
Europaischen Wirtschaftsraum verwaltet werden, das nach dem Recht des Herkunftsstaates zum Betrieb
des Finanzierungsleasing zugelassen ist;

Unternehmen, die als Finanzdienstleistung nur die Anlageverwaltung betreiben und deren
Mutterunternehmen die Kreditanstalt fur Wiederaufbau oder ein Institut im Sinne des Satzes 2 ist. Institut
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im Sinne des Satzes 1 ist ein Finanzdienstleistungsinstitut, das die Erlaubnis fur die Anlageverwaltung
hat, oder ein Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat
des Europaischen Wirtschaftsraums im Sinne des § 53b Abs. 1 Satz 1, das in seinem Herkunftsstaat Uber
eine Erlaubnis fur mit § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 11 vergleichbare Geschafte verfligt, oder ein Institut mit Sitz
in einem Drittstaat, das fur die in § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 11 genannten Geschafte nach Absatz 4 von der
Erlaubnispflicht nach § 32 freigestellt ist;

19. Unternehmen, die das Platzierungsgeschaft ausschlieBlich fir Anbieter oder fur Emittenten von
Vermaégensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes erbringen, und

20. Unternehmen, die als Finanzdienstleistung ausschliel8lich die Finanzportfolioverwaltung und die
Anlageverwaltung fur Anbieter oder Emittenten von Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Vermdégensanlagengesetzes erbringen.

FUr Einrichtungen und Unternehmen im Sinne des Satzes 1 Nr. 3 und 4 gelten die Vorschriften dieses Gesetzes
insoweit, als sie Finanzdienstleistungen erbringen, die nicht zu den ihnen eigentiimlichen Geschaften gehdéren.

(7) Die Vorschriften des § 2b Abs. 2, der §§ 10, 11 bis 18 und 24 Abs. 1 Nr. 9, der §§ 24a und 33 Abs. 1 Satz

1 Nr. 1, des § 35 Abs. 2 Nr. 5 und der §§ 45, 46 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 sowie der §§ 46b und 46¢

sind nicht anzuwenden auf Finanzdienstleistungsinstitute, die auBer der Drittstaateneinlagenvermittlung und
dem Sortengeschaft keine weiteren Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 erbringen. Auf
Unternehmen, die ausschlieBlich Finanzdienstleistungen nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 9 oder Nummer 10
erbringen, sind die §§ 1a und 2b Absatz 2, die §§ 10, 11 bis 13d, 15 bis 18 und 24 Absatz 1 Nummer 4, 6, 9, 11,
14, 16, Absatz 1a Nummer 5, die §§ 25, 26a und 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, § 35 Absatz 2 Nummer 5 und die
§§ 45 und 46 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 sowie der §§ 46b und 46c¢ nicht anzuwenden.

(8) Die Vorschriften des § 2b Abs. 2, der §§ 10, 11 und 12 Abs. 1, der §§ 13, 13a, 14 bis 18 und 24 Absatz 1
Nummer 14, 16, Absatz 1a Nummer 5, des § 25a Absatz 1 Satz 7, der §§ 26a und 35 Abs. 2 Nr. 5 und des §

45 sind nicht anzuwenden auf Anlageberater, Anlagevermittler, Abschlussvermittler, Betreiber multilateraler
Handelssysteme und Unternehmen, die das Platzierungsgeschaft betreiben, die nicht befugt sind, sich bei der
Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu
verschaffen, und die nicht auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln, sowie auf Unternehmen, die
auf Grund der Rickausnahme flr die Erbringung grenziiberschreitender Geschafte in Absatz 1 Nr. 8 oder Absatz 6
Nr. 9 als Institute einzustufen sind.

(8a) Die Anforderungen der §§ 10 und 26a gelten, vorbehaltlich des § 64h Absatz 7, nicht fir die Institute, deren
Haupttatigkeit ausschliellich im Betreiben von Bankgeschaften oder der Erbringung von Finanzdienstleistungen
im Zusammenhang mit Derivaten nach § 1 Absatz 11 Satz 4 Nummer 2, 3 und 5 besteht.

(8b) § 10 Absatz 1 Satz 9, die §§ 13, 13a und 24 Absatz 1 Nummer 14, 16 und Absatz 1a Nummer 5, § 25a Absatz
1 Satz 7 und § 26a sowie die Solvabilitatsverordnung sind nicht anzuwenden auf Finanzportfolioverwalter, die
nicht befugt sind, sich bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden zu verschaffen, und die nicht auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln.

(9) Die §§ 13 und 13a gelten nicht flr Finanzkommissionare und Eigenhandler, die flir eigene Rechnung
ausschlieBlich zum Zwecke der Erflllung oder Ausfiihrung eines Kundenauftrags oder des méglichen Zugangs
zu einem Abwicklungs- und Verrechnungssystem oder einer anerkannten Bdrse handeln, sofern sie im eigenen
Namen fur fremde Rechnung tatig sind oder einen Kundenauftrag ausfuhren.

(10) Ein Unternehmen, das keine Bankgeschafte im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 betreibt und als
Finanzdienstleistungen nur die Anlage- oder Abschlussvermittiung, das Platzierungsgeschaft oder die
Anlageberatung ausschlieBlich flir Rechnung und unter der Haftung eines Einlagenkreditinstituts oder eines
Wertpapierhandelsunternehmens, das seinen Sitz im Inland hat oder nach § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7

im Inland tatig ist, erbringt (vertraglich gebundener Vermittler), gilt nicht als Finanzdienstleistungsinstitut,
sondern als Finanzunternehmen, wenn das Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen

als das haftende Unternehmen dies der Bundesanstalt anzeigt. Die Tatigkeit des vertraglich gebundenen
Vermittlers wird dem haftenden Unternehmen zugerechnet. Andern sich die von dem haftenden Unternehmen
angezeigten Verhaltnisse, sind die neuen Verhaltnisse unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen. Flr den
Inhalt der Anzeigen nach den Satzen 1 und 3 und die beizufigenden Unterlagen und Nachweise kénnen durch
Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 nahere Bestimmungen getroffen werden. Die Bundesanstalt Ubermittelt die
Anzeigen nach den Satzen 1 und 3 der Deutschen Bundesbank. Die Bundesanstalt flihrt Gber die ihr angezeigten
vertraglich gebundenen Vermittler nach diesem Absatz ein 6ffentliches Register im Internet, das das haftende
Unternehmen, die vertraglich gebundenen Vermittler, das Datum des Beginns und des Endes der Tatigkeit nach
Satz 1 ausweist. Fir die Voraussetzungen zur Aufnahme in das Register, den Inhalt und die Flihrung des Registers
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kdnnen durch Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 nahere Bestimmungen getroffen werden, insbesondere kann
dem haftenden Unternehmen ein schreibender Zugriff auf die fir dieses Unternehmen einzurichtende Seite des
Registers eingeraumt und ihm die Verantwortlichkeit fir die Richtigkeit und Aktualitat dieser Seite Ubertragen
werden. Die Bundesanstalt kann einem haftenden Unternehmen, das die Auswahl oder Uberwachung seiner
vertraglich gebundenen Vermittler nicht ordnungsgemaR durchgefihrt hat oder die ihm im Zusammenhang mit
der Fihrung des Registers Ubertragenen Pflichten verletzt hat, untersagen, vertraglich gebundene Vermittler im
Sinne der Satze 1 und 2 in das Unternehmen einzubinden.

(11) Ein Institut braucht die Vorschriften dieses Gesetzes Uiber das Handelsbuch nicht anzuwenden, sofern

1. der Anteil des Handelsbuchs des Instituts in der Regel 5 vom Hundert der Gesamtsumme der bilanz- und
auBerbilanzmaBigen Geschafte nicht Uberschreitet,

2. die Gesamtsumme der einzelnen Positionen des Handelsbuchs in der Regel den Gegenwert von 15 Millionen
Euro nicht Uberschreitet und

3. der Anteil des Handelsbuchs zu keiner Zeit 6 vom Hundert der Gesamtsumme der bilanz- und
auBerbilanzmaRigen Geschafte und die Gesamtsumme der Positionen des Handelsbuchs zu keiner Zeit den
Gegenwert von 20 Millionen Euro Gberschreiten.

Zur Bestimmung des Anteils des Handelsbuchs werden Derivate entsprechend dem Nominalwert oder dem
Marktpreis der ihnen zugrundeliegenden Instrumente, die anderen Finanzinstrumente mit ihrem Nennwert oder
Marktpreis angesetzt; Kauf- und Verkaufspositionen werden ungeachtet ihres Vorzeichens addiert. Naheres wird
durch Rechtsverordnung nach § 22 geregelt. Das Institut hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
unverziglich anzuzeigen, wenn es von der Méglichkeit nach Satz 1 Gebrauch macht, eine Grenze nach Satz 1
Nr. 3 Uberschritten hat oder die Vorschriften Uber das Handelsbuch anwendet, obwohl die Voraussetzungen des
Satzes 1 vorliegen.

(12) Fir Betreiber organisierter Markte mit Sitz im Ausland, die als einzige Finanzdienstleistung ein multilaterales
Handelssystem im Inland betreiben, gelten die Anforderungen der §§ 25a und 33 Abs. 1 Nr. 1 bis 4 sowie die
Anzeigepflichten nach § 2c Abs. 1 und 4 sowie § 24 Abs. 1 Nr. 1, 2 und 11 und Abs. 1a Nr. 2 entsprechend.

Die in Satz 1 genannten Anforderungen gelten entsprechend auch fir Trager einer inlandischen Borse, die

auBer dem Freiverkehr als einzige Finanzdienstleistung ein multilaterales Handelsystem im Inland betreiben.

Es wird vermutet, dass Geschaftsflhrer einer inlandischen Bérse und Personen, die die Geschafte eines
auslandischen organisierten Marktes tatsachlich leiten, den Anforderungen nach § 33 Abs. 1 Nr. 2 und 4
genugen. Die Befugnisse der Bundesanstalt nach den §§ 2c und 25a Abs. 1 Satz 7 sowie den §§ 44 bis 48 gelten
entsprechend. Die Bundesanstalt kann den in Satz 1 genannten Personen den Betrieb eines multilateralen
Handelssystems in den Fallen des § 35 Abs. 2 Nr. 4, 5 und 6 sowie dann untersagen, wenn sie die Anforderungen
des § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 4 nicht erfiillen. Die in Satz 1 genannten Personen haben der Bundesanstalt die
Aufnahme des Betriebs unverzlglich anzuzeigen.

FuBnote
(+++ § 2 Abs. 8a: Gem. § 64h Abs. 7 langstens bis zum 31.12.2014 anzuwenden +++)
§ 2a Ausnahmen fur gruppenangehorige Institute

(1) Ein Institut mit Sitz im Inland, das nachgeordnetes Unternehmen einer Institutsgruppe nach § 10a Abs. 1 oder
2 ist, kann davon absehen, die Vorschriften des § 10, der §§ 13 und 13a sowie des § 25a Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 zur
Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragfahigkeit, Festlegung von Strategien, Einrichtung von Prozessen zur
Identifizierung, Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation von Risiken anzuwenden, wenn

1. das Ubergeordnete Unternehmen Gber 50 vom Hundert der mit den Anteilen des nachgeordneten Instituts
verbundenen Stimmrechte halt oder zur Bestellung und/oder Abberufung der Mehrheit der Mitglieder des
Leitungsorgans des nachgeordneten Instituts berechtigt ist,

2. die aufsichtsrechtliche Fihrung des nachgeordneten Instituts durch das Ubergeordnete Unternehmen den
Anforderungen der Bundesanstalt genlgt,

3. die Strategien, die Verfahren zur Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragfahigkeit und die Prozesse
zur ldentifizierung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und Kommunikation der Risiken des
Ubergeordneten Unternehmens das nachgeordnete Institut einschlieBen und dies durch gruppenintern
vereinbarte Durchgriffsrechte sichergestellt ist,
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4. weder ein rechtliches noch ein bedeutendes tatsachliches Hindernis fiir die unverziigliche Ubertragung von
Eigenmitteln oder die Rickzahlung von Verbindlichkeiten durch das Ubergeordnete Unternehmen vorhanden
oder abzusehen ist und

5. das Ubergeordnete Institut mit Zustimmung der Bundesanstalt verbindlich erklart hat, dass es fur die von
dem nachgeordneten Institut eingegangenen bestehenden und kinftigen Verpflichtungen einsteht, oder
wenn die durch das nachgeordnete Institut verursachten Risiken von untergeordneter Bedeutung sind.

(2) Das Institut zeigt der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverzlglich an, dass und in welchem
Umfang es von der Ausnahme nach Absatz 1 Gebrauch macht. Das Institut weist der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank das Vorliegen der Voraussetzungen nach Absatz 1 durch geeignete Unterlagen nach.

(3) Das Institut Uberprift anlassbezogen, ob die Voraussetzungen nach Absatz 1 noch vorliegen und
dokumentiert das Ergebnis schriftlich. Die Dokumentation ist der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
auf Anforderung vorzulegen.

(4) Wird das Vorliegen der Voraussetzung nach Absatz 1 nicht nachgewiesen, kann die Bundesanstalt das Institut
oder das Ubergeordnete Unternehmen auffordern, die erforderlichen Nachweise vorzulegen oder Vorkehrungen
zu treffen, die geeignet und erforderlich sind, die bestehenden Mangel zu beseitigen; die Bundesanstalt kann
dafiir eine angemessene Frist bestimmen. Werden die Nachweise nicht oder nicht fristgerecht vorgelegt oder
werden die Mangel nicht oder nicht fristgerecht behoben, kann die Bundesanstalt anordnen, dass das Institut
die Vorschriften der §§ 10, 13 und 13a sowie des § 25a Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 zur Festlegung von Strategien, zur
Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragfahigkeit und zur Einrichtung von Prozessen zur Identifizierung,
Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation von Risiken wieder anzuwenden hat.

(5) Die Absatze 1 bis 4 gelten entsprechend flr Institute mit Sitz im Inland, die nachgeordnetes Unternehmen
einer Finanzholding-Gruppe nach § 10a Abs. 3 sind, wenn die Finanzholding-Gesellschaft ihren Sitz ebenfalls im
Inland hat.

(6) Ein Gbergeordnetes Unternehmen im Sinne des § 10a Absatz 1 bis 3 mit Sitz im Inland kann auf
Einzelinstitutsebene davon absehen, die §§ 10, 13, 13a und § 25a Absatz 1 Satz 3 Nummer 1 zur Ermittlung und
Sicherstellung der Risikotragfahigkeit, Festlegung von Strategien, Einrichtung von Prozessen zur Identifizierung,
Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation von Risiken anzuwenden, wenn

1. weder ein rechtliches noch ein bedeutendes tatsachliches Hindernis fiir die unverzigliche Ubertragung von
Eigenmitteln oder die Ruckzahlung von Verbindlichkeiten an das Ubergeordnete Unternehmen vorhanden
oder abzusehen ist und

2. in angemessener Weise fir die Gruppe auf zusammengefasster Basis Strategien festgelegt worden sind,
Verfahren zur Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragfahigkeit vorhanden sind sowie Prozesse zur
Identifizierung, Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation von Risiken eingerichtet worden
sind und die Einbeziehung der gruppenangehdrigen Unternehmen durch gruppenintern vereinbarte
Durchgriffsrechte sichergestellt ist; in begriindeten Ausnahmefallen kénnen nach Zustimmung der
Bundesanstalt einzelne Tochterunternehmen von der Vereinbarung von Durchgriffsrechten ausgenommen
werden, sofern und solange die ausgenommenen Tochterunternehmen insgesamt flr das Gesamtrisikoprofil
der Gruppe unwesentlich sind.

§ 2b Rechtsform

(1) Kreditinstitute, die eine Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 benétigen, dirfen nicht in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns betrieben werden.

(2) Bei Wertpapierhandelsunternehmen in der Rechtsform des Einzelkaufmanns oder der
Personenhandelsgesellschaft sind die Risikoaktiva des Inhabers oder der personlich haftenden Gesellschafter

in die Beurteilung der Solvenz des Instituts gemal § 10 Abs. 1 einzubeziehen; das freie Vermdgen des Inhabers
oder der Gesellschafter bleibt jedoch bei der Berechnung der Eigenmittel des Instituts unbericksichtigt. Wird ein
solches Institut in der Rechtsform eines Einzelkaufmanns betrieben, hat der Inhaber angemessene Vorkehrungen
fir den Schutz seiner Kunden fur den Fall zu treffen, dal8 auf Grund seines Todes, seiner Geschaftsunfahigkeit
oder aus anderen Grinden das Institut seine Geschaftstatigkeit einstellt.

§ 2c Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen eine bedeutende
Beteiligung an einem Institut zu erwerben (interessierter Erwerber), hat dies der Bundesanstalt und der
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Deutschen Bundesbank nach MalBgabe des Satzes 2 unverzuglich schriftlich anzuzeigen. In der Anzeige hat der
interessierte Erwerber die fur die Héhe der Beteiligung und die flir die Begrindung des malgeblichen Einflusses,
die Beurteilung seiner Zuverlassigkeit und die Prifung der weiteren Untersagungsgrinde nach Absatz 1b Satz 1
wesentlichen Tatsachen und Unterlagen, die durch Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 naher zu bestimmen sind,
sowie die Personen oder Unternehmen anzugeben, von denen er die entsprechenden Anteile erwerben will. In der
Rechtsverordnung kann, insbesondere auch als Einzelfallentscheidung oder allgemeine Regelung, vorgesehen
werden, dass der interessierte Erwerber die in § 32 Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 Buchstabe d und e genannten Unterlagen
vorzulegen hat. Ist der interessierte Erwerber eine juristische Person oder Personenhandelsgesellschaft, hat er

in der Anzeige die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit seiner gesetzlichen oder satzungsmaRigen Vertreter
oder persdnlich haftenden Gesellschafter wesentlichen Tatsachen anzugeben. Der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung hat jeden neu bestellten gesetzlichen oder satzungsmaligen Vertreter oder neuen persénlich
haftenden Gesellschafter mit den fir die Beurteilung von dessen Zuverlassigkeit wesentlichen Tatsachen

der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverzuglich schriftlich anzuzeigen. Der Inhaber einer
bedeutenden Beteiligung hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank ferner unverziglich schriftlich
anzuzeigen, wenn er beabsichtigt, allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen den
Betrag der bedeutenden Beteiligung so zu erhdhen, dass die Schwellen von 20 vom Hundert, 30 vom Hundert
oder 50 vom Hundert der Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder Uberschritten werden oder dass das
Institut unter seine Kontrolle kommt. Die Bundesanstalt hat den Eingang einer vollstandigen Anzeige nach Satz

1 oder Satz 6 umgehend, spatestens jedoch innerhalb von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang schriftlich
gegenltber dem Anzeigepflichtigen zu bestatigen.

(1a) Die Bundesanstalt hat die Anzeige nach Absatz 1 innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Datum des
Schreibens, mit dem sie den Eingang der vollstandigen Anzeige schriftlich bestatigt hat, zu beurteilen
(Beurteilungszeitraum). In der Bestatigung nach Absatz 1 Satz 7 hat die Bundesanstalt dem Anzeigepflichtigen
den Tag mitzuteilen, an dem der Beurteilungszeitraum endet. Bis spatestens zum 50. Arbeitstag innerhalb

des Beurteilungszeitraums kann die Bundesanstalt schriftlich weitere Informationen anfordern, die fiir den
Abschluss der Beurteilung notwendig sind. Die Anforderung ergeht schriftlich unter Angabe der zusatzlich
bendtigten Informationen. Die Bundesanstalt hat den Eingang der weiteren Informationen umgehend, spatestens
jedoch innerhalb von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang schriftlich gegenliber dem Anzeigepflichtigen zu
bestatigen. Der Beurteilungszeitraum ist vom Zeitpunkt der Anforderung der weiteren Informationen bis zu deren
Eingang bei der Bundesanstalt gehemmt. Der Beurteilungszeitraum betragt im Falle einer Hemmung nach Satz

6 hochstens 80 Arbeitstage. Die Bundesanstalt kann Erganzungen oder Klarstellungen zu diesen Informationen
anfordern; dies flhrt nicht zu einer erneuten Hemmung des Beurteilungszeitraums. Abweichend von Satz 7 kann
der Beurteilungszeitraum im Falle einer Hemmung auf hdchstens 90 Arbeitstage ausgedehnt werden, wenn der
Anzeigepflichtige

1. aulerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums ansassig ist oder beaufsichtigt wird oder

2. eine nicht der Beaufsichtigung nach der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009,
S. 32), der Richtlinie 92/49/EWG des Rates vom 18. Juni 1992 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften fur die Direktversicherung mit Ausnahme der Lebensversicherung, der
Richtlinie 2002/83/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 5. November 2002 Gber
Lebensversicherungen, der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April
2004 Gber Markte fir Finanzinstrumente, der Richtlinie 2005/68/EG des Rates vom 16. November 2002 ber
die Ruckversicherung oder der Bankenrichtlinie unterliegende natirliche Person oder Unternehmen ist.

(1b) Die Bundesanstalt kann innerhalb des Beurteilungszeitraums den beabsichtigten Erwerb der bedeutenden
Beteiligung oder ihre Erhéhung untersagen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, daf

1. der Anzeigepflichtige oder, wenn er eine juristische Person ist, auch ein gesetzlicher oder satzungsmaRiger
Vertreter, oder, wenn er eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesellschafter, nicht zuverlassig ist
oder aus anderen Griinden nicht den im Interesse einer soliden und umsichtigen Fihrung des Instituts zu
stellenden Ansprichen geniigt; dies gilt im Zweifel auch dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass er die von ihm aufgebrachten Mittel flr den Erwerb der bedeutenden Beteiligung durch eine Handlung
erbracht hat, die objektiv einen Straftatbestand erfullt;

2. das Institut nicht in der Lage sein oder bleiben wird, den Aufsichtsanforderungen insbesondere nach
der Bankenrichtlinie, der Richtlinie 2009/110/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. September 2009 Uber die Aufnahme, Ausiibung und Beaufsichtigung der Tatigkeit von E-Geld-
Instituten, zur Anderung der Richtlinien 2005/60/EG und 2006/48/EG sowie zur Aufhebung der Richtlinie
2000/46/EG, der Richtlinie 2007/64/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. November
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2007 Uber Zahlungsdienste im Binnenmarkt, zur Anderung der Richtlinien 97/7/EG, 2002/65/EG,
2005/60/EG und 2006/48/EG sowie zur Aufhebung der Richtlinie 97/5/EG, der Richtlinie 2002/87/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 Uber die zusatzliche Beaufsichtigung

der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und der
Richtlinie 2006/49/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 Uber die angemessene
Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten zu gentigen oder das Institut durch die
Begrundung oder Erh6hung der bedeutenden Beteiligung mit dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung in
einen Unternehmensverbund eingebunden wirde, der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechtes oder
mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht Uber das Institut oder einen wirksamen
Austausch von Informationen zwischen den zustandigen Stellen oder die Festlegung der Aufteilung der
Zustandigkeiten zwischen diesen beeintrachtigt;

3. das Institut durch die Begriindung oder Erhdhung der bedeutenden Beteiligung Tochterunternehmen eines
Instituts mit Sitz in einem Drittstaat wirde, das im Staat seines Sitzes oder seiner Hauptverwaltung nicht
wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zustandige Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden Zusammenarbeit
mit der Bundesanstalt nicht bereit ist;

4. der kinftige Geschaftsleiter nicht zuverlassig oder nicht fachlich geeignet ist;

im Zusammenhang mit dem beabsichtigten Erwerb oder der Erhéhung der Beteiligung Geldwasche oder
Terrorismusfinanzierung im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 2005/60/EG stattfinden, stattgefunden haben,
diese Straftaten versucht wurden oder der Erwerb oder die Erhdhung das Risiko eines solchen Verhaltens
erhéhen kénnte oder

6. der Anzeigepflichtige nicht Uber die notwendige finanzielle Soliditat verflgt; dies ist insbesondere dann
der Fall, wenn der Anzeigepflichtige auf Grund seiner Kapitalausstattung oder Vermégenssituation nicht
den besonderen Anforderungen gerecht werden kann, die von Gesetzes wegen an die Eigenmittel und die
Liquiditat eines Instituts gestellt werden.

Die Bundesanstalt kann den Erwerb oder die Erh6hung der Beteiligung auch untersagen, wenn die Angaben
nach Absatz 1 Satz 2 oder Satz 6 oder die zusatzlich nach Absatz 1a Satz 3 angeforderten Informationen
unvollstandig oder nicht richtig sind oder nicht den Anforderungen der Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4
entsprechen. Die Bundesanstalt darf weder Vorbedingungen an die Héhe der zu erwerbenden Beteiligung oder
der beabsichtigten Erhéhung der Beteiligung stellen noch darf sie bei ihrer Prifung auf die wirtschaftlichen
Bedurfnisse des Marktes abstellen. Entscheidet die Bundesanstalt nach Abschluss der Beurteilung, den Erwerb
oder die Erhéhung der Beteiligung zu untersagen, teilt sie dem Anzeigepflichtigen die Entscheidung innerhalb
von zwei Arbeitstagen und unter Einhaltung des Beurteilungszeitraums schriftlich unter Angabe der Griinde

mit. Bemerkungen und Vorbehalte der flir den Anzeigepflichtigen zustédndigen Stellen sind in der Entscheidung
wiederzugeben; die Untersagung darf nur auf Grund der in den Satzen 1 und 2 genannten Grunde erfolgen. Wird
der Erwerb oder die Erh6hung der Beteiligung nicht innerhalb des Beurteilungszeitraums schriftlich untersagt,
kann der Erwerb oder die Erhéhung vollzogen werden; die Rechte der Bundesanstalt nach Absatz 2 bleiben
unberihrt. Die Bundesanstalt kann eine Frist setzen, nach deren Ablauf ihr der Anzeigepflichtige den Vollzug oder
den Nichtvollzug des beabsichtigten Erwerbs oder der Erh6hung anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat der
Anzeigepflichtige die Anzeige unverziglich bei der Bundesanstalt einzureichen.

(2) Die Bundesanstalt kann dem Inhaber einer bedeutenden Beteiligung sowie den von ihm kontrollierten
Unternehmen die Austibung der Stimmrechte untersagen und anordnen, dal Gber die Anteile nur mit ihrer
Zustimmung verfugt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fur eine Untersagungsverfigung nach Absatz 1b Satz 1 oder Satz 2 vorliegen,

2. derInhaber der bedeutenden Beteiligung seiner Pflicht nach Absatz 1 zur vorherigen Unterrichtung der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank nicht nachgekommen ist und diese Unterrichtung innerhalb
einer von ihr gesetzten Frist nicht nachgeholt hat oder

3. die Beteiligung entgegen einer vollziehbaren Untersagung nach Absatz 1b Satz 1 oder Satz 2 erworben oder
erhdht worden ist.

Im Falle einer Untersagung nach Satz 1 bestellt das Gericht am Sitz des Instituts auf Antrag der Bundesanstalt,
des Instituts oder eines an ihm Beteiligten einen Treuhander, auf den es die Ausibung der Stimmrechte
Ubertragt. Der Treuhander hat bei der Ausiibung der Stimmrechte den Interessen einer soliden und umsichtigen
Fiihrung des Instituts Rechnung zu tragen. Uber die MaBnahmen nach Satz 1 hinaus kann die Bundesanstalt den
Treuhander mit der VerduRerung der Anteile, soweit sie eine bedeutende Beteiligung begriinden, beauftragen,
wenn der Inhaber der bedeutenden Beteiligung ihr nicht innerhalb einer von ihr bestimmten angemessenen
Frist einen zuverlassigen Erwerber nachweist; die Inhaber der Anteile haben bei der VerduBerung in dem
erforderlichen Umfang mitzuwirken. Sind die Voraussetzungen des Satzes 1 entfallen, hat die Bundesanstalt den
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Widerruf der Bestellung des Treuhanders zu beantragen. Der Treuhander hat Anspruch auf Ersatz angemessener
Auslagen und auf Vergutung flr seine Tatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhanders die Auslagen

und die Vergutung fest; die Rechtsbeschwerde gegen die Vergitungsfestsetzung ist ausgeschlossen. Fur die
Kosten, die durch die Bestellung des Treuhanders entstehen, die diesem zu gewahrenden Auslagen sowie die
Vergutung haften das Institut und der betroffene Inhaber der bedeutenden Beteiligung als Gesamtschuldner. Die
Bundesanstalt schiel8t die Auslagen und die Vergltung vor.

(3) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an einem Institut aufzugeben oder den Betrag seiner
bedeutenden Beteiligung unter die Schwellen von 20 vom Hundert, 30 vom Hundert oder 50 vom Hundert

der Stimmrechte oder des Kapitals abzusenken oder die Beteiligung so zu verandern, daf das Institut nicht

mehr kontrolliertes Unternehmen ist, hat dies der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziiglich
schriftlich anzuzeigen. Dabei ist die beabsichtigte verbleibende Héhe der Beteiligung anzugeben. Die
Bundesanstalt kann eine Frist festsetzen, nach deren Ablauf die Person oder Personenhandelsgesellschaft, welche
die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug der beabsichtigten Absenkung oder
Veranderung anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat die Person oder Personenhandelsgesellschaft, welche die
Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, die Anzeige unverzlglich bei der Bundesanstalt zu erstatten.

(4) Die Bundesanstalt hat den Erwerb einer unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung an einem Institut, durch
den das Institut zu einem Tochterunternehmen eines Unternehmens mit Sitz in einem Drittstaat wirde, vorlaufig
zu untersagen oder zu beschranken, wenn ein entsprechender Beschluf der Kommission vorliegt, der nach
Artikel 151 Abs. 2 der Bankenrichtlinie oder Artikel 15 Abs. 3 Satz 2 der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber Markte fur Finanzinstrumente (ABI. EU Nr. L 145 S. 1, 2005
Nr. L 45 S. 18) (Finanzmarktrichtlinie) zustande gekommen ist. Die vorlaufige Untersagung oder Beschrankung
darf drei Monate vom Zeitpunkt des Beschlusses an nicht Uberschreiten. BeschlieBt der Rat die Verlangerung der
Frist nach Satz 2, hat die Bundesanstalt die Fristverlangerung zu beachten und die vorlaufige Untersagung oder
Beschrankung entsprechend zu verlangern.

§ 2d Leitungsorgane von Finanzholding-Gesellschaften und gemischten
Finanzholding-Gesellschaften

(1) Personen, die die Geschafte einer Finanzholding-Gesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-
Gesellschaft tatsachlich fihren, massen zuverlassig sein und die zur Fihrung der Gesellschaft erforderliche
fachliche Eignung haben.

(2) Bei Finanzholding-Gesellschaften und gemischten Finanzholding-Gesellschaften, die nach § 10a Abs. 3
Satz 6 oder Satz 7 oder § 10b Abs. 3 Satz 8 als ibergeordnetes Unternehmen bestimmt worden sind, kann die
Bundesanstalt die Abberufung der Personen im Sinne des Absatzes 1 verlangen und ihnen die Auslibung ihrer
Tatigkeit untersagen, wenn

1. sie die Voraussetzungen nach Absatz 1 nicht erfiillen oder

2. sie vorsatzlich oder leichtfertig gegen die Bestimmung dieses Gesetzes, gegen die zur Durchfiihrung dieses
Gesetzes erlassenen Verordnungen oder gegen Anordnungen der Bundesanstalt verstolSen haben und trotz
Verwarnung durch die Bundesanstalt dieses Verhalten fortsetzen.

§ 3 Verbotene Geschafte

Verboten sind

1. der Betrieb des Einlagengeschaftes, wenn der Kreis der Einleger Uberwiegend aus Betriebsangehdrigen
des Unternehmens besteht (Werksparkassen) und nicht sonstige Bankgeschafte betrieben werden, die den
Umfang dieses Einlagengeschaftes Ubersteigen;

2. die Annahme von Geldbetragen, wenn der Uberwiegende Teil der Geldgeber einen Rechtsanspruch darauf
hat, daB ihnen aus diesen Geldbetragen Darlehen gewahrt oder Gegenstande auf Kredit verschafft werden
(Zwecksparunternehmen); dies gilt nicht fir Bausparkassen;

3. der Betrieb des Kreditgeschaftes oder des Einlagengeschaftes, wenn es durch Vereinbarung oder
geschaftliche Gepflogenheit ausgeschlossen oder erheblich erschwert ist, Uber den Kreditbetrag oder die
Einlagen durch Barabhebung zu verflgen.

§ 4 Entscheidung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
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Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifelsfallen, ob ein Unternehmen den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegt.
Ihre Entscheidungen binden die Verwaltungsbehdérden.

2.
Bundesanstalt fiur Finanzdienstleistungsaufsicht

§5
(weggefallen)
§ 6 Aufgaben

(1) Die Bundesanstalt Ubt die Aufsicht Uber die Institute nach den Vorschriften dieses Gesetzes aus.

(2) Die Bundesanstalt hat MiBstanden im Kredit- und Finanzdienstleistungswesen entgegenzuwirken, welche die
Sicherheit der den Instituten anvertrauten Vermdgenswerte gefahrden, die ordnungsmaBige Durchfihrung der
Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen beeintrachtigen oder erhebliche Nachteile fir die Gesamtwirtschaft
herbeiflihren kdnnen.

(3) Die Bundesanstalt kann im Rahmen der ihr gesetzlich zugewiesenen Aufgaben gegeniiber den Instituten

und ihren Geschaftsleitern Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um VerstélRe gegen
aufsichtsrechtliche Bestimmungen zu unterbinden oder um Missstande in einem Institut zu verhindern oder

zu beseitigen, welche die Sicherheit der dem Institut anvertrauten Vermogenswerte gefahrden kdnnen oder

die ordnungsgemaRe Durchfiihrung der Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen beeintrachtigen. Die
Anordnungsbefugnis nach Satz 1 besteht auch gegeniiber Finanzholding-Gesellschaften oder gemischten
Finanzholding-Gesellschaften sowie gegenuber den Personen, die die Geschafte dieser Gesellschaften tatsachlich
flhren.

(4) Die Bundesanstalt hat bei der Austbung ihrer Aufgaben in angemessener Weise die mdglichen Auswirkungen
ihrer Entscheidungen auf die Stabilitédt des Finanzsystems in den jeweils betroffenen Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums zu bertcksichtigen.

(5) (weggefallen)
§ 6a Besondere Aufgaben

(1) Liegen Tatsachen vor, die darauf schlieBen lassen, dass von einem Institut angenommene Einlagen, sonstige
dem Institut anvertraute Vermégenswerte oder eine Finanztransaktion der Vorbereitung einer schweren
staatsgefahrdenden Gewalttat nach § 89a Abs. 1, 2 Nr. 4 des Strafgesetzbuchs oder der Finanzierung einer
terroristischen Vereinigung nach § 129a, auch in Verbindung mit § 129b des Strafgesetzbuchs dienen oder im
Falle der Durchflihrung einer Finanztransaktion dienen wirden, kann die Bundesanstalt

1. der Geschaftsfihrung des Instituts Anweisungen erteilen,
2. dem Institut Verfligungen von einem bei ihm gefiihrten Konto oder Depot untersagen,
3. dem Institut die Durchfihrung von sonstigen Finanztransaktionen untersagen.

(2) Tatsachen im Sinne des Absatzes 1 liegen in der Regel insbesondere dann vor, wenn es sich bei dem
Inhaber eines Kontos oder Depots, dessen Verflgungsberechtigten oder dem Kunden eines Instituts um eine
natlrliche oder juristische Person oder eine nicht rechtsfahige Personenvereinigung handelt, deren Name in
die im Zusammenhang mit der Bekdmpfung des Terrorismus angenommene Liste des Rates der Europaischen
Union zum Gemeinsamen Standpunkt des Rates 2001/931/GASP vom 27. Dezember 2001 Uber die Anwendung
besonderer MaBnahmen zur Bekampfung des Terrorismus (ABI. EG Nr. L 344 S. 93) in der jeweils geltenden
Fassung aufgenommen wurde.

(3) Die Bundesanstalt kann Vermdgenswerte, die einer Anordnung nach Absatz 1 unterliegen, im Einzelfall auf
Antrag der betroffenen naturlichen oder juristischen Person oder einer nicht rechtsfahigen Personenvereinigung
freigeben, soweit diese der Deckung des notwendigen Lebensunterhalts der Person oder ihrer Familienmitglieder,
der Bezahlung von Versorgungsleistungen, Unterhaltsleistungen oder vergleichbaren Zwecken dienen.

(4) Eine Anordnung nach Absatz 1 ist aufzuheben, sobald und soweit der Anordnungsgrund nicht mehr vorliegt.
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(5) Gegen eine Anordnung nach Absatz 1 kann das Institut oder ein anderer Beschwerter Widerspruch erheben.

(6) Die Mdglichkeit zur Anordnung von Beschrankungen des Kapital- und Zahlungsverkehrs nach § 2 Abs. 2 in
Verbindung mit § 7 Abs. 1 des AuBenwirtschaftsgesetzes bleibt unberihrt.

§ 7 Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank arbeiten nach MaBgabe dieses Gesetzes zusammen.
Unbeschadet weiterer gesetzlicher MaRgaben umfasst die Zusammenarbeit die laufende Uberwachung

der Institute durch die Deutsche Bundesbank. Die laufende Uberwachung beinhaltet insbesondere die
Auswertung der von den Instituten eingereichten Unterlagen, der Prifungsberichte nach § 26 und der
Jahresabschlussunterlagen sowie die Durchfihrung und Auswertung der bankgeschaftlichen Prifungen zur
Beurteilung der angemessenen Eigenkapitalausstattung und Risikosteuerungsverfahren der Institute und das
Bewerten von Prifungsfeststellungen. Die laufende Uberwachung durch die Deutsche Bundesbank erfolgt in der
Regel durch ihre Hauptverwaltungen.

(2) Die Deutsche Bundesbank hat dabei die Richtlinien der Bundesanstalt zu beachten. Die Richtlinien der
Bundesanstalt zur laufenden Aufsicht ergehen im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank. Kann ein
Einvernehmen nicht innerhalb einer angemessenen Frist hergestellt werden, erlasst das Bundesministerium der
Finanzen solche Richtlinien im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank. Die aufsichtsrechtlichen Mafnahmen,
insbesondere Allgemeinverfiigungen und Verwaltungsakte einschlieflich Prifungsanordnungen nach § 44 Abs.

1 Satz 2 und § 44b Abs. 2 Satz 1 trifft die Bundesanstalt gegenlber den Instituten. Die Bundesanstalt legt

die von der Deutschen Bundesbank getroffenen Prifungsfeststellungen und Bewertungen in der Regel ihren
aufsichtsrechtlichen MaRnahmen zugrunde.

(3) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank haben einander Beobachtungen und Feststellungen
mitzuteilen, die fur die Erflllung ihrer Aufgaben erforderlich sind. Die Deutsche Bundesbank hat insoweit der
Bundesanstalt auch die Angaben zur Verfligung zu stellen, die jene auf Grund statistischer Erhebungen nach
§ 18 des Gesetzes uber die deutsche Bundesbank erlangt. Sie hat vor Anordnung einer solchen Erhebung die
Bundesanstalt zu héren; § 18 Satz 5 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank gilt entsprechend.

(4) Die Zusammenarbeit nach Absatz 1 und die Mitteilungen nach Absatz 3 schlieRen die Ubermittlung der zur
Erfallung der Aufgaben der empfangenden Stelle erforderlichen personenbezogenen Daten ein. Zur Erflllung
ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz dirfen die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank gegenseitig die bei
der anderen Stelle jeweils gespeicherten Daten im automatisierten Verfahren abrufen. Die Deutsche Bundesbank
hat bei jedem zehnten von der Bundesanstalt durchgefuhrten Abruf personenbezogener Daten den Zeitpunkt,
die Angaben, welche die Feststellung der aufgerufenen Datensatze ermdglichen, sowie die fir den Abruf
verantwortliche Person zu protokollieren. Die Protokolldaten durfen nur fir Zwecke der Datenschutzkontrolle,
der Datensicherung oder zur Sicherstellung eines ordnungsmaRigen Betriebs der Datenverarbeitungsanlage
verwendet werden. Sie sind am Ende des auf das Jahr der Protokollierung folgenden Kalenderjahres zu |6schen,
soweit sie nicht fir ein laufendes Kontrollverfahren bendtigt werden. Die Satze 3 bis 5 gelten entsprechend flr
die Datenabrufe der Deutschen Bundesbank bei der Bundesanstalt. Im Ubrigen bleiben die Bestimmungen des
Bundesdatenschutzgesetzes unberihrt.

(5) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank kénnen gemeinsame Dateien einrichten. Jede der beiden
Stellen darf nur die von ihr eingegebenen Daten verandern, sperren oder |6schen und ist nur hinsichtlich der von
ihr eingegebenen Daten verantwortliche Stelle im Sinne des Bundesdatenschutzgesetzes. Hat eine der beiden
Stellen Anhaltspunkte dafiir, dass von der anderen Stelle eingegebene Daten unrichtig sind, teilt sie dies der
anderen Stelle unverziglich mit. Die andere Stelle hat die Richtigkeit der Daten unverzuglich zu prifen und

die Daten erforderlichenfalls unverziiglich zu berichtigen, zu sperren und zu I6schen. Bei der Errichtung einer
gemeinsamen Datei ist festzulegen, welche Stelle die technischen und organisatorischen MaBnahmen nach §

9 des Bundesdatenschutzgesetzes zu treffen hat. Die nach Satz 5 bestimmte Stelle hat sicherzustellen, dass

die Beschaftigten Zugang zu personenbezogenen Daten nur in dem Umfang erhalten, der zur Erflllung ihrer
Aufgaben erforderlich ist. Abrufe personenbezogener Daten, die nicht durch die eingebende Stelle erfolgen, sind
in entsprechender Anwendung von Absatz 4 Satz 3 bis 5 zu protokollieren.

§ 7a Zusammenarbeit mit der Europaischen Kommission

(1) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Kommission

1. die Aufhebung einer Erlaubnis nach § 35 Absatz 2 oder nach den Vorschriften des
Verwaltungsverfahrensgesetzes unter Angabe der Griinde, die zur Aufhebung fiihrten,

- Seite 28 von 145 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

2. die Erteilung einer Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 an die Zweigstelle eines Unternehmens im Sinne des § 53
mit Sitz auRBerhalb der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums,

3. die Anzahl und die Art der Falle, in denen die Errichtung einer Zweigniederlassung in einem anderen Staat
des Europaischen Wirtschaftsraums nicht zustande gekommen ist, weil die Bundesanstalt die Angaben nach
§ 24a Absatz 1 Satz 2 nicht an die zustandigen Stellen des Aufnahmestaates weitergeleitet hat,

4. die Anzahl und Art der Falle, in denen MaBnahmen nach § 53b Absatz 4 Satz 3 und Absatz 5 Satz 1 ergriffen
wurden,

5. allgemeine Schwierigkeiten, die Wertpapierhandelsunternehmen bei der Errichtung von
Zweigniederlassungen, der Grindung von Tochterunternehmen, beim Betreiben von Bankgeschaften, beim
Erbringen von Finanzdienstleistungen oder bei Tatigkeiten nach § 1 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 bis 8 in einem
Drittstaat haben, und

6. den Erlaubnisantrag des Tochterunternehmens eines Unternehmens mit Sitz in einem Drittstaat, sofern die
Kommission die Meldung solcher Antragseingange verlangt hat.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Kommission tber

1. die Mitteilung der Feststellung einer Gruppe von Unternehmen als Finanzkonglomerat nach § 51b Absatz 1
Satz 2,

2. die Grundsatze, die sie im Einvernehmen mit den anderen zustandigen Stellen im Europaischen
Wirtschaftsraum in Bezug auf die Uberwachung von gruppeninternen Transaktionen und
Risikokonzentrationen anwendet,

die gewahlte Vorgehensweise in den Fallen des § 53d Absatz 3,

die Freistellung einzelner Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen nach § 31 Absatz 4 Satz 1 oder 2 von
der Anforderung des § 10 Absatz 1 Satz 1 zur Ermittlung der Eigenmittelausstattung auf zusammengefasster
Basis und

5. das Verfahren zur Vermeidung der Umgehung der zusatzlichen Kapitalanforderungen bei Uberschreitung der
Gesamtbuch-GroRkreditanforderungen.

§ 7b Zusammenarbeit mit der Europaischen Bankenaufsichtsbehorde und der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbhehorde

(1) Die Bundesanstalt beteiligt sich nach MalRgabe

1. der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehérde (Europaische Bankenaufsichtsbehérde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331
vom 15.12.2010, S. 12),

2. der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehdrde (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur
Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission
(ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84) sowie

3. dieses Gesetzes

an den Tatigkeiten der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde und der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde. Hierbei beteiligt sie die Deutsche Bundesbank nach MaRgabe der Verordnung

(EU) Nr. 1093/2010 sowie nach MalRgabe dieses Gesetzes. Die Bundesanstalt stellt der Europaischen
Bankenaufsichtsbehérde nach MaBgabe des Artikels 35 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 und der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde nach MalRgabe des Artikels 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010

auf Verlangen unverzuglich alle fiir die Erflllung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen zur Verfligung.

Sie wendet die Leitlinien und Empfehlungen der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde und der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde bei Anwendung dieses Gesetzes an. Weicht die Bundesanstalt von diesen
Leitlinien und Empfehlungen ab, begriindet sie dies gegenlber der betreffenden Europaischen Aufsichtsbehdrde.

(2) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Bankenaufsichtsbehérde
1. die Erteilung einer Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 an ein Einlagenkreditinstitut und
2. diein § 7a Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Sachverhalte.

- Seite 29 von 145 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

(3) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde Gber

1. die Freistellung einzelner Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen nach § 31 Absatz 4 Satz 1 oder 2 von
der Anforderung des § 10 Absatz 1 Satz 1 zur Ermittlung der Eigenmittelausstattung auf zusammengefasster
Basis,

2. die gewahlte Vorgehensweise in den Fallen des § 53d Absatz 3 und

3. das Verfahren zur Vermeidung der Umgehung der zusatzlichen Kapitalanforderungen bei Uberschreitung der
Gesamtbuch-GroRkreditanforderungen.

(4) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

1. die Erteilung sowie das Erldschen oder die Aufhebung einer Erlaubnis, sofern ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne des § 2 Absatz 4 des Wertpapierhandelsgesetzes betroffen
ist, und

2. denin § 7a Absatz 1 Nummer 5 genannten Sachverhalt.

§ 7c Zusammenarbeit mit dem Europaischen Bankenausschuss

Die Bundesanstalt meldet dem Europaischen Bankenausschuss die Erteilung einer Erlaubnis nach § 32 Absatz
1 an die Zweigstelle eines Unternehmens im Sinne des § 53 mit Sitz auBerhalb der Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums.

§ 8 Zusammenarbeit mit anderen Stellen

(1) (weggefallen)

(2) Werden gegen Inhaber oder Geschaftsleiter von Instituten sowie gegen Inhaber bedeutender Beteiligungen
von Instituten oder deren gesetzliche oder satzungsmaRige Vertreter oder persdnlich haftende Gesellschafter
oder gegen Personen, die die Geschafte einer Finanzholding-Gesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-
Gesellschaft tatsachlich flihren, Steuerstrafverfahren eingeleitet oder unterbleibt dies auf Grund einer
Selbstanzeige nach § 371 der Abgabenordnung, so steht § 30 der Abgabenordnung Mitteilungen an die
Bundesanstalt Uber das Verfahren und Uber den zugrunde liegenden Sachverhalt nicht entgegen; das Gleiche
gilt, wenn sich das Verfahren gegen Personen richtet, die das Vergehen als Bedienstete eines Instituts oder eines
Inhabers einer bedeutenden Beteiligung an einem Institut begangen haben.

(3) Die Bundesanstalt und, soweit sie im Rahmen dieses Gesetzes tatig wird, die Deutsche Bundesbank
arbeiten bei der Aufsicht Uber Institute, die in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums
Bankgeschafte betreiben oder Finanzdienstleistungen erbringen, sowie bei der Aufsicht Gber Institutsgruppen
oder Finanzholding-Gruppen im Sinne des § 10a Abs. 1 bis 5 mit den zustandigen Stellen im Europaischen
Wirtschaftsraum sowie der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde und der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde zusammen. Bei der Beurteilung nach § 2c Abs. 1a und 1b arbeitet die Bundesanstalt mit
den zustandigen Stellen im Europaischen Wirtschaftsraum zusammen, wenn der Anzeigepflichtige

1. ein Einlagenkreditinstitut oder ein Wertpapierhandelsunternehmen, ein Erst- oder
Rickversicherungsunternehmen oder eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Verwaltungsgesellschaft) ist, das beziehungsweise die in
einem anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen
ist;

2. ein Mutterunternehmen eines Einlagenkreditinstituts oder eines Wertpapierhandelsunternehmens,
eines Erst- oder Riickversicherungsunternehmens oder einer OGAW-Verwaltungsgesellschaft ist, das
beziehungsweise die in einem anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb
beabsichtigt wird, zugelassen ist oder

3. eine natlrliche oder juristische Person ist, die ein Einlagenkreditinstitut oder ein
Wertpapierhandelsunternehmen, ein Erst- oder Rickversicherungsunternehmen oder eine OGAW-
Verwaltungsgesellschaft kontrolliert, das beziehungsweise die in einem anderen Mitgliedstaat oder anderen
Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist.

Vorbehaltlich des § 4b Abs. 1 in Verbindung mit § 15 Abs. 1 des Bundesdatenschutzgesetzes tauschen sie
mit ihnen alle zweckdienlichen und grundlegenden Informationen aus, die flr die Durchfiihrung der Aufsicht
erforderlich sind. Grundlegende Informationen kénnen auch ohne entsprechende Anfrage der zustandigen
Stelle weitergegeben werden. Als grundlegend in diesem Sinne gelten alle Informationen, die Einfluss auf die
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Beurteilung der Finanzlage eines Instituts in dem betreffenden Staat des Europaischen Wirtschaftsraums haben
kdnnen. Hierzu gehdren insbesondere:

1. Ermittlung der Gruppenstruktur unter Einbeziehung aller wesentlichen Institute der Gruppe sowie der jeweils
fur die Aufsicht zustandigen Stellen,

Verfahren fiir die Sammlung und Uberpriifung von Informationen von gruppenangehdrigen Instituten,

nachteilige Entwicklungen bei Instituten oder anderen Unternehmen einer Gruppe, die die Institute ernsthaft
beeintrachtigen kénnten, und

4. schwerwiegende oder auBergewdhnliche bankaufsichtliche MaBnahmen, die die Bundesanstalt nach
MaRgabe dieses Gesetzes oder der zu seiner Durchflihrung erlassenen Rechtsverordnungen ergriffen hat.

Die Bundesanstalt Gbermittelt der zustandigen Stelle im Aufnahmestaat alle Informationen fiir die Beurteilung
der Zuverlassigkeit und fachlichen Eignung der in § 1 Abs. 2 Satz 1 genannten Personen sowie flr die Beurteilung
der Zuverlassigkeit der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an Unternehmen derselben Gruppe mit Sitz

im Inland, die bei der Erteilung einer Erlaubnis und der laufenden Aufsicht lber ein Unternehmen im Sinne

des § 33b Satz 1, welches im Aufnahmestaat Bankgeschafte entsprechend § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 2, 4 und 10
oder Finanzdienstleistungen entsprechend § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 zu erbringen beabsichtigt, erforderlich
sind. Informationen nach Satz 6 Nummer 3 und 4 sind auch der zustandigen Stelle in dem Aufnahmestaat zu
Ubermitteln, in dem ein Einlagenkreditinstitut Gber Zweigniederlassungen verfligt, die als bedeutend eingestuft
worden sind. Ubermittelt eine zustandige Stelle in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums
erforderliche Informationen nicht, kann die Bundesanstalt nach Magabe des Artikels 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde um Hilfe ersuchen. Sie kann ferner die Europaische
Bankenaufsichtsbehdérde oder die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde nach Mallgabe des
Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 und der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 um Hilfe ersuchen,
wenn ein Ersuchen um Zusammenarbeit, insbesondere um Informationsaustausch, von einer zustandigen Stelle
zurlickgewiesen oder einem solchen Ersuchen nicht innerhalb einer angemessenen Frist nachgekommen wurde.

(3a) Die zustandige Stelle im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 kann die Bundesanstalt um Zusammenarbeit bei einer
Uberwachung, einer Priifung oder Ermittlung ersuchen. Die Bundesanstalt macht bei Ersuchen im Sinne des
Satzes 1 zum Zwecke der Uberwachung der Einhaltung dieses Gesetzes und entsprechender Bestimmungen
dieser Staaten von allen ihr nach dem Gesetz zustehenden Befugnissen Gebrauch, soweit dies geeignet und
erforderlich ist, den Ersuchen nachzukommen. Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung, die Ubermittiung
von Informationen oder die Teilnahme von Bediensteten dieser auslandischen Stellen an solchen Prufungen
verweigern, wenn

1. hierdurch die Souveranitat, die Sicherheit oder die 6ffentliche Ordnung der Bundesrepublik Deutschland
beeintrachtigt werden kdnnte oder

2. auf Grund desselben Sachverhaltes gegen die betreffenden Personen bereits ein gerichtliches Verfahren
eingeleitet worden oder eine unanfechtbare Entscheidung ergangen ist.

Kommt die Bundesanstalt einem entsprechenden Ersuchen nicht nach oder macht sie von ihrem Recht nach
Satz 1 Gebrauch, teilt sie dies der ersuchenden Stelle unverzuglich mit und legt die Griinde dar; im Falle
einer Verweigerung nach Satz 3 Nr. 2 sind genaue Informationen Uber das gerichtliche Verfahren oder die
unanfechtbare Entscheidung zu Ubermitteln.

(4) In den Fallen, in denen die Bundesanstalt fur die Aufsicht Gber EU-Mutterinstitute oder Institute, die von einer
EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaft kontrolliert werden, zustandig ist, Ubermittelt sie den zustandigen Stellen in
den anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums, die flr die Aufsicht Gber Tochterunternehmen dieser
Institute zustandig sind, auf Anfrage alle zweckdienlichen Informationen. Als zweckdienlich in diesem Sinne
gelten alle Informationen, die die Beurteilung der finanziellen Soliditat eines Instituts in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums wesentlich beeinflussen kénnen. Der Umfang der Informationspflicht richtet sich
insbesondere nach der Bedeutung des Tochterunternehmens flir das Finanzsystem des betreffenden Staates.

(5) Mitteilungen der zustandigen Stellen eines anderen Staates dlirfen nur flur folgende Zwecke verwendet
werden:

1. zur Prifung der Zulassung zum Geschaftsbetrieb eines Instituts,
2. zur Uberwachung der Tatigkeit der Institute auf Einzelbasis oder auf zusammengefasster Basis,

3. flr Anordnungen der Bundesanstalt sowie zur Verfolgung und Ahndung von Ordnungswidrigkeiten durch die
Bundesanstalt,
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4. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens tber Rechtsbehelfe gegen eine Entscheidung der Bundesanstalt
oder

5. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten, Insolvenzgerichten, Staatsanwaltschaften oder fir
Straf- und BulRgeldsachen zustandigen Gerichten.

(6) Vor der Entscheidung Uber folgende Sachverhalte hért die Bundesanstalt regelmaRig die zustandigen Stellen
im Europaischen Wirtschaftsraum an, sofern die Entscheidung von Bedeutung fir deren Aufsichtstatigkeit ist:

1. Anderungen in der Struktur der Inhaber, der Organisation oder der Geschéaftsleitung gruppenangehériger
Institute, die der Zustimmung der Bundesanstalt bedurfen,

2. schwerwiegende oder aullergewdhnliche bankaufsichtliche MaBnahmen. In diesen Fallen ist stets zumindest
die fur die Aufsicht auf zusammengefasster Basis zustandige Stelle anzuhéren, sofern diese Zustandigkeit
nicht bei der Bundesanstalt liegt.

Die Bundesanstalt kann bei Gefahr im Verzug von einer vorherigen Anhérung der zustandigen Stellen absehen.
Das Gleiche gilt, wenn die vorherige Anhérung die Wirksamkeit der MaBnahme gefahrden konnte; in diesen Fallen
informiert die Bundesanstalt die zustandigen Stellen unverzlglich nach Erlass oder Durchfihrung der MaRnahme.

(7) Ist die Bundesanstalt fur die Aufsicht Uber eine Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe auf
zusammengefasster Basis zustandig und tritt eine Krisensituation auf, insbesondere bei widrigen Entwicklungen
an den Finanzmarkten, die eine Gefahr fir die Marktliquiditat und die Stabilitat des Finanzsystems eines Staates
innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums darstellt, in dem eines der gruppenangehérigen Unternehmen
seinen Sitz hat oder eine Zweigniederlassung als bedeutend angesehen wurde, hat die Bundesanstalt
unverzlglich das Bundesministerium der Finanzen, die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde, den Europaischen
Ausschuss fur Systemrisiken sowie die Deutsche Bundesbank zu unterrichten und ihnen alle fir die Durchfiihrung
ihrer Aufgaben wesentlichen Informationen zu Gbermitteln. Erhalt die Bundesanstalt in sonstigen Fallen Kenntnis
von einer Krisensituation im Sinne des Satzes 1, hat sie unverziiglich die fir die Aufsicht auf zusammengefasster
Basis Uber die betroffenen Institutsgruppen oder Finanzholding-Gruppen zustandigen Stellen und die Europaische
Bankenaufsichtsbehdrde zu unterrichten. § 9 bleibt unberihrt.

(8) Die Bundesanstalt teilt den zustandigen Stellen des Aufnahmestaats MaBnahmen mit, die sie ergreifen wird,
um Verstole eines Instituts gegen Rechtsvorschriften des Aufnahmestaats zu beenden, Uber die sie durch die
zustandigen Stellen des Aufnahmestaats unterrichtet worden ist.

(9) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fir einen VerstoR gegen Vorschriften dieses Gesetzes
oder entsprechende Vorschriften der Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums, teilt sie diese der fir die
Zusammenarbeit bei der Aufsicht Uber Institute zustandigen Stelle mit, auf dessen Gebiet die vorschriftswidrige
Handlung stattgefunden hat. Erhalt die Bundesanstalt eine entsprechende Mitteilung von zustandigen Stellen
anderer Staaten, unterrichtet sie diese Uber die Ergebnisse daraufhin eingeleiteter Untersuchungen.

§ 8a Besondere Aufgaben bei der Aufsicht auf zusammengefasster Basis

(1) Ist die Bundesanstalt fur die Aufsicht auf zusammengefasster Basis Uber eine Institutsgruppe oder eine
Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a Abs. 1 bis 5 zustandig, an deren Spitze ein EU-Mutterinstitut oder
eine EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaft steht, obliegen ihr neben den sonstigen, sich aus diesem Gesetz

ergebenden Aufgaben folgende Aufgaben:

1. Koordinierung der Sammlung und Verbreitung zweckdienlicher und grundlegender Informationen nach § 8
Abs. 3 im Rahmen der laufenden Aufsicht sowie in Krisensituationen und

2. Planung und Koordinierung der Aufsichtstatigkeiten im Rahmen der laufenden Aufsicht sowie in
Krisensituationen, insbesondere bei widrigen Entwicklungen bei Instituten oder an den Finanzmarkten. Die
Bundesanstalt und, soweit sie im Rahmen dieses Gesetzes tatig wird, die Deutsche Bundesbank arbeiten
hierbei soweit erforderlich mit den jeweils zustandigen Stellen der anderen Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums zusammen. Im Rahmen der laufenden Aufsicht umfasst die Zusammenarbeit insbesondere
die laufende Uberwachung des Risikomanagements der Institute, grenziiberschreitende Priifungen,
MaBnahmen bei organisatorischen Mangeln nach § 45b, die Offenlegung durch die Institute und die in
Anhang V der Bankenrichtlinie genannten technischen Vorgaben fir die Organisation und Behandlung
von Risiken. In Krisensituationen, insbesondere bei widrigen Entwicklungen in Instituten oder an den
Finanzmarkten, schlieBt die Zusammenarbeit die Anordnung von Mallnahmen nach den §§ 45 bis 46b, die
Ausarbeitung gemeinsamer Bewertungen, die Durchflihrung von Notfallkonzepten und die Kommunikation
mit der Offentlichkeit ein.
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Arbeiten die zustandigen Stellen der anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums mit der
Bundesanstalt nicht in dem Umfang zusammen, der zur Erfallung der Aufgaben nach Satz 1 erforderlich ist,
kann die Bundesanstalt nach MaRgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Europaische
Bankenaufsichtsbehdérde um Hilfe ersuchen.

(2) Die Bundesanstalt und die zustandigen Stellen im Europaischen Wirtschaftsraum kénnen in
Kooperationsvereinbarungen die naheren Bestimmungen fiir die Beaufsichtigung von Institutsgruppen oder
Finanzholding-Gruppen im Sinne von § 10a Abs. 1 bis 5 regeln. In diesen Vereinbarungen kdnnen der jeweils flr
die Aufsicht auf zusammengefasster Basis zustandigen Stelle weitere Aufgaben Ubertragen und Verfahren fur die
Beschlussfassung und die Zusammenarbeit mit anderen zustandigen Behdrden festgelegt werden.

(3) Ist die Bundesanstalt fur die Beaufsichtigung einer Institutsgruppe oder einer Finanzholding-Gruppe auf
zusammengefasster Basis zustandig, an deren Spitze ein EU-Mutterinstitut oder eine EU-Mutterfinanzholding-
Gesellschaft steht, soll sie mit den fur die Beaufsichtigung der gruppenangehdérigen Unternehmen zustandigen
Stellen im Europaischen Wirtschaftsraum eine gemeinsame Entscheidung treffen, ob die Eigenmittelausstattung
der Gruppe auf zusammengefasster Basis ihrer Finanzlage und ihrem Risikoprofil angemessen ist und welche
zusatzliche Eigenmittelanforderungen fiir jedes gruppenangehdérige Unternehmen und auf zusammengefasster
Basis erforderlich sind. Die Entscheidung ist schriftlich umfassend zu begriinden und hat angemessen die von
den jeweils zustandigen Stellen durchgefihrte Risikobewertung der Tochterunternehmen zu bericksichtigen.
Die Bundesanstalt stellt die Entscheidung dem Ubergeordneten Unternehmen der Gruppe zu. Stimmen nicht
alle fUr die Beaufsichtigung der gruppenangehdrigen Unternehmen zustandigen Stellen im Europaischen
Wirtschaftsraum der Entscheidung der Bundesanstalt zu, beteiligt die Bundesanstalt von sich aus oder auf
Antrag einer der anderen zustandigen Stellen die Europaische Bankenaufsichtsbehérde. Deren Stellungnahme
ist im weiteren Verfahren zu berlcksichtigen; erhebliche Abweichungen hiervon sind in der Entscheidung zu
begrinden.

(4) Kommt innerhalb von vier Monaten nach Ubermittlung einer Risikobewertung der Gruppe an die

zustandigen Stellen keine gemeinsame Entscheidung zustande, entscheidet die Bundesanstalt allein, ob

die Eigenmittelausstattung der Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe auf zusammengefasster Basis

sowie die Eigenmittelausstattung der gruppenangehérigen Unternehmen, die sie auf Einzelbasis oder
unterkonsolidierter Basis beaufsichtigt, der Finanzlage und dem Risikoprofil angemessen sind oder ob zusatzliche
Eigenmittelanforderungen erforderlich sind und gibt die Entscheidung dem Ubergeordneten Unternehmen der
Gruppe bekannt. Dabei berlcksichtigt die Bundesanstalt in angemessener Weise die von den jeweils zustandigen
Stellen durchgefiihrten Risikobewertungen der Tochterunternehmen. Hat die Bundesanstalt oder eine zustéandige
Stelle in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums bis zum Ablauf der Viermonatsfrist nach Satz
1 nach MaRgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde um
Hilfe ersucht, stellt die Bundesanstalt ihre Entscheidung nach Satz 1 bis zu einem Beschluss der Europaischen
Bankenaufsichtsbehdrde gemaR Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zurlck und entscheidet
dann in Ubereinstimmung mit einem solchen Beschluss. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine
gemeinsame Entscheidung getroffen wurde, kann die Europaische Bankenaufsichtsbehérde nicht mehr um

Hilfe ersucht werden. Hinsichtlich der Angemessenheit der Eigenmittelausstattung und der Notwendigkeit von
zusatzlichen Eigenmittelanforderungen der gruppenangehdérigen Unternehmen, die nicht von der Bundesanstalt
auf Einzelbasis oder unterkonsolidierte Basis beaufsichtigt werden, Ubermittelt die Bundesanstalt ihre Auffassung
an die jeweils zustandige Stelle. Erhalt die Bundesanstalt von einer anderen zustandigen Stelle eine begriindete
Entscheidung, die der Risikobewertung und den Auffassungen Rechnung tragt, die die anderen zustandigen
Stellen innerhalb des Zeitraums von vier Monaten durchgefiihrt und geauBert haben, Gbermittelt sie dieses
Dokument allen betroffenen zustandigen Stellen sowie dem tbergeordneten Unternehmen der Gruppe.

(5) Entscheidungen nach den Absatzen 3 und 4 sind in der Regel jahrlich und ausnahmsweise dann unterjahrig
zu aktualisieren, wenn eine fur die Beaufsichtigung eines gruppenangehdérigen Unternehmens zustandige Stelle
dies bei der Bundesanstalt schriftlich und umfassend begrindet beantragt. In diesem Fall kann die Aktualisierung
allein zwischen der Bundesanstalt und der zustandigen Stelle, die den Antrag gestellt hat, abgestimmt werden.

§ 8b Zusammenarbeit bei der Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten

(1) Die Bundesanstalt und, soweit sie im Rahmen dieses Gesetzes tatig wird, die Deutsche Bundesbank arbeiten
bei der Ermittlung und Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten nach MalRgabe der Richtlinie 2002/87/EG

des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 Uber die zusatzliche Beaufsichtigung

der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur
Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des
Rates und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des Rates (ABI. EU

2003 Nr. L 35 S. 1) mit den zustandigen Stellen der anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums und
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dem Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehérden zusammen; § 8 Abs. 5 gilt entsprechend.
Gehort ein Einlagenkreditinstitut, Wertpapierhandelsunternehmen oder eine Kapitalanlagegesellschaft einer
grenziberschreitend tatigen Unternehmensgruppe an, die ein Finanzkonglomerat sein kdnnte, das noch
nicht nach MalRgabe der Richtlinie 2002/87/EG als solches eingestuft wurde, teilt die Bundesanstalt dies den
zustandigen Stellen der anderen betroffenen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums mit.

(2) Die Bundesanstalt bestimmt mit den zustandigen Stellen der anderen betroffenen Staaten des Europaischen

Wirtschaftsraums nach MaBgabe des Artikels 10 der Richtlinie 2002/87/EG den nach diesem Gesetz flr die

zusatzliche Beaufsichtigung des Finanzkonglomerats zustandigen Koordinator. Ist die Bundesanstalt Koordinator,

obliegen ihr nach MalBgabe des Artikels 11 der Richtlinie 2002/87/EG insbesondere folgende Aufgaben:

1. Koordinierung der Sammlung und Verbreitung zweckdienlicher und grundlegender Informationen bei der
laufenden Beaufsichtigung sowie in Krisensituationen;

generelle Aufsicht und Beurteilung der Finanzlage eines Finanzkonglomerats;

Beurteilung der Einhaltung der Vorschriften Uber die Eigenmittelausstattung und der Bestimmungen Uber
Risikokonzentrationen und gruppeninterne Transaktionen nach MaRgabe der Artikel 6 bis 8 der Richtlinie
2002/87/EG;

4. Beurteilung der Struktur, Organisation und internen Kontrollsysteme eines Finanzkonglomerats nach
MaRgabe des Artikels 9 der Richtlinie 2002/87/EG;

5. Planung und Koordinierung der Aufsichtstatigkeiten bei der laufenden Beaufsichtigung sowie in
Krisensituationen in Zusammenarbeit mit den jeweils zustandigen Stellen der anderen betroffenen Staaten
des Europaischen Wirtschaftsraums und

6. sonstige Aufgaben, MaBnahmen und Entscheidungen, die der Bundesanstalt durch die Richtlinie 2002/87/EG

oder in Anwendung ihrer Bestimmungen zugewiesen werden.
Die Bundesanstalt als Koordinator

1. unterrichtet die zustandigen Stellen der anderen betroffenen Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums und den Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehdérden Gber die
Mitteilung der Feststellung einer Gruppe von Unternehmen als Finanzkonglomerat nach § 51b Abs. 1;

2. hort die zustandigen Stellen der anderen betroffenen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums vorab

an
a) bei Entscheidungen nach § 10b Abs. 3 Satz 8, auch in Verbindung mit § 13d Abs. 1, und § 53d;

b) bei Befreiungen nach § 31 Abs. 5 Satz 3; in dringenden Fallen kann die Bundesanstalt von der
vorherigen Anhodrung absehen;

¢) vor MaBnahmen nach § 10b Abs. 5, § 13d Abs. 4 Satz 5, § 45 Absatz 4 und § 45a Abs. 1 Satz 2,
sofern dies fur deren Aufsichtstatigkeit von Bedeutung ist; in dringenden Fallen oder bei Gefahr
im Verzug kann die Bundesanstalt von der vorherigen Anhérung absehen. Sie hat die zustandigen
Stellen der betroffenen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums hiervon unverzuglich zu
unterrichten;

3. unterbreitet den zustandigen Stellen der anderen betroffenen Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums Vorschlage fur Entscheidungen zur

a) Nichtberlcksichtigung von konglomeratsangehérigen Unternehmen bei der Berechnung der
Schwellenwerte nach § 51a Abs. 4;

b) Aufhebung der Feststellung einer Unternehmensgruppe als Finanzkonglomerat und eines
Unternehmens als Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen nach § 51b Abs. 3;

¢) Befreiungen nach § 51c Nr. 2.

(3) In den Fallen des § 8d Abs. 2, § 10b Abs. 4, § 51a Abs. 4 und 6 Satz 4, § 51b Abs. 3 und § 51c entscheidet die
Bundesanstalt im Einvernehmen mit den zustandigen Stellen der anderen betroffenen Staaten des Europaischen

Wirtschaftsraums. Zustandige Stellen im Sinne des Satzes 1 sowie des Absatzes 2 Satz 3 Nr. 2 Buchstabe a, b
und Nr. 3 sind nur die relevanten zustandigen Behdrden. Relevante zustandige Behérden sind der Koordinator
nach Absatz 2 Satz 1 und die anderen in Artikel 2 Nr. 17 der Richtlinie 2002/87/EG als relevante zustandige
Behdrden definierten oder im dort beschriebenen Verfahren bestimmten Stellen.
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(4) Die naheren Bestimmungen Uber die Zusammenarbeit bei der Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten
regelt die Bundesanstalt in Kooperationsvereinbarungen mit den zustandigen Stellen der anderen betroffenen
Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums.

(5) Die Bundesanstalt stellt dem Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehdérden gemalk dem
in Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 vorgesehenen Verfahren unverzuglich alle zur Erflllung seiner
Aufgaben benétigten Informationen zur Verfligung.

§ 8c Ubertragung der Zustandigkeit fiir die Aufsicht iiber Institutsgruppen,
Finanzholding-Gruppen und gruppenangehorige Institute

(1) Die Bundesanstalt kann von der Beaufsichtigung einer Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe im Sinne
des § 10a Abs. 1 bis 5 absehen und die Aufsicht auf zusammengefasster Basis widerruflich auf eine andere
zustandige Stelle innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums tbertragen, wenn die Beaufsichtigung durch
die Bundesanstalt im Hinblick auf die betreffenden Institute und die Bedeutung ihrer Geschaftstatigkeit in dem
anderen Staat unangemessen ware und wenn bei

1. Institutsgruppen das Ubergeordnete Unternehmen der Gruppe Tochterunternehmen eines
Einlagenkreditinstituts oder eines Wertpapierhandelsunternehmens mit Sitz in dem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums und dort in die Beaufsichtigung auf zusammengefasster Basis gemaR der
Bankenrichtlinie einbezogen ist oder

2. Finanzholding-Gruppen diese von den zustandigen Stellen des anderen Staates des Europaischen
Wirtschaftsraums auf zusammengefasster Basis gemall der Bankenrichtlinie beaufsichtigt werden.

Die Bundesanstalt stellt in diesen Fallen das Ubergeordnete Unternehmen widerruflich von den Vorschriften
dieses Gesetzes Uber die Beaufsichtigung auf zusammengefasster Basis frei. Vor der Freistellung und der
Ubertragung der Zustandigkeit ist das ibergeordnete Unternehmen anzuhéren. Die Européische Kommission
und die Europaische Bankenaufsichtsbehérde sind tiber das Bestehen und den Inhalt dieser Vereinbarungen zu
unterrichten.

(2) Ubernimmt die Bundesanstalt auf Grund einer Ubereinkunft mit einer zusténdigen Stelle innerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums die Aufsicht auf zusammengefasster Basis lber eine Institutsgruppe oder eine
Finanzholding-Gruppe, kann sie ein Institut der Gruppe mit Sitz im Inland als Gbergeordnetes Unternehmen
bestimmen. § 10a qilt entsprechend.

(3) Die Bundesanstalt kann nach MaBgabe des Artikels 28 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Zustandigkeit
flr die Beaufsichtigung eines Instituts, flr dessen Zulassung sie zustandig ist, widerruflich auf eine

andere zustandige Stelle innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums (ibertragen, wenn das Institut
Tochterunternehmen eines Instituts ist, fir dessen Zulassung und Beaufsichtigung diese zustandige Stelle

nach MaRgabe der Bankenrichtlinie zustandig ist. Vor der Ubertragung der Zusténdigkeit ist dieses Institut
anzuhdren. Die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde ist (iber das Bestehen und den Inhalt dieser Vereinbarungen
zu unterrichten.

§ 8d Zustandigkeit fur die zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene

(1) Die Bundesanstalt kann von der Beaufsichtigung eines Finanzkonglomerats absehen und das Ubergeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen von den Vorschriften dieses Gesetzes Uber die Beaufsichtigung auf
Konglomeratsebene widerruflich freistellen, wenn

1. das Finanzkonglomerat einem anderen Finanzkonglomerat nachgeordnet ist, dessen Ubergeordnetes
Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums dort
in die zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene gemal’ der Richtlinie 2002/87/EG einbezogen ist,
oder

2. dies unter Beruicksichtigung der Struktur des Finanzkonglomerats und des relativen Gewichts seiner
Tatigkeiten in verschiedenen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums angemessen ist; dem
Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmen ist Gelegenheit zur AuBerung zu geben.

(2) Die Bundesanstalt kann tber die Falle des § 1 Abs. 20 und des § 10b Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs.

4 hinaus nach MaRgabe des Artikels 2 Nr. 14 sowie der Artikel 3 und 5 der Richtlinie 2002/87/EG eine
branchenlbergreifend tatige Unternehmensgruppe als Finanzkonglomerat und ein Institut als Ubergeordnetes
Finanzkonglomeratsunternehmen bestimmen. Die Vorschriften dieses Gesetzes Uber die zusatzliche
Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten sind in diesem Fall entsprechend anzuwenden.
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§ 8e Aufsichtskollegien

(1) Ist die Bundesanstalt fur die Aufsicht auf zusammengefasster Basis Uber eine Institutsgruppe oder
Finanzholding-Gruppe zustandig, richtet sie Aufsichtskollegien ein mit dem Ziel, die Aufgabenwahrnehmung nach
§ 8 Absatz 7 und den §§ 8a und 10 Absatz 1a zu erleichtern sowie eine angemessene Zusammenarbeit mit den
zustandigen Stellen im Europaischen Wirtschaftsraum, zu denen auch die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde
gehdrt, sowie in Drittstaaten zu gewahrleisten. Die Aufsichtskollegien dienen

1. dem Austausch von Informationen,
2. gegebenenfalls der Einigung Uber die freiwillige Ubertragung von Aufgaben und Zusténdigkeiten,

3. der Festlegung aufsichtsrechtlicher Prifungsprogramme auf der Grundlage der Risikobewertung einer
Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe,

4. der Beseitigung unnétiger aufsichtsrechtlicher Doppelanforderungen,

der gleichmaBigen Anwendung der bestehenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf alle Unternehmen
der Gruppe unter Berucksichtigung bestehender Ermessensspielraume und Wahlrechte und

6. der Planung und Koordinierung der Aufsichtstatigkeiten in Vorbereitung auf und in Krisensituationen unter
Berucksichtigung der Arbeit anderer Foren, die in diesem Bereich eingerichtet werden.

(2) Die Bundesanstalt legt die Einrichtung und Funktionsweise des jeweiligen Aufsichtskollegiums im Benehmen
mit den zustandigen Stellen schriftlich fest; § 8a Absatz 2 gilt entsprechend. Die Bundesanstalt leitet die
Sitzungen des Aufsichtskollegiums und entscheidet, welche zustandigen Stellen neben der Bundesanstalt

und der Deutschen Bundesbank an einer Sitzung oder Tatigkeiten des Aufsichtskollegiums teilnehmen. Neben
den fur die Beaufsichtigung von Tochterunternehmen der Gruppe zustandigen Stellen und den zustandigen
Stellen des Aufnahmestaates einer bedeutenden Zweigniederlassung kann die Bundesanstalt auch tber die
Teilnahme von zustandigen Stellen aus Drittstaaten an dem Aufsichtskollegium entscheiden, sofern diese

Uber Geheimhaltungsvorschriften verfigen, die nach Auffassung aller am Kollegium beteiligten Stellen den
Vorschriften des Kapitels 1 Abschnitt 2 der Bankenrichtlinie gleichwertig sind.

(3) Die Bundesanstalt informiert alle Mitglieder des Aufsichtskollegiums vorab laufend und umfassend Uber die
Organisation der Sitzungen, die wesentlichen zu erdérternden Fragen und die in Betracht kommenden Tatigkeiten
sowie rechtzeitig tGber das in den Sitzungen beschlossene Vorgehen und die durchgeflihrten Malnahmen.

(4) Die Bundesanstalt berlcksichtigt bei ihren nach Absatz 2 zu treffenden Entscheidungen die Bedeutung der zu
planenden oder zu koordinierenden Aufsichtstatigkeiten fir die zustandigen Stellen, insbesondere die méglichen
Auswirkungen auf die Stabilitat des Finanzsystems in den betroffenen Staaten.

(5) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Bankenaufsichtsbehorde (ber die Tatigkeit des
Aufsichtskollegiums, insbesondere in Krisensituationen, und Ubermittelt ihr alle Informationen, die fur die Zwecke
der Vereinheitlichung der Aufsicht auf europaischer Ebene von besonderem Belang sind. Die Bediensteten

der Europaischen Bankenaufsichtsbehérde kénnen sich nach MaRgabe des Artikels 21 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 an den Aktivitaten der Aufsichtskollegien beteiligen, einschlieBlich der Teilnahme an Prifungen gemaR
§ 44 Absatz 1 und 2, wenn diese von der Bundesanstalt gemeinsam mit mindestens einer anderen zustandigen
Stelle im Europaischen Wirtschaftsraum vorgenommen werden.

(6) In den Fallen, in denen die Bundesanstalt nicht fir die Aufsicht Gber eine Institutsgruppe oder Finanzholding-
Gruppe auf zusammengefasster Basis zustandig ist, aber Einlagenkreditinstitute mit bedeutenden
Zweigniederlassungen in anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums beaufsichtigt, richtet sie ein
Aufsichtskollegium ein, um die Zusammenarbeit mit den zustandigen Stellen des Aufnahmestaates nach § 8
Absatz 3 sowie in Krisensituationen zu erleichtern. Absatz 2 Satz 1 und 2 sowie die Absatze 3 und 4 gelten
entsprechend.

(7) Bei der Wahrnehmung der Aufgaben nach den Absatzen 1 bis 6 arbeiten die Bundesanstalt und die Deutsche
Bundesbank zusammen.

§ 9 Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Bundesanstalt beschaftigten und die nach § 4 Abs. 3 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
beauftragten Personen, die nach § 45c¢ bestellten Sonderbeauftragten, die nach § 37 Satz 2 und § 38 Abs. 2
Satz 2 und 4 bestellten Abwickler sowie die im Dienst der Deutschen Bundesbank stehenden Personen, soweit
sie zur Durchflihrung dieses Gesetzes tatig werden, dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekanntgewordenen
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Tatsachen, deren Geheimhaltung im Interesse des Instituts oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschafts-
und Betriebsgeheimnisse, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten, auch wenn sie nicht mehr im Dienst

sind oder ihre Tatigkeit beendet ist. Die von den beaufsichtigten Instituten und Unternehmen zu beachtenden
Bestimmungen des Bundesdatenschutzgesetzes bleiben unberuhrt. Dies gilt auch fir andere Personen, die
durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes
Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben
werden an

1. Strafverfolgungsbehdrden oder fur Straf- und BuRgeldsachen zustandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im &ffentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Instituten, Investmentgesellschaften,
Finanzunternehmen, Versicherungsunternehmen, der Finanzmarkte oder des Zahlungsverkehrs oder mit
der Geldwaschepravention betraute Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

mit der Liquidation, oder dem Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen eines Instituts befalSte Stellen,

4. mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung von Instituten oder Finanzunternehmen betraute
Personen sowie Stellen, welche die vorgenannten Personen beaufsichtigen,

5. eine Einlagensicherungseinrichtung oder Anlegerentschadigungseinrichtung,

6. Wertpapier- oder Terminboérsen,

7. Zentralnotenbanken,

8. Betreiber von Systemen nach § 1 Abs. 16,

9. die zustandigen Stellen in anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums sowie in Drittstaaten, mit

denen die Bundesanstalt im Rahmen von Aufsichtskollegien nach § 8e zusammenarbeitet,

10. die Europaische Zentralbank, das Europadische System der Zentralbanken, die Europaische
Bankenaufsichtsbehdrde, die Europaische Aufsichtsbehérde fur das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung, die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, den Gemeinsamen
Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehdrden, den Europaischen Ausschuss flr Systemrisiken oder die
Europaische Kommission oder

11. Behorden, die fir die Aufsicht tGber Zahlungs- und Abwicklungssysteme zustandig sind,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfillung ihrer Aufgaben benétigen. Fir die bei den in Satz 4
Nummer 1 bis 9 genannten Stellen beschaftigten Personen sowie von diesen Stellen beauftragten Personen
gilt die Verschwiegenheitspflicht nach Satz 1 entsprechend. Befindet sich eine in Satz 4 Nummer 1 bis 9
genannte Stelle in einem anderen Staat, so dlrfen die Tatsachen nur weitergegeben werden, wenn die bei
dieser Stelle beschaftigten und die von dieser Stelle beauftragten Personen einer dem Satz 1 entsprechenden
Verschwiegenheitspflicht unterliegen. Die auslandische Stelle ist darauf hinzuweisen, daB sie Informationen
nur zu dem Zweck verwenden darf, zu deren Erflllung sie ihr lbermittelt werden. Informationen, die aus
einem anderen Staat stammen, dirfen nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustandigen Stellen, die
diese Informationen mitgeteilt haben, und nur fir solche Zwecke weitergegeben werden, denen diese Stellen
zugestimmt haben.

(2) Die §§ 93, 97 und 105 Abs. 1, § 111 Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1 der
Abgabenordnung gelten nicht fur die in Absatz 1 bezeichneten Personen, soweit sie zur Durchfihrung dieses
Gesetzes tatig werden. Dies gilt nicht, soweit die Finanzbehdérden die Kenntnisse fir die Durchflhrung eines
Verfahrens wegen einer Steuerstraftat sowie eines damit zusammenhangenden Besteuerungsverfahrens
bendtigen, an deren Verfolgung ein zwingendes &ffentliches Interesse besteht, oder soweit es sich um vorsatzlich
falsche Angaben des Auskunftspflichtigen oder der fur ihn tatigen Personen handelt. Satz 2 ist nicht anzuwenden,
soweit Tatsachen betroffen sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 3 bezeichneten Personen durch die zustandige
Aufsichtsstelle eines anderen Staates oder durch von dieser Stelle beauftragte Personen mitgeteilt worden sind.

Zweiter Abschnitt

Vorschriften fur Institute, Institutsgruppen, Finanzholding-
Gruppen, Finanzkonglomerate, gemischte Finanzholding-
Gesellschaften und gemischte Unternehmen

1.
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Eigenmittel und Liquiditat

§ 10 Anforderungen an die Eigenmittelausstattung von Instituten, Institutsgruppen
und Finanzholding-Gruppen

(1) Die Institute sowie die Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen nach § 10a Abs. 1 bis 5 mlssen

im Interesse der Erflllung ihrer Verpflichtungen gegenuber ihren Glaubigern, insbesondere im Interesse

der Sicherheit der ihnen anvertrauten Vermdégenswerte, angemessene Eigenmittel haben. Institute

sowie Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen im Sinne von § 10a Abs. 1 bis 5 durfen mit vorheriger
Zulassung durch die Bundesanstalt interne Risikomessverfahren, insbesondere interne Ratingsysteme fur

die Schatzung von Risikoparametern des Adressenausfallrisikos, interne Marktrisikomodelle sowie interne
Schatzverfahren zur Bestimmung des operationellen Risikos, zur Beurteilung der Angemessenheit ihrer
Eigenmittelausstattung verwenden. Institute dirfen personenbezogene Daten ihrer Kunden, von Personen, mit
denen sie Vertragsverhandlungen Gber Adressenausfallrisiken begriindende Geschafte aufnehmen, sowie von
Personen, die fur die Erflllung eines Adressenausfallrisikos einstehen sollen, erheben und verwenden, soweit
diese Daten

1. unter Zugrundelegung eines wissenschaftlich anerkannten mathematisch-statistischen Verfahrens
nachweisbar fur die Bestimmung und Berucksichtigung von Adressenausfallrisiken erheblich und

2. zum Aufbau und Betrieb einschlieflich der Entwicklung und Weiterentwicklung von internen Ratingsystemen
fur die Schatzung von Risikoparametern des Adressenausfallrisikos des Instituts erforderlich sind

und es sich nicht um Angaben zur Staatsangehdrigkeit oder Daten nach § 3 Abs. 9 des
Bundesdatenschutzgesetzes handelt. Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse stehen personenbezogenen Daten
gleich. Zur Entwicklung und Weiterentwicklung der Ratingsysteme durfen abweichend von Satz 3 Nr. 1 auch
Daten erhoben und verwendet werden, die bei nachvollziehbarer wirtschaftlicher Betrachtungsweise fir die
Bestimmung und Berlcksichtigung von Adressenausfallrisiken erheblich sein kénnen. Fir die Bestimmung und
Bericksichtigung von Adressenausfallrisiken kénnen insbesondere Daten erheblich sein, die den folgenden
Kategorien angehéren oder aus Daten der folgenden Kategorien gewonnen worden sind:

1. Einkommens-, Vermdgens- und Beschaftigungsverhaltnisse sowie die sonstigen wirtschaftlichen Verhaltnisse,
insbesondere Art, Umfang und Wirtschaftlichkeit der Geschaftstatigkeit des Betroffenen,

Zahlungsverhalten und Vertragstreue des Betroffenen,
vollstreckbare Forderungen sowie Zwangsvollstreckungsverfahren und -manahmen gegen den Betroffenen,

Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen des Betroffenen, sofern diese eroffnet worden sind oder die
Eréffnung beantragt worden ist.

Diese Daten durfen erhoben werden

1. beim Betroffenen,

2. bei Instituten, die derselben Institutsgruppe angehdren,
3. bei Ratingagenturen und Auskunfteien und

4. aus allgemein zuganglichen Quellen.

Die Institute dirfen anderen Instituten derselben Institutsgruppe und in pseudonymisierter Form auch von

ihnen mit dem Aufbau und Betrieb einschlieBlich der Entwicklung und Weiterentwicklung von Ratingsystemen
beauftragten Dienstleistern nach Satz 3 erhobene personenbezogene Daten Ubermitteln, soweit dies zum
Aufbau und Betrieb einschlieBlich der Entwicklung und Weiterentwicklung von internen Ratingsystemen flr die
Schatzung von Risikoparametern des Adressenausfallrisikos erforderlich ist. Das Bundesministerium der Finanzen
wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank nahere Bestimmungen
Uber die angemessene Eigenmittelausstattung (Solvabilitat) der Institute sowie der Institutsgruppen und
Finanzholding-Gruppen zu erlassen, insbesondere Uber

1. die Bestimmung der fur Adressenausfallrisiken, einschlieBlich Beteiligungs- und Veritatsrisiken, und
Marktrisiken (insbesondere Fremdwahrungsrisiken, Rohwarenrisiken und Positionsrisiken des Handelsbuchs)
anrechnungspflichtigen Geschafte und ihrer Risikoparameter;

2. den Gegenstand und die Verfahren zur Ermittlung von Eigenkapitalanforderungen flir das operationelle
Risiko;

3. die Berechnungsmethoden fur die Eigenkapitalanforderung und die daflr erforderlichen technischen
Grundsatze;

- Seite 38 von 145 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

4, die naheren Einzelheiten der Erhebung und Verwendung personenbezogener Daten zur Bestimmung und
Bericksichtigung von Adressenausfallrisiken; in der Rechtsverordnung sind Hichstfristen fir die L6schung
oder Anonymisierung der Daten zu bestimmen;

5. die Zulassungsvoraussetzungen flr die Verwendung interner Risikomessverfahren, insbesondere
interner Ratingsysteme fur die Schatzung von Risikoparametern des Adressenausfallrisikos, interner
Marktrisikomodelle sowie interner Schatzverfahren zur Bestimmung des operationellen Risikos, das
Zulassungsverfahren und die Durchfihrung von Prifungen nach § 44 Abs. 1 Satz 2 zur Zulassung interner
Risikomessverfahren;

6. Inhalt, Art, Umfang und Form der nach Absatz 1e zum Nachweis der angemessenen Eigenmittelausstattung
erforderlichen Angaben und Uber die fur die Datendbermittlung zuldssigen Datentrager, Ubertragungswege
und Datenformate;

7. die Pflicht der Institute zur Offenlegung von zum Nachweis angemessener Eigenmittel zugrunde
gelegten Informationen nach MaBgabe des § 26a Abs. 1 und 2, einschlielich des Gegenstands der
Offenlegungsanforderung, sowie des Mediums und der Haufigkeit der Offenlegung;

die Berechnungsmethoden zur Ermittlung der Positionen nach Absatz 2b Satz 1 Nr. 9 und Absatz 6a;

die Anforderungen an eine Ratingagentur, um deren Ratings fir Risikogewichtungszwecke anerkennen zu
kénnen, und die Anforderungen an das Rating;

10. die Ausstattungsmerkmale von Eigenmittelinstrumenten, namentlich im Hinblick auf die Ausgestaltung
von Tilgungsanreizen im Sinne des Absatzes 4 Satz 1 Nummer 4 und die Mindestanforderungen an
Rahmenbedingungen im Sinne des Absatzes 4 Satz 9,

11. die Zustimmung der Bundesanstalt zur vorzeitigen Rickzahlung, zum Ruckkauf oder zur Kindigung von
Eigenmittelbestandteilen durch das Institut einschlieBlich des Ablaufs des Zustimmungsverfahrens und

12. die Durchfihrung von MarktpflegemaBnahmen nach Aufnahme von Kapital im Sinne der Absatze 4, 5, 5a
und 7.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit
der Mallgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.
Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute zu héren.

(1a) Beabsichtigen die Institute einer grenziiberschreitenden Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe,

flr deren Aufsicht auf zusammengefasster Basis nach MaRgabe des § 10a Abs. 1 bis 5 die Bundesanstalt
zustandig ist, erstmalig ein internes Risikomessverfahren zur Berechnung ihrer Eigenmittelanforderungen fur
Adressenausfallrisiken oder das operationelle Risiko oder ein internes Marktrisikomodell auf zusammengefasster
Basis nach Absatz 1 Satz 2 zu nutzen, hat das lbergeordnete Unternehmen den Zulassungsantrag bei der
Bundesanstalt einzureichen. Eine grenziberschreitende Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe im

Sinne dieser Vorschrift liegt vor, wenn die Unternehmen dieser Gruppe ihren jeweiligen Sitz in mindestens

zwei verschiedenen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums haben. Nach Eingang des vollstandigen
Antrags leitet die Bundesanstalt ihn unverzuglich an die zustandigen Stellen innerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums, denen die Aufsicht Gber die vom Antrag umfassten Unternehmen nach MalRgabe der
Bankenrichtlinie obliegt, weiter. Die zustandigen Stellen sollen innerhalb von sechs Monaten nach Eingang

des vollstandigen Antrags bei der Bundesanstalt eine gemeinsame Entscheidung Gber den Antrag treffen.
Kommt in dieser Zeit keine gemeinsame Entscheidung zustande, entscheidet die Bundesanstalt allein. Hat die
Bundesanstalt oder eine zustandige Stelle in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums bis zum
Ablauf der Sechsmonatsfrist nach Satz 4 nach MaRgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die
Europaische Bankenaufsichtsbehdrde um Hilfe ersucht, stellt die Bundesanstalt ihre Entscheidung nach Satz 5
bis zu einem Beschluss der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde gemal Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 zuriick und entscheidet dann in Ubereinstimmung mit einem solchen Beschluss. Nach Ablauf
der Sechsmonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen wurde, kann die Europaische
Bankenaufsichtsbehérde nicht mehr um Hilfe ersucht werden. Sobald eine Entscheidung nach Satz 4 oder

Satz 5 vorliegt, unterrichtet die Bundesanstalt das tibergeordnete Unternehmen der Gruppe schriftlich und
unter Angabe der maRgeblichen Griinde sowie unter Hinweis auf die der Entscheidung zugrunde liegenden
Rechtsgrundlagen Uber deren Inhalt. Im Falle einer Entscheidung nach Satz 5 unterrichtet sie aulerdem

die weiteren betroffenen zustandigen Stellen; bei der Angabe der maRgeblichen Griinde ist in diesem Fall

auch auf die von diesen Stellen geltend gemachten Vorbehalte einzugehen. Den Zulassungsbescheid zur
Verwendung des internen Risikomessverfahrens auf zusammengefasster Basis sowie auf Einzelebene erlasst die
Bundesanstalt, wenn die vom Antrag erfassten Unternehmen auf Einzelebene ihrer Aufsicht unterliegen. Satz 10
gilt entsprechend fur die Zulassungsbescheide gegeniber Instituten, die einer grenziiberschreitenden Gruppe im
Sinne von Satz 2 angehdren, aber nur auf Einzelebene der Aufsicht der Bundesanstalt unterliegen.
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(1b) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass ein Institut, eine Institutsgruppe oder eine Finanzholding-Gruppe
Eigenmittelanforderungen einhalten muss, die tber die Anforderungen der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz
9 und eine Anordnung nach § 45b Absatz 1 hinausgehen,

1. um solche Risiken zu berlcksichtigen, die nicht oder nicht in vollem Umfang Gegenstand der
Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 9 sind,

2. wenn die Risikotragfahigkeit des Instituts, der Institutsgruppe oder der Finanzholding-Gruppe nicht
gewahrleistet ist,

3. um den Aufbau eines zusatzlichen Eigenmittelpuffers fur Perioden wirtschaftlichen Abschwungs
sicherzustellen oder

4. um einer besonderen Geschaftssituation des Instituts, der Institutsgruppe oder der Finanzholding-Gruppe,
etwa bei Aufnahme der Geschaftstatigkeit, Rechnung zu tragen.

Die Bundesanstalt kann von einzelnen Instituten, Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen oder Arten

oder Gruppen von Instituten, Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen bis zum 31. Dezember 2012 das
Vorhalten von Uber die Anforderungen der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 9 hinausgehenden Eigenmitteln
wahrend eines begrenzten Zeitraums auch verlangen, wenn diese Kapitalstarkung erforderlich ist, um einer
drohenden Stérung der Funktionsfahigkeit des Finanzmarktes oder einer Gefahr fur die Finanzmarktstabilitat
entgegenzuwirken und um erhebliche negative Auswirkungen auf andere Unternehmen des Finanzsektors sowie
auf das allgemeine Vertrauen der Einleger und anderer Marktteilnehmer in ein funktionsfahiges Finanzsystem

zu vermeiden. Eine drohende Stérung der Funktionsfahigkeit des Finanzmarktes kann insbesondere dann
gegeben sein, wenn aufgrund auBergewdhnlicher Marktverhaltnisse die Refinanzierungsfahigkeit mehrerer fur
den Finanzmarkt relevanter Institute beeintrachtigt zu werden droht. In diesem Fall kann die Bundesanstalt

die Beurteilung der Angemessenheit der Eigenmittel nach von der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 9
abweichenden MaRstaben vornehmen, die diesen besonderen Marktverhaltnissen Rechnung tragen. Diese
hdheren Anforderungen kénnen insbesondere im Rahmen eines abgestimmten Vorgehens auf Ebene der
Europaischen Union zur Starkung des Vertrauens in die Widerstandsfahigkeit des europaischen Bankensektors
und zur Abwehr einer drohenden Gefahr flr die Finanzmarktstabilitat in Europa verlangt werden. Bei der
Festlegung von Hohe und maligeblicher Zusammensetzung der zusatzlichen Eigenmittel und des maligeblichen
Zeitpunktes flr die Einhaltung der Anforderungen berdcksichtigt die Bundesanstalt die Standards, auf deren
Anwendung sich die zustandigen europaischen Stellen im Rahmen eines abgestimmten Vorgehens auf
Unionsebene verstandigt haben. In diesem Rahmen kann die Bundesanstalt verlangen, dass die Institute in
einem Plan nachvollziehbar darlegen, durch welche MaBnahmen sie die erhdhten Kapitalanforderungen zu

dem von der Bundesanstalt nach Satz 6 festgelegten Zeitpunkt einhalten werden. Soweit der Plan die Belange
des Finanzmarktstabilisierungsfonds im Sinne des § 1 des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes beruhrt,
erfolgt die Beurteilung des Plans im Einvernehmen mit dem Lenkungsausschuss im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz
2 des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes (Lenkungsausschuss). Die Bundesanstalt kann die kurzfristige
Nachbesserung des vorgelegten Plans verlangen, wenn sie die angegebenen Mallnahmen und Umsetzungsfristen
fir nicht ausreichend halt oder das Institut sie nicht einhalt. In diesem Fall haben die Institute auch die
Maglichkeit eines Antrags auf Stabilisierungsmaltnahmen nach dem Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz zu
prufen, wenn keine alternativen MaBnahmen zur Verfugung stehen. Sofern nach Feststellung der Bundesanstalt
im Einvernehmen mit dem Lenkungsausschuss keine oder nur eine unzureichende Nachbesserung des

Plans erfolgt ist, kann die Bundesanstalt einen Sonderbeauftragten im Sinne des § 45c Absatz 1 bestellen

und ihn mit der Aufgabe nach § 45c Absatz 2 Nummer 7a beauftragen. Zudem kann sie anordnen, dass
Entnahmen durch die Inhaber oder Gesellschafter, die Ausschittung von Gewinnen und die Auszahlung variabler
Vergutungsbestandteile nicht zuldssig sind, solange die angeordnete Eigenmittelausstattung nicht erreicht ist.
Entgegenstehende Beschllisse Uber die Gewinnausschiattung sind nichtig; aus entgegenstehenden Regelungen in
Vertragen kdnnen keine Rechte hergeleitet werden.

(1c) Auf Antrag des Instituts kann die Bundesanstalt bei der Beurteilung der Angemessenheit der Eigenmittel
einer abweichenden Berechnung der Eigenmittelanforderungen zustimmen, um eine im Einzelfall
unangemessene Risikoabbildung zu vermeiden. Die Zustimmung muss nach dem Recht der Europaischen
Gemeinschaft zuldssig sein.

(1d) Der Berechnung der Angemessenheit der Eigenmittel nach der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 9 ist
das modifizierte verfugbare Eigenkapital zugrunde zu legen. Zur Bestimmung des modifizierten verfigbaren
Eigenkapitals werden die Betrdge, die nach den Vorschriften dieses Gesetzes zur Unterlegung von Positionen mit
Kern- und Erganzungskapital bendtigt werden, und die Positionen des Absatzes 6a vom haftenden Eigenkapital
nach Absatz 2 Satz 2 abgezogen. Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals nach Absatz 2 Satz 2 allein
far die Ermittlung der Obergrenzen des § 12 Absatz 1 und 2, der GrolRkredite und deren Obergrenzen nach
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den §§ 13, 13a und 13b sowie der Organkredite nach § 15 Absatz 3 Nummer 2 bleibt der zurechenbare Anteil
des berlcksichtigungsfahigen Wertberichtigungstberschusses (Absatz 2b Satz 1 Nummer 9) unbertcksichtigt.
Gleiches qilt fUr die Betrage, die nach den Vorschriften dieses Gesetzes zur Unterlegung von Positionen mit
haftendem Eigenkapital benétigt werden.

(1e) Die Institute sowie die Ubergeordneten Unternehmen einer Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe

nach § 10a Abs. 1 bis 3 haben der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank vierteljahrlich die fir

die Uberpriifung der angemessenen Eigenkapitalausstattung erforderlichen Angaben einzureichen. Die
Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 9 Nr. 6 kann in besonderen Fallen einen langeren Meldezeitraum vorsehen.

(2) Die Eigenmittel bestehen aus dem haftenden Eigenkapital und den Drittrangmitteln. Das haftende
Eigenkapital ist die Summe aus dem Kernkapital nach Absatz 2a Satz 1 unter Beriicksichtigung der
Abzugspositionen nach Absatz 2a Satz 2 Nr. 1 bis 5 und dem Erganzungskapital nach Absatz 2b Satz 1
abzuglich der Positionen des Absatzes 6 Satz 1. Wurde sonstiges Kapital nach Absatz 4 dem Institut befristet
Uberlassen oder ist es mit einem Anreiz zur Tilgung ausgestattet, darf sein Anteil am Kernkapital 15 vom
Hundert nicht (ibersteigen. Im Ubrigen darf sonstiges Kapital nach Absatz 4, vorbehaltlich der Ausschépfung
der Anrechnungsgrenzen nach Satz 3, hdchstens 35 vom Hundert des Kernkapitals betragen. Sonstiges Kapital
nach Absatz 4, das entsprechend Absatz 4 Satz 9 umwandelbar ist, darf vorbehaltlich der Ausschépfung der
Anrechnungsgrenzen nach den Satzen 3 und 4 héchstens 50 vom Hundert des Kernkapitals betragen. Bei der
Berechnung des haftenden Eigenkapitals kann Erganzungskapital nach Satz 2 nur bis zur Héhe des Kernkapitals
nach Satz 2 berucksichtigt werden. Dabei darf das berlcksichtigte Erganzungskapital nur bis zu 50 vom Hundert
des Kernkapitals aus langerfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten und dem Haftsummenzuschlag bestehen.
Von Dritten zur Verfligung gestellte Eigenmittel kénnen nur berlcksichtigt werden, wenn sie dem Institut
tatsachlich zugeflossen sind. Der Erwerb von Eigenmitteln des Instituts durch einen flir Rechnung des Instituts
handelnden Dritten, durch ein Tochterunternehmen des Instituts oder durch einen Dritten, der fir Rechnung
des Tochterunternehmens des Instituts handelt, steht fr ihre Bericksichtigung einem Erwerb durch das Institut
gleich, es sei denn, das Institut weist nach, dass ihm die Eigenmittel tatsachlich zugeflossen sind. Dem Erwerb
steht die Inpfandnahme gleich. Die Bundesanstalt kann Instituten in Krisensituationen gestatten, die in den
Satzen 3 bis 7 festgelegten Grenzen vorubergehend zu Uberschreiten.

(2a) Als Kernkapital gelten abziglich der Positionen des Satzes 2

1. bei Einzelkaufleuten, offenen Handelsgesellschaften und Kommanditgesellschaften das eingezahlte
Geschaftskapital und die Ricklagen nach Abzug der Entnahmen des Inhabers oder der persénlich
haftenden Gesellschafter und der diesen gewahrten Kredite sowie eines Schuldenliberhanges beim freien
Vermdgen des Inhabers;

2. bei Aktiengesellschaften, Kommanditgesellschaften auf Aktien und Gesellschaften mit beschrankter
Haftung das eingezahlte Grund- oder Stammkapital ohne die Aktien, die mit einem nachzuzahlenden
Vorzug bei der Verteilung des Gewinns ausgestattet sind (kumulative Vorzugsaktien), und die
Ricklagen; bei Kommanditgesellschaften auf Aktien ferner Vermdgenseinlagen der persénlich haftenden
Gesellschafter, die nicht auf das Grundkapital geleistet worden sind, unter Abzug der Entnahmen der
personlich haftenden Gesellschafter und der diesen gewahrten Kredite;

3. bei eingetragenen Genossenschaften die Geschaftsguthaben und die Rucklagen; Geschaftsguthaben
von Mitgliedern, die zum SchluR des Geschaftsjahres ausscheiden, und ihre Anspriche auf Auszahlung
eines Anteils an der in der Bilanz nach § 73 Abs. 3 des Genossenschaftsgesetzes von eingetragenen
Genossenschaften gesondert ausgewiesenen Ergebnisricklage der Genossenschaft sind abzusetzen;

4. bei 6ffentlich-rechtlichen Sparkassen sowie bei Sparkassen des privaten Rechts, die als 6ffentliche
Sparkassen anerkannt sind, die Riucklagen;

5. bei Kreditinstituten des 6ffentlichen Rechts, die nicht unter Nummer 4 fallen, das eingezahlte
Dotationskapital und die Rucklagen;

6. bei Kreditinstituten in einer anderen Rechtsform das eingezahlte Kapital und die Ricklagen;
die Sonderposten flir allgemeine Bankrisiken nach § 3409 des Handelsgesetzbuchs;

8. anderes Kapital, das unbefristet Uberlassen ist, als von den Gesellschaftern oder anderen Eigentimern
gezeichnetes Eigenkapital gilt, im Falle des Insolvenzverfahrens iber das Vermdgen des Instituts oder der
Liquidation des Instituts keinen Vorrang vor dem stimmberechtigten Geschaftskapital vermittelt, ansonsten
gleichrangig mit dem stimmberechtigten Geschaftskapital am Verlust teilnimmt, den Anforderungen aus
Absatz 4 Nummer 1 und 3 genlgt und MaBnahmen der Bundesanstalt nach Absatz 4 Satz 6 unterliegt;
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der Bilanzgewinn, soweit seine Zuweisung zum Geschaftskapital, zu den Ricklagen oder den
Geschaftsguthaben beschlossen ist;

sonstiges Kapital im Sinne des Absatzes 4.

Abzugspositionen im Sinne des Satzes 1 sind

1.

2.
3.
4

der Bilanzverlust,
die immateriellen Verm6gensgegenstande,
der Korrekturposten gemaR Absatz 3b,

Kredite an den Kommanditisten, den Gesellschafter einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung, den
Aktionar, den Kommanditaktionar oder den Anteilseigner an einem Institut des 6ffentlichen Rechts, dem
mehr als 25 vom Hundert des Kapitals (Nennkapital, Summe der Kapitalanteile) des Instituts gehdren oder
dem mehr als 25 vom Hundert der Stimmrechte zustehen, wenn sie zu nicht marktmaBigen Bedingungen
gewahrt werden oder soweit sie nicht banklblich gesichert sind,

Kredite an Personen, die Kapital nach Satz 1 Nummer 8 oder Nummer 10 gewahrt haben, welches mehr als
25 vom Hundert des Kernkapitals ohne Berucksichtigung des Kapitals nach Satz 1 Nummer 8 oder Nummer
10 betragt, wenn die Kredite zu nicht marktmaRBigen Bedingungen gewahrt werden oder soweit sie nicht
bankublich gesichert sind,

mindestens die jeweils halftigen Betrage der Positionen nach Absatz 6 Satz 1, Absatz 6a und der nach § 12
Absatz 1 und 2 sowie den §§ 13, 13a, 13b und 15 mit Kern- und Erganzungskapital zu unterlegenden Betrage
und

der negative Erganzungskapitalsaldo, der sich ergibt, wenn die Summe der jeweils hdchstens halftigen
Betrage der Positionen nach Absatz 6 Satz 1 und Absatz 6a sowie der nach § 12 Absatz 1 und 2

sowie den §§ 13, 13a, 13b und 15 mit Kern- und Erganzungskapital zu unterlegenden Positionen das
bertcksichtigungsfahige Erganzungskapital nach Absatz 2 Satz 3 Ubersteigt.

Fur die Berechnung der Vomhundertsatze nach Satz 2 Nr. 4 und 5 gilt § 16 Abs. 2 bis 4 des Aktiengesetzes
entsprechend.

(2b) Das Erganzungskapital besteht abzliglich der Korrekturposten gemaR Absatz 3b aus

1.
2.
3

7a.

ungebundenen Vorsorgereserven nach § 340f des Handelsgesetzbuchs
kumulative Vorzugsaktien im Sinne des Absatzes 2a Satz 1 Nummer 2,

Ricklagen nach § 6b des Einkommensteuergesetzes in Hohe von 45 vom Hundert, soweit diese Rlicklagen
durch die Einstellung von Gewinnen aus der VerauBBerung von Grundstlcken, grundsticksgleichen Rechten
und Gebauden entstanden sind,

dem Kapital im Sinne des Absatzes 5,
langerfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 5a,

den im Anhang des letzten festgestellten Jahresabschlusses ausgewiesenen nicht realisierten Reserven
nach MaRgabe der Absatze 4a und 4b bei Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten und Gebauden in
H6he von 45 vom Hundert des Unterschiedsbetrags zwischen dem Buchwert und dem Beleihungswert,

den im Anhang des letzten festgestellten Jahresabschlusses ausgewiesenen nicht realisierten Reserven
nach MaRgabe der Absatze 4a und 4c bei Anlagebuchpositionen in Hohe von 45 vom Hundert des
Unterschiedsbetrags zwischen dem Buchwert zuziiglich Vorsorgereserven und

a) dem Kurswert bei Wertpapieren, die an einer Wertpapierbérse zum Handel zugelassen sind,

b) dem nach § 11 Abs. 2 Satz 2 bis 5 des Bewertungsgesetzes festzustellenden Wert bei nicht notierten
Wertpapieren, die Anteile an zum Verbund der Kreditgenossenschaften oder der Sparkassen
gehodrenden Kapitalgesellschaften mit einer Bilanzsumme von mindestens 10 Millionen Euro verbriefen,
oder

¢) dem verdffentlichten Ricknahmepreis von Anteilen an einem Sondervermdégen im Sinne
des Investmentgesetzes oder von Anteilen an einem Investmentvermdgen, die von einer
Investmentgesellschaft mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums nach den
Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG ausgegeben werden,

dem sonstigen Kapital nach Absatz 4, das wegen Uberschreitung der Anrechnungsgrenzen des Absatzes 2
Satz 3 bis 5 nicht als Kernkapital berlicksichtigt werden kann,
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8. dem bei eingetragenen Genossenschaften vom Bundesministerium der Finanzen nach Anhérung
der Deutschen Bundesbank durch Rechtsverordnung festzusetzenden Zuschlag, welcher der
Haftsummenverpflichtung der Mitglieder Rechnung tragt (Haftsummenzuschlag); das Bundesministerium
der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen,

9. dem bericksichtigungsfahigen Wertberichtigungstberschuss, der sich bei einem Institut, das bei der
Ermittlung der Angemessenheit der Eigenmittel nach Absatz 1 Adressrisikopositionen nach dem auf
internen Ratings basierenden Ansatz (IRBA) bertcksichtigen darf (IRBA-Institut), bei der Berechnung
der Differenz zwischen den Wertberichtigungen und Ruckstellungen, die fur alle IRBA-Positionen der
Forderungsklassen Zentralregierungen, Institute, Unternehmen und Mengengeschaft gebildet wurden
und den erwarteten Verlustbetragen flr diese IRBA-Positionen ergibt; der Wertberichtigungstberschuss
wird bis zu 0,6 vom Hundert der Summe der risikogewichteten IRBA-Positionswerte flr samtliche IRBA-
Positionen, die keine IRBA-Verbriefungspositionen sind und die ein Risikogewicht von 1 250 vom Hundert
haben, anerkannt.

Als Abzugspositionen gelten auch die jeweils hdchstens halftigen Betrage der Positionen nach Absatz 6 Satz 1,
Absatz 6a und der nach § 12 Absatz 1 und 2 sowie der §§ 13, 13a, 13 b und 15 mit Kern- und Erganzungskapital
zu unterlegenden Betrage.

(2c¢) Drittrangmittel sind

1. der anteilige Gewinn, der bei einer Glattstellung aller Handelsbuchpositionen entstinde, abztglich aller
vorhersehbaren Aufwendungen und Ausschittungen sowie der bei einer Liquidation des Unternehmens
voraussichtlich entstehende Verlust aus dem Anlagebuch, soweit dieser nicht bereits in den Korrekturposten
nach Absatz 3b berucksichtigt wird (Nettogewinn),

die kurzfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 7 und

Positionen, die allein wegen einer Kappung nach Absatz 2 Satz 6 und 7 nicht als Ergdnzungskapital
bertcksichtigt werden kénnen.

Die vorstehend genannten Positionen kénnen nur bis zu einem Betrag als Drittrangmittel bertcksichtigt werden,
der zusammen mit dem Erganzungskapital nach Absatz 2b, das nicht zur Unterlegung der Adressenausfallrisiken
und des operationellen Risikos nach den Vorgaben dieses Gesetzes bendtigt wird (freies Erganzungskapital), 250
vom Hundert des Kernkapitals nach Absatz 2a, das nicht zur Unterlegung der Adressenausfallrisiken und des
operationellen Risikos nach den Vorgaben dieses Gesetzes bendtigt wird (freies Kernkapital), nicht Ubersteigt
(anrechenbare Drittrangmittel). Bei Wertpapierhandelsunternehmen betragt die in Satz 2 bezeichnete Grenze
200 vom Hundert des freien Kernkapitals, es sei denn, von den Drittrangmitteln werden die schwer realisierbaren
Aktiva im Sinne des Satzes 4, soweit diese nicht nach Absatz 6 Satz 1 Nr. 1 vom haftenden Eigenkapital
abgezogen werden, sowie die Verluste ihrer Tochterunternehmen abgezogen. Schwer realisierbare Aktiva sind

1. Sachanlagen,

2. Anteile und Forderungen aus KapitalUberlassungen nach Absatz 2a Satz 1 Nummer 8 und 10 sowie nach
Absatz 2b Satz 1 Nummer 4 oder nachrangigen Verbindlichkeiten, soweit sie nicht in Wertpapieren, die zum
Handel an einer Wertpapierbérse zugelassen sind, verbrieft und nicht Teil des Handelsbuchs sind,

Darlehen und nicht marktgangige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von mehr als 90 Tagen und

Bestande in Waren, soweit diese nicht gemaR der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 9 mit Eigenmitteln
zu unterlegen sind.

Einschiisse auf Termingeschafte, die an einer Wertpapier- oder Terminbdrse abgeschlossen werden, gelten nicht
als schwer realisierbare Aktiva.

(2d) Bei der Berechnung der Angemessenheit der Eigenmittel nach der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz
9 haben Institute die Drittrangmittel nach Absatz 2c, im Falle von Handelsbuchinstituten vermindert um die
Uberschreitungsbetréage von GroRkreditiiberschreitungen aus kreditnehmerbezogenen Handelsbuch- oder
Gesamtbuchpositionen gemaR § 13a Abs. 4 und 5, soweit diese Uberschreitungsbetrage mit Drittrangmitteln
unterlegt werden, zugrunde zu legen (verfugbare Drittrangmittel). Verfligbare Drittrangmittel dirfen nur zur
Unterlegung der Anrechnungsbetrage flir Marktrisiken verwendet werden.

(2e) (weggefallen)

(3) Von einem Institut aufgestellte Zwischenabschllsse sind einer priferischen Durchsicht durch den
Abschlusspriifer zu unterziehen; in diesen Fallen gilt der Zwischenabschluss fir die Zwecke dieser Vorschrift
als ein mit dem Jahresabschluss vergleichbarer Abschluss, wobei Gewinne des Zwischenabschlusses

dem Kernkapital zugerechnet werden, soweit sie nicht fiir voraussichtliche Gewinnausschittungen oder
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Steueraufwendungen gebunden sind. Verluste, die sich aus Zwischenabschlissen ergeben, sind vom Kernkapital
abzuziehen. Das Institut hat den Zwischenabschluss der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank jeweils
unverziglich einzureichen. Der Abschlussprufer hat eine Bescheinigung Uber die pruferische Durchsicht des
Zwischenabschlusses unverzlglich nach Beendigung der pruferischen Durchsicht der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank einzureichen. Ein im Zuge der Verschmelzung erstellter unterjahriger Jahresabschluss gilt
nicht als Zwischenabschluss im Sinne dieses Absatzes.

(3a) Als Riicklagen im Sinne des Absatzes 2a Satz 1 gelten nur die in der letzten fiir den SchluB eines
Geschaftsjahres festgestellten Bilanz als Ricklagen ausgewiesenen Betrage mit Ausnahme solcher Passivposten,
die erst bei ihrer Auflésung zu versteuern sind. Als Ricklagen ausgewiesene Betrage, die aus Ertragen gebildet
worden sind, auf die erst bei Eintritt eines zukUnftigen Ereignisses Steuern zu entrichten sind, kdnnen nur in
Hoéhe von 45 vom Hundert berlcksichtigt werden. Ricklagen, die auf Grund eines bei der Emission von Anteilen
erzielten Aufgeldes oder anderweitig durch den Zuflu externer Mittel gebildet werden, kdnnen vom Zeitpunkt
des Zuflusses an berlicksichtigt werden. Bei einem Institut, das Originator einer Verbriefungstransaktion ist,
gelten die Nettogewinne aus der Kapitalisierung der kiinftigen Ertrage der verbrieften Forderungen, die die
Bonitat von Verbriefungspositionen verbessern, nicht als Ricklagen im Sinne von Absatz 2a Satz 1.

(3b) Die Bundesanstalt kann auf das haftende Eigenkapital einen Korrekturposten festsetzen. Wird der
Korrekturposten festgesetzt, um noch nicht bilanzwirksam gewordene Kapitalveranderungen zu bertcksichtigen,
wird die Festsetzung mit der Feststellung des nachsten fir den Schluss eines Geschaftsjahres aufgestellten
Jahresabschlusses gegenstandslos. Die Bundesanstalt hat die Festsetzung auf Antrag des Instituts aufzuheben,
soweit die Voraussetzung fur die Festsetzung wegfallt.

(4) Sonstiges Kapital kann dem Kernkapital zugerechnet werden, wenn

1. vereinbart ist, dass das Kapital im laufenden Geschaftsbetrieb bis zur vollen H6he am Verlust teilnimmt und
das Institut das Recht hat, vorgesehene Ausschiittungen, wenn notwendig, ohne Anspruch auf Nachzahlung
entfallen zu lassen; die Vereinbarung muss den Ausfall der Ausschlttungen fir den Fall vorsehen, dass das
Institut nicht Uber angemessene Eigenmittel im Sinne des § 10 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit der nach §
10 Absatz 1 Satz 9 erlassenen Rechtsverordnung verflgt,

2. vereinbart ist, dass das Kapital im Falle des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen des Instituts oder der
Liquidation des Instituts erst nach Befriedigung aller Glaubiger zurickzuzahlen ist,

3. vereinbart ist, dass das Kapital dem Institut unbefristet oder flir mindestens 30 Jahre zur Verfligung gestellt
wird und weder auf Initiative des Kapitalgebers noch ohne vorherige Zustimmung der Bundesanstalt
rickzahlbar ist; die Vereinbarung kann dem Institut eine Kiindigungsmaglichkeit einraumen, mit der
MaRgabe, dass die Kiindigung nur mit vorheriger Zustimmung der Bundesanstalt erfolgen und nicht zu einer
Ruckzahlung des Kapitals vor Ablauf von funf Jahren seit Einzahlung flhren darf,

4. bei befristeter Kapitallberlassung kein Tilgungsanreiz vereinbart ist; bei unbefristeter Kapitaliberlassung
muss ein vereinbarter Tilgungsanreiz maBvoll sein und darf friihestens zehn Jahre nach Kapitaliberlassung
wirksam werden,

5. keine Besserungsabreden vereinbart sind, nach denen ein durch Verluste ermaRigter Rickzahlungsanspruch
durch Gewinne, die nach einer Falligkeit des Riickzahlungsanspruchs entstehen, wieder aufgefullt wird, und

6. das Institut den Kapitalgeber vor Einzahlung des Kapitals auf die in den Satzen 7 und 8 genannten
Rechtsfolgen ausdrlcklich und schriftlich hingewiesen hat.

Die Bundesanstalt erteilt die nach Satz 1 Nummer 3 erforderliche Zustimmung auf Antrag des Instituts, wenn
weder die Finanz- noch die Solvabilitatslage des Instituts durch die Kapitalriickzahlung UbermaRig beeintrachtigt
wird. Sie kann die Zustimmung davon abhangig machen, dass das Kapital durch gleich- oder hdherwertiges
Kapital ersetzt worden ist. Die Zustimmung zur Rickzahlung befristet tberlassenen Kapitals zum Falligkeitstermin
ist zu versagen, sofern und so lange das Institut nicht iber angemessene Eigenmittel im Sinne des § 10

Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit der nach § 10 Absatz 1 Satz 9 erlassenen Rechtsverordnung verflgt; im
Ubrigen kann die Zustimmung versagt werden, wenn die Finanz- oder Solvabilitatslage des Instituts dies
erfordert. Die Bundesanstalt kann der vorzeitigen Rickzahlung befristet und unbefristet iberlassenen Kapitals
jederzeit zustimmen, wenn sich dessen steuerliche Behandlung oder bankaufsichtliche Einstufung andert,

ohne dass dies zum Zeitpunkt der Kapitalgewahrung absehbar war. Die Bundesanstalt kann verlangen, dass
Ausschulttungen auf das Uberlassene Kapital ohne Anspruch auf Nachzahlung entfallen, wenn dies die Finanz-
oder Solvabilitatslage des Instituts erfordert. Nachtraglich kdnnen die Teilnahme am Verlust nicht zum Nachteil
des Instituts geandert, der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die Kiindigungsfrist nicht verkirzt
werden. Eine den Vorschriften dieses Absatzes widersprechende Riickzahlung ist dem Institut ohne Rlcksicht
auf entgegenstehende Vereinbarungen zurlickzugewahren. Es kann vereinbart werden, dass das Kapital in einer
Belastungssituation des Instituts oder auf Initiative der Bundesanstalt unter Beriicksichtigung der Finanz- oder
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Solvabilitadtslage des Instituts innerhalb von bei KapitallGberlassung festgelegten Rahmenbedingungen in Kapital
im Sinne des Absatzes 2a Satz 1 Nummer 1 bis 6 oder Nummer 8 gewandelt wird. Die §§ 489, 723 bis 725, 727
und 728 des Biirgerlichen Gesetzbuchs finden keine Anwendung, wenn Zweck der Vereinbarung die Uberlassung
von haftendem Eigenkapital ist.

(4a) Nicht realisierte Reserven kdnnen dem haftenden Eigenkapital nur zugerechnet werden, wenn das
Kernkapital nach Absatz 2a Satz 1 unter Berlcksichtigung der Abzugspositionen nach Absatz 2a Satz 2 Nummer
1 bis 5 mindestens 4,4 vom Hundert der mit 12,5 multiplizierten Summe aus dem Gesamtanrechnungsbetrag fiir
Adressrisiken und dem Anrechnungsbetrag flr das operationelle Risiko betragt; die nicht realisierten Reserven
kdnnen dem haftenden Eigenkapital nur bis zu 1,4 vom Hundert dieses Betrages zugerechnet werden. Fir diese
Berechnungen diirfen Positionen des Handelsbuchs als Positionen des Anlagebuchs berlcksichtigt werden.

Nicht realisierte Reserven kénnen nur berlcksichtigt werden, wenn die Berechnung des Unterschiedsbetrags
jeweils samtliche Aktiva nach Absatz 2b Satz 1 Nr. 6 oder 7 einbezogen werden. Auf Verlangen der Bundesanstalt
sind dieser und der Deutschen Bundesbank die Berechnung der nicht realisierten Reserven unter Angabe der
mafRgeblichen Wertansatze offen zu legen.

(4b) Far die Ermittlung des Beleihungswertes von Grundsticken, grundstiicksgleichen Rechten und Gebauden
gilt § 16 Abs. 1 und 2 des Pfandbriefgesetzes entsprechend. Diese Werte sind mindestens alle drei Jahre

durch Bewertungsgutachten zu ermitteln. Fur die Ermittlung des Beleihungswertes hat das Institut einen aus
mindestens drei Mitgliedern bestehenden SachverstandigenausschuB zu bestellen. § 77 Abs. 2 und 3 des
Investmentgesetzes gilt entsprechend. Liegt der Beleihungswert unter dem Buchwert, sind die nicht realisierten
Reserven um diesen negativen Unterschiedsbetrag zu ermaRigen.

(4c) Der Kurswert der Wertpapiere nach Absatz 2b Satz 1 Nr. 7 Buchstabe a bestimmt sich nach dem Kurs am
Meldestichtag. Liegt an einem Meldestichtag kein Kurs vor, so ist der letzte vor dem Meldestichtag festgestellte
Kurs maRgebend. Wird von der Behandlung von Wertpapieren nach den Grundsatzen fir das Anlagevermdégen
Gebrauch gemacht, sind die nicht realisierten Reserven um den Unterschiedsbetrag zwischen dem maRgeblichen
Kurswert und dem hdéheren Buchwert zu ermaRigen. Auf die Ermittlung des Wertes der Wertpapiere nach Absatz
2b Satz 1 Nr. 7 Buchstabe b nach § 11 Abs. 2 des Bewertungsgesetzes und des Ricknahmepreises von Anteilen
an einem Sondervermdgen ist das Verfahren der Satze 1 bis 3 entsprechend anzuwenden.

(5) Dem Erganzungskapital kann Kapital nur dann zugerechnet werden, wenn

1. es bis zur vollen H6he am Verlust teilnimmt und das Institut berechtigt ist, im Falle eines Verlustes
Zinszahlungen aufzuschieben,

2. vereinbart ist, dal8 es im Falle des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen des Instituts oder der Liquidation
des Instituts erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurtckgezahlt wird,

es dem Institut fiir mindestens finf Jahre zur Verfligung gestellt worden ist,

der Rickzahlungsanspruch nicht in weniger als zwei Jahren fallig wird oder auf Grund des Vertrags fallig
werden kann,

5. der Vertrag Uber die Kapitallberlassung keine Besserungsabreden enthalt, nach denen der durch Verluste
wahrend der Laufzeit der Kapitalgewahrung ermaRigte Riickzahlungsanspruch durch Gewinne, die nach
Falligkeit des Ruckzahlungsanspruchs entstehen, wieder aufgefillt wird, und

6. das Institut bei AbschluB des Vertrags auf die in den Satzen 3 und 4 genannten Rechtsfolgen ausdricklich
und schriftlich hingewiesen hat.

Das Institut darf sich die fristlose Kiindigung der Verbindlichkeit fir den Fall vorbehalten, daB eine Anderung der
Besteuerung zu Zusatzzahlungen an den Kapitalgeber fihrt. Nachtraglich kénnen die Teilnahme am Verlust nicht
zum Nachteil des Instituts geandert, der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die Kiindigungsfrist
nicht verkirzt werden. Ein vorzeitiger Ruckerwerb oder eine anderweitige Rickzahlung ist auBer in den Fallen
des Satzes 6 dem Institut ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewahren, sofern nicht
das Kapital durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist
oder die Bundesanstalt der vorzeitigen Ruckzahlung zustimmt; das Institut kann sich ein entsprechendes Recht
vertraglich vorbehalten. Werden Wertpapiere Uber die Kapitaliberlassung begeben, ist nur in den Zeichnungs-
und Ausgabebedingungen auf die in den Satzen 3 und 4 genannten Rechtsfolgen hinzuweisen. Ein Institut darf
sein in Wertpapieren verbrieftes Kapital im Sinne dieses Absatzes im Rahmen der Marktpflege in H6he von bis zu
3 vom Hundert seines Gesamtnennbetrags oder im Rahmen einer Einkaufskommission erwerben. Ein Institut hat
die Absicht, von der Méglichkeit der Marktpflege nach Satz 6 Gebrauch zu machen, der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank unverziglich anzuzeigen. Absatz 4 Satz 10 gilt entsprechend.
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(5a) Kapital, das auf Grund der Eingehung nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt ist, ist dem haftenden
Eigenkapital als langerfristige nachrangige Verbindlichkeiten zuzurechnen, wenn

1. vereinbartist, dal es im Falle des Konkurses oder der Liquidation des Instituts erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangigen Glaubiger zuriickgezahilt wird,

2. es dem Institut mindestens flinf Jahre zur Verfligung gestellt worden ist und

3. die Aufrechnung des Rickzahlungsanspruchs gegen Forderungen des Instituts ausgeschlossen ist und fur die
Verbindlichkeiten in den Vertragsbedingungen keine Sicherheiten durch das Institut oder durch Dritte gestellt
werden.

Wenn der Rickzahlungsanspruch in weniger als zwei Jahren fallig wird oder auf Grund des Vertrags fallig
werden kann, werden die Verbindlichkeiten nur noch zu zwei Funfteln dem haftenden Eigenkapital angerechnet.
Das Institut darf sich die fristlose Kiindigung der Verbindlichkeit fiir den Fall vorbehalten, daR eine Anderung
der Besteuerung zu Zusatzzahlungen an den Erwerber der nachrangigen Forderungen fihrt. Nachtraglich
kdnnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die Kindigungsfrist nicht verklrzt werden.

Ein vorzeitiger Ruckerwerb oder eine anderweitige Rickzahlung ist auller in den Fallen des Satzes 6 dem
Institut ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurlickzugewahren, sofern nicht das Kapital
durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder die
Bundesanstalt der vorzeitigen Rickzahlung zustimmt; das Institut kann sich ein entsprechendes Recht vertraglich
vorbehalten. Ein Institut darf in Wertpapieren verbriefte eigene nachrangige Verbindlichkeiten im Rahmen

der Marktpflege bis zu 3 vom Hundert ihres Gesamtnennbetrags oder im Rahmen einer Einkaufskommission
erwerben. Ein Institut hat die Absicht, von der Maglichkeit der Marktpflege nach Satz 6 Gebrauch zu machen,
der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverzuglich anzuzeigen. Das Institut hat bei AbschlufS

des Vertrags auf die in den Satzen 4 und 5 genannten Rechtsfolgen ausdrucklich und schriftlich hinzuweisen;
werden Wertpapiere Uber die nachrangigen Verbindlichkeiten begeben, ist nur in den Zeichnungs- und
Ausgabebedingungen auf die genannten Rechtsfolgen hinzuweisen. § 309 Nr. 3 des Burgerlichen Gesetzbuchs
uber das Aufrechnungsverbot findet keine Anwendung auf Forderungen aus nachrangigen Verbindlichkeiten
des Instituts. Fir nachrangige Verbindlichkeiten darf keine Bezeichnung verwendet und mit keiner Bezeichnung
geworben werden, die den Wortanteil "Spar" enthalt oder sonst geeignet ist, Uber den Nachrang im Falle

der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation zu tauschen; dies gilt jedoch nicht, soweit ein
Kreditinstitut seinen in § 40 geschitzten Firmennamen benutzt. Abweichend von Satz 1 Nr. 3 darf ein Institut
nachrangige Sicherheiten flr nachrangige Verbindlichkeiten stellen, die ein ausschlieBlich fir den Zweck der
Kapitalaufnahme gegrindetes Tochterunternehmen des Instituts eingegangen ist.

(6) Jeweils halftig von Kern- und Erganzungskapital sind abzuziehen:

1. unmittelbare Beteiligungen an Instituten, Finanzunternehmen, E-Geld-Instituten im Sinne des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes und Zahlungsinstituten im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes in
Héhe von mehr als 10 vom Hundert des Kapitals dieser Unternehmen;

2. Forderungen aus nachrangigen Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 5a und Forderungen aus
Kapital im Sinne des Absatzes 5 an Instituten, Finanzunternehmen, E-Geld-Instituten im Sinne des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes und Zahlungsinstituten im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes,
an denen das Institut unmittelbar zu mehr als 10 vom Hundert des Kapitals dieser Unternehmen beteiligt ist;

3. Forderungen aus Kapitaliberlassungen nach Absatz 2a Satz 1 Nummer 8 und 10 an Institute,
Finanzunternehmen, E-Geld-Instituten im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes und Zahlungsinstitute
im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes, an denen das Institut unmittelbar zu mehr als 10 vom
Hundert des Kapitals dieser Unternehmen beteiligt ist;

4. der Gesamtbetrag der folgenden Positionen, soweit er 10 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals des
Instituts vor Abzug der Betrage nach den Nummern 1 bis 3, 5 und 6 und nach dieser Nummer Ubersteigt:

a) unmittelbare Beteiligungen an Instituten, Finanzunternehmen, E-Geld-Instituten im
Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes und Zahlungsinstituten im Sinne des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes bis zu hdchstens 10 vom Hundert des Kapitals dieser Unternehmen;

b) Forderungen aus nachrangigen Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 5a und Forderungen
aus Kapital im Sinne des Absatzes 5 an Instituten, Finanzunternehmen, E-Geld-Instituten
im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes und Zahlungsinstituten im Sinne des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes, an denen das Institut nicht oder bis zu héchstens 10 vom Hundert
des Kapitals dieser Unternehmen unmittelbar beteiligt ist;

¢) Forderungen aus KapitalUberlassungen nach Absatz 2a Satz 1 Nummer 8 und 10 an Institute,
Finanzunternehmen, E-Geld-Instituten im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes und
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Zahlungsinstitute im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes, an denen das Institut nicht oder bis
zu hochstens 10 vom Hundert des Kapitals dieser Unternehmen unmittelbar beteiligt ist;

5. Beteiligungen im Sinne des § 271 Abs. 1 Satz 1 des Handelsgesetzbuchs oder eine unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung in Hohe von mindestens 20 vom Hundert des Kapitals oder der Stimmrechte an
Erstversicherungsunternehmen, Ruckversicherungsunternehmen und Versicherungs-Holdinggesellschaften
und

6. Forderungen aus Genussrechten im Sinne des § 53c Abs. 3 Satz 1 Nr. 3a in Verbindung mit Abs. 3a
des Versicherungsaufsichtsgesetzes und Forderungen aus nachrangigen Verbindlichkeiten im Sinne
des § 53c Abs. 3 Satz 1 Nr. 3b in Verbindung mit Abs. 3b des Versicherungsaufsichtsgesetzes an
Erstversicherungsunternehmen, Riickversicherungsunternehmen und Versicherungs-Holdinggesellschaften,
an denen das Institut eine Beteiligung im Sinne der Nummer 5 halt.

Die Bundesanstalt kann auf Antrag des Instituts in Bezug auf die Abzugspositionen nach Satz 1 Nr. 1

bis 6 Ausnahmen zulassen, wenn das Institut Anteile eines anderen Instituts, Finanzunternehmens,
Erstversicherungsunternehmens oder Rickversicherungsunternehmens oder einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft voribergehend besitzt, um das betreffende Unternehmen zwecks Sanierung und Rettung
finanziell zu stltzen. Anteile eines anderen Instituts, Finanzunternehmens, E-Geld-Instituts im Sinne des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes, Zahlungsinstituts im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes,
Erstversicherungsunternehmens oder Rickversicherungsunternehmens oder einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft, die ein Institut nur voriibergehend halt, um an den Finanzmarkten auf kontinuierlicher
Basis durch den An- und Verkauf dieser Anteile unter Einsatz des eigenen Kapitals Handel fir eigene Rechnung
zu von ihm gestellten Kursen zu betreiben, sind dann nicht vom Kern- und Erganzungskapital abzuziehen,

wenn das Institut das Betreiben dieser Tatigkeit der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank angezeigt
hat und (iber angemessene Systeme und Kontrollen fiir den Handel mit diesen Anteilen verfiigt. Ein Institut
braucht Positionen nach Satz 1 Nr. 1 bis 4, die es selbst oder das ihm (ibergeordnete Unternehmen pflichtgemaR
oder freiwillig in die Zusammenfassung nach den §§ 10a, 13b Abs. 3 Satz 1 und nach § 12 Abs. 2 Satz 1 und

2 einbezieht, nicht abzuziehen. Gehort ein Institut einer branchenibergreifend tatigen Unternehmensgruppe

an, die kein Finanzkonglomerat ist, braucht es Positionen nach Satz 1 Nr. 5 und 6 nicht abzuziehen, wenn diese
Unternehmensgruppe mit Zustimmung der Bundesanstalt eine Berechnung der Eigenkapitalausstattung nach
Malgabe einer der in der Rechtsverordnung nach § 10b Abs. 1 Satz 2 naher bestimmten Berechnungsmethoden
zusatzlich durchfiihrt und das Institut und die betreffenden Unternehmen in entsprechender Anwendung der
Kriterien des § 10b Abs. 3 Satz 5 bis 8 oder Abs. 4 als nachgeordnete oder Gbergeordnetes Unternehmen in diese
Berechnung einbezogen werden; eine Berechnung nach der Berechnungsmethode 1 darf nur dann erfolgen,
wenn und soweit Umfang und Niveau des integrierten Managements und der internen Kontrollen in Bezug auf
die in den Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen angemessen sind. Die Wahimdglichkeit nach Satz

5 ist von dem Unternehmen zu beantragen, das in entsprechender Anwendung der Kriterien des § 10b Abs. 3
Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 Ubergeordnetes Unternehmen der Gruppe ist; die gewahlte Berechnungsmethode ist auf
Dauer einheitlich anzuwenden. Ein Institut, das einem Finanzkonglomerat angehért, braucht die Positionen nach
Satz 1 Nr. 1 bis 6 nicht abzuziehen, wenn es selbst und die betreffenden Unternehmen in die Berechnung der
Eigenmittel dieses Finanzkonglomerats auf Konglomeratsebene nach § 10b einbezogen werden.

(6a) Bei der Ermittlung des modifizierten verfugbaren Eigenkapitals im Sinne von Absatz 1d Satz 2 sind jeweils
halftig von Kern- und Erganzungskapital abzuziehen:

1. Wertberichtigungsfehlbetrage, die sich bei einem IRBA-Institut bei der Berechnung der Differenz
zwischen der Summe der erwarteten Verlustbetrage fur alle IRBA-Positionen der Forderungsklassen
Zentralregierungen, Institute, Unternehmen und Mengengeschaft und der Wertberichtigungen und
Ruckstellungen, die fur diese IRBA-Positionen gebildet wurden, ergeben;

2. erwartete Verlustbetrage fur unter Berucksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit gesteuerte IRBA-
Beteiligungspositionen und IRBA-Beteiligungspositionen, die mit dem einfachen IRBA-Risikogewicht fir
Beteiligungen bewertet werden;

3. Verbriefungspositionen, soweit die Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 9 eine Unterlegung der
Verbriefungsposition mit Eigenmitteln zu ihrem vollen Betrag vorsieht, das Institut aber stattdessen den
Abzug wahlt und

4. der Betrag des Ubertragenen Wertes zuzuglich etwaiger Wiederbeschaffungskosten bei Vorleistungen im
Rahmen von Geschaften des Handelsbuches lber Wertpapiere, Fremdwahrungen oder Waren, solange
die Gegenleistung fiinf Geschaftstage nach deren Falligkeit noch nicht wirksam erbracht worden ist;
durch systemweite Ausfalle eines Abwicklungs- und Verrechnungssystems entstandene Vorleistungen
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kdnnen mit Zustimmung der Bundesanstalt bis zur Wiederherstellung der Funktionsfahigkeit der Systeme
unbertcksichtigt bleiben.

(7) Kapital, das auf Grund der Eingehung nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt ist, ist den Drittrangmitteln
als kurzfristige nachrangige Verbindlichkeiten zuzurechnen, wenn

1. vereinbartist, dal es im Falle des Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen des Instituts oder der Liquidation
des Instituts erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurlckerstattet wird,

es dem Institut fur mindestens zwei Jahre zur Verfugung gestellt worden ist,

die Aufrechnung des Ruckzahlungsanspruchs gegen Forderungen des Instituts ausdricklich ausgeschlossen
ist und fr die Verbindlichkeiten in den Vertragsbedingungen ausdricklich keine Sicherheiten durch das
Institut oder durch Dritte gestellt werden und

4. in den Vertragsbedingungen ausdricklich festgelegt ist, da8

a) auf die Verbindlichkeit weder Tilgungs- noch Zinszahlungen geleistet werden mussen, wenn dies zur
Folge hatte, daR die Eigenmittel des Instituts die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erftllen, und

b) vorzeitige Tilgungs- oder Zinszahlungen dem Institut unbeschadet entgegenstehender Vereinbarungen
zuruckzuerstatten sind.

Nachtraglich kédnnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die Kiindigungsfrist nicht verkirzt
werden. Ein vorzeitiger Riickerwerb oder eine anderweitige Riickzahlung ist auBer in den Fallen des Satzes 5
dem Institut ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurlickzugewahren, sofern nicht das Kapital
durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt
der vorzeitigen Rickzahlung zugestimmt hat; das Institut kann sich ein entsprechendes Recht vertraglich
vorbehalten. Das Institut hat bei AbschluR des Vertrags auf die in den Satzen 2 und 3 genannten Rechtsfolgen
ausdriicklich und schriftlich hinzuweisen; werden Wertpapiere Uber die nachrangigen Verbindlichkeiten begeben,
ist nur in den Zeichnungs- und Ausgabebedingungen auf die genannten Rechtsfolgen hinzuweisen. Ein Institut
darf in Wertpapieren verbriefte eigene nachrangige Verbindlichkeiten im Rahmen der Marktpflege bis zu 3

vom Hundert ihres Gesamtnennbetrags oder im Rahmen einer Einkaufskommission erwerben. Ein Institut hat
die Absicht, von der Mdglichkeit der Marktpflege nach Satz 5 Gebrauch zu machen, der Bundesanstalt und

der Deutschen Bundesbank unverzlglich anzuzeigen. Ein Institut hat die Bundesanstalt und die Deutsche
Bundesbank unverziiglich zu unterrichten, wenn seine Eigenmittel durch Tilgungs- oder Zinszahlungen auf die
kurzfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten unter 120 vom Hundert des Gesamtbetrags der nach Absatz 1 Satz
1 angemessenen Eigenmittel absinken. Abweichend von Satz 1 Nr. 3 darf ein Institut nachrangige Sicherheiten
fir nachrangige Verbindlichkeiten stellen, die ein ausschlieflich flir den Zweck der Kapitalaufnahme gegriindetes
Tochterunternehmen des Instituts eingegangen ist.

(8) Ein Institut hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziglich nach MaRRgabe des Satzes

2 einen Kredit anzuzeigen, der nach Absatz 2a Satz 2 Nr. 4 und 5 abzuziehen ist. Dabei hat es die gestellten
Sicherheiten und die Kreditbedingungen anzugeben. Es hat einen Kredit, den es nach Satz 1 angezeigt hat,
unverzlglich erneut der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen, wenn die gestellten
Sicherheiten oder die Kreditbedingungen rechtsgeschaftlich gedndert werden, und die entsprechenden
Anderungen anzugeben. Die Bundesanstalt kann von den Instituten fordern, ihr und der Deutschen Bundesbank
alle funf Jahre einmal eine Sammelanzeige der nach Satz 1 anzuzeigenden Kredite einzureichen.

(9) Finanzportfolioverwalter, die nicht befugt sind, sich bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum
oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen und die nicht auf eigene Rechnung mit
Finanzinstrumenten handeln, mussen Eigenmittel aufweisen, die mindestens 25 vom Hundert ihrer Kosten
entsprechen, die in der Gewinn- und Verlustrechnung des letzten Jahresabschlusses unter den allgemeinen
Verwaltungsaufwendungen, den Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und
Sachanlagen ausgewiesen sind. Bei Fehlen eines Jahresabschlusses fiir das erste volle Geschaftsjahr sind die im
Geschaftsplan fur das laufende Jahr flr die entsprechenden Posten vorgesehenen Aufwendungen auszuweisen.
Die Bundesanstalt kann die Anforderungen nach den Satzen 1 und 2 heraufsetzen, wenn dies durch eine
Ausweitung der Geschaftstatigkeit des Instituts angezeigt ist. Sie kann die bei der Berechnung der Relation nach
den Satzen 1 und 2 anzusetzenden Kosten flr das laufende Geschaftsjahr auf Antrag des Instituts herabsetzen,
wenn dies durch eine gegenuber dem Vorjahr nachweislich erhebliche Reduzierung der Geschaftstatigkeit des
Instituts im laufenden Geschaftsjahr angezeigt ist. Finanzportfolioverwalter, die nicht befugt sind, sich bei der
Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu
verschaffen und die nicht auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln, haben der Bundesanstalt und
der Deutschen Bundesbank die fiir die Uberpriifung der Relation und der Einhaltung der Anforderungen nach
den Satzen 1 und 3 erforderlichen Angaben und Nachweise einzureichen. Das Bundesministerium der Finanzen

- Seite 48 von 145 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank nahere Bestimmungen
zu erlassen uber Inhalt, Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der Angaben sowie die zuldssigen Datentrager,
Ubertragungswege und Datenformate. Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung

durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit der MaRgabe Ubertragen, dass Rechtsverordnungen der
Bundesanstalt im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergehen.

(10) (weggefallen)

(11) Die Bundesanstalt kann einem Institut nach § 1 Abs. 7a oder Abs. 7¢ auf Antrag gestatten, bei der Ermittlung
seiner Eigenmittelausstattung auf Einzelebene die entsprechenden Positionen von Tochterunternehmen
einzubeziehen, wenn

1. das Tochterunternehmen in die Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfahren des Instituts einbezogen ist,

2. das Institut iber 50 vom Hundert der mit den Anteilen oder Aktien des Tochterunternehmens verbundenen
Stimmrechte halt oder zur Bestellung oder Abberufung der Mehrheit der Mitglieder des Leitungsorgans des
Tochterunternehmens berechtigt ist,

3. die wesentlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten des Tochterunternehmens gegeniiber dem Institut
bestehen und

4. weder ein rechtliches noch ein bedeutendes tatsachliches Hindernis flr die jederzeitige und unverzigliche
Ubertragung von Eigenmitteln oder die Begleichung von Verbindlichkeiten des Tochterunternehmens durch
das Institut besteht noch ein solches abzusehen ist.

Das Institut hat der Bundesanstalt in seinem Antrag in vollem Umfang die fur das Vorliegen der Voraussetzung
nach Satz 1 Nr. 4 erforderlichen Umstande und Vorkehrungen, einschlieBlich rechtlich wirksamer Vereinbarungen,
offen zu legen. Die Bundesanstalt unterrichtet die zustandigen Stellen im Europadischen Wirtschaftsraum
regelmaRig, mindestens aber einmal jahrlich, Gber nach Satz 1 erteilte Genehmigungen sowie Uber die Umstande
und Vorkehrungen nach Satz 1 Nr. 4. Hat das Tochterunternehmen seinen Sitz in einem Drittstaat, so unterrichtet
die Bundesanstalt die zustandige Behdrde des betreffenden Drittstaats entsprechend.

§ 10a Ermittlung der Eigenmittelausstattung von Institutsgruppen und Finanzholding-
Gruppen

(1) Eine Institutsgruppe im Sinne dieses Gesetzes besteht aus einem Institut im Sinne von § 1 Abs. 7a

oder Abs. 7¢ mit Sitz im Inland (libergeordnetes Unternehmen) und den nachgeordneten Unternehmen
(gruppenangehorige Unternehmen). Nachgeordnete Unternehmen im Sinne dieser Vorschrift sind die
Tochterunternehmen eines Instituts, die selbst Institute, Kapitalanlagegesellschaften, Finanzunternehmen,
Anbieter von Nebendienstleistungen, E-Geld-Institute im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes oder
Zahlungsinstitute im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes sind. Ist das Gbergeordnete Unternehmen ein
Finanzierungsleasing- oder ein Factoringinstitut im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 9 oder 10, besteht
nur dann eine Institutsgruppe im Sinne dieser Vorschrift, wenn ihm mindestens ein Einlagenkreditinstitut oder ein
Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland als Tochterunternehmen nachgeordnet ist. Abweichend von
den Satzen 1 und 2 kann die Bundesanstalt auf Antrag des lbergeordneten Unternehmens bestimmen, dass ein
anderes gruppenangehdriges Institut als Gbergeordnetes Unternehmen gilt; das gruppenangehdrige Institut ist
vorab anzuhdren. Erfullt bei wechselseitigen Beteiligungen kein Institut der Institutsgruppe die Voraussetzungen
des § 1 Abs. 7a oder Abs. 7¢, bestimmt die Bundesanstalt das (ibergeordnete Unternehmen der Gruppe. Sind
einem Institut ausschlielich Anbieter von Nebendienstleistungen nachgeordnet, besteht keine Institutsgruppe.
Die Absatze 6 bis 8 und 10 bis 14 sind nicht anzuwenden auf Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen, wenn
auf samtliche gruppenangehdrige Institute nach § 2 Absatz 7 bis 8b der § 10 auf Einzelebene nicht anzuwenden
ist oder diese nach § 2 Absatz 4 oder 5 auf Einzelebene von der Anwendung des § 10 freigestellt wurden.

(2) Eine Institutsgruppe im Sinne dieses Gesetzes besteht auch dann, wenn ein Institut mit anderen
Unternehmen der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche oder der Investmentbranche eine horizontale
Unternehmensgruppe bildet. Bei einer solchen Institutsgruppe qilt als Ubergeordnetes Unternehmen dasjenige
gruppenangehdrige Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland mit der
hochsten Bilanzsumme; bei gleich hoher Bilanzsumme bestimmt die Bundesanstalt das Ubergeordnete
Unternehmen.

(3) Eine Finanzholding-Gruppe im Sinne dieses Gesetzes besteht, wenn einer Finanzholding-Gesellschaft im Sinne
von § 1 Abs. 7b oder Abs. 7d mit Sitz im Inland Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 2 nachgeordnet

sind, von denen mindestens ein Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland
der Finanzholding-Gesellschaft als Tochterunternehmen nachgeordnet ist. Satz 1 findet keine Anwendung

auf Finanzholding-Gesellschaften im Sinne von § 1 Abs. 7b, die ihrerseits einem Einlagenkreditinstitut oder
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einem Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums als
Tochterunternehmen nachgeordnet sind. Hat die Finanzholding-Gesellschaft im Sinne von § 1 Abs. 7b oder Abs.
7d ihren Sitz in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums, besteht eine Finanzholding-Gruppe,
wenn

1. der Finanzholding-Gesellschaft mindestens ein Einlagenkreditinstitut oder ein
Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland und weder ein Einlagenkreditinstitut noch ein
Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in ihrem Sitzstaat als Tochterunternehmen nachgeordnet ist und

2. das Einlagenkreditinstitut oder das Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland eine héhere
Bilanzsumme hat als jedes andere der Finanzholding-Gesellschaft als Tochterunternehmen nachgeordnete
Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums; bei gleich hoher Bilanzsumme ist der frihere Zulassungszeitpunkt
maRgeblich.

Bei einer Finanzholding-Gruppe gilt als Ubergeordnetes Unternehmen dasjenige gruppenangehdrige
Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland, das selbst keinem anderen
gruppenangehdrigen Institut mit Sitz im Inland nachgeordnet ist. Erflillen mehrere Einlagenkreditinstitute oder
Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland oder bei wechselseitigen Beteiligungen kein Institut mit Sitz
im Inland diese Voraussetzungen, gilt als Gbergeordnetes Unternehmen regelmaBig das Einlagenkreditinstitut
mit der héchsten Bilanzsumme; auf Antrag oder bei gleich hoher Bilanzsumme bestimmt die Bundesanstalt
das Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland, das als Ubergeordnetes
Unternehmen gilt. Abweichend von den Satzen 4 und 5 kann die Bundesanstalt auf Antrag einer Finanzholding-
Gesellschaft, die ihren Sitz im Inland hat, und nach Anhérung des beaufsichtigten Unternehmens, das nach
den Satzen 4 und 5 als (ibergeordnetes Unternehmen gilt oder nach Bestimmung durch die Bundesanstalt
gelten wirde, bestimmen, dass die Finanzholding-Gesellschaft als Gbergeordnetes Unternehmen gilt, sofern
sie dargelegt hat, dass sie lber die zur Einhaltung der gruppenbezogenen Pflichten erforderliche Struktur

und Organisation verfiigt. Abweichend von Satz 6 kann die Bundesanstalt eine Finanzholding-Gesellschaft,

die ihren Sitz im Inland hat, nach Anhérung des beaufsichtigten Unternehmens, das nach den Satzen 4 und

5 als Ubergeordnetes Unternehmen gilt oder nach Bestimmung durch die Bundesanstalt gelten wiirde, auch
ohne Antrag als Ubergeordnetes Unternehmen bestimmen, sofern dies aus bankaufsichtlichen Griinden,
insbesondere solchen, die sich aus der Organisation und Struktur der Finanzholding-Gruppe ergeben, erforderlich
ist. Die nach Satz 6 oder Satz 7 bestimmte Finanzholding-Gesellschaft hat alle gruppenbezogenen Pflichten
eines Ubergeordneten Unternehmens zu erflllen. Liegen die Voraussetzungen flir eine Anordnung nach Satz

6 oder Satz 7 nicht mehr vor, insbesondere, wenn die Finanzholding-Gesellschaft ihren Sitz in einen anderen
Staat verlagert oder nicht mehr in der Lage ist, fUr die Einhaltung der gruppenbezogenen Pflichten zu sorgen,
hat die Bundesanstalt die Anordnung nach Anhérung der Finanzholding-Gesellschaft aufzuheben; § 35 Abs.

3 gilt entsprechend. Die Bundesanstalt hat gegenlber einer nach Satz 6 oder Satz 7 zum Ubergeordneten
Unternehmen bestimmten Finanzholding-Gesellschaft und deren Organen alle Befugnisse, die ihr gegenuber
einem Institut als Gbergeordnetem Unternehmen und dessen Organen zustehen.

(4) Als nachgeordnete Unternehmen gelten auch Institute, Kapitalanlagegesellschaften, Finanzunternehmen,
Anbieter von Nebendienstleistungen, E-Geld-Institute im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes oder
Zahlungsinstitute im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes mit Sitz im Inland oder Ausland, wenn ein
gruppenangehdriges Unternehmen mindestens 20 vom Hundert der Kapitalanteile unmittelbar oder mittelbar
halt, die Institute, Kapitalanlagegesellschaften oder Unternehmen gemeinsam mit anderen Unternehmen
leitet und fur die Verbindlichkeiten dieser Institute, Kapitalanlagegesellschaften oder Unternehmen auf

ihre Kapitalanteile beschrankt haftet (qualifizierte Minderheitsbeteiligung). Unmittelbar oder mittelbar
gehaltene Kapitalanteile sowie Kapitalanteile, die von einem anderen fur Rechnung eines gruppenangehdrigen
Unternehmens gehalten werden, sind zusammenzurechnen. Mittelbar gehaltene Kapitalanteile sind nicht

zu bertcksichtigen, wenn sie durch ein Unternehmen vermittelt werden, das nicht Tochterunternehmen des
ubergeordneten Instituts oder der Finanzholding-Gesellschaft ist. Dies gilt entsprechend fir mittelbar gehaltene
Kapitalanteile, die durch mehr als ein Unternehmen vermittelt werden. Kapitalanteilen stehen Stimmrechte
gleich. § 16 Abs. 2 und 3 des Aktiengesetzes gilt entsprechend.

(5) Als nachgeordnete Unternehmen gelten auch Unternehmen, die nach § 10 Abs. 6 Satz 4 freiwillig in
die Zusammenfassung nach dieser Vorschrift sowie nach § 13b Abs. 3 Satz 1 und § 12 Abs. 2 Satz 1 und 2
einbezogen werden.

(6) Ob gruppenangehdrige Unternehmen insgesamt angemessene Eigenmittel haben, ist anhand einer
Zusammenfassung ihrer Eigenmittel einschlielllich der Anteile anderer Gesellschafter und der im Rahmen der
Rechtsverordnung nach § 10 Abs. 1 Satz 9 maRgeblichen Risikopositionen zu beurteilen; bei gruppenangehdérigen
Unternehmen gelten als Eigenmittel die Bestandteile, die den nach § 10 anerkannten Bestandteilen entsprechen.
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Fir die Zusammenfassung hat das Ubergeordnete Unternehmen seine maligeblichen Positionen mit denen der
anderen gruppenangehdrigen Unternehmen zusammenzufassen. Von den gemaR Satz 2 zusammenzufassenden
Eigenmitteln sind abzuziehen:

1. die bei dem Ubergeordneten Unternehmen und den anderen Unternehmen der Institutsgruppe oder
Finanzholding-Gruppe ausgewiesenen, auf die gruppenangehdrigen Unternehmen entfallenden Buchwerte

a) der Kapitalanteile,

b) des Kapitals im Sinne des § 10 Absatz 2a Satz 1 Nummer 8 und 10, jeweils in Verbindung mit dessen
Absatz 4,

c) des Kapitals im Sinne des § 10 Absatz 5 Satz 1,
d) der langerfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten nach § 10 Abs. 5a Satz 1 und
e) der kurzfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten nach § 10 Abs. 7 Satz 1 sowie

2. die bei dem Ubergeordneten Unternehmen oder einem anderen Unternehmen der Institutsgruppe oder
Finanzholding-Gruppe berlcksichtigten nicht realisierten Reserven nach § 10 Abs. 2b Satz 1 Nr. 6 und 7,
soweit sie auf gruppenangehdérige Unternehmen entfallen.

Kapitalanteile, vorbehaltlich der Regelung fir den aktivischen Unterschiedsbetrag nach den Satzen 9 und 10,
und Kapital nach § 10 Absatz 2a Satz 1 Nummer 8 und 10 sind vom Kernkapital abzuziehen. Langerfristige
nachrangige Verbindlichkeiten sind von den Bestandteilen des Erganzungskapitals nach § 10 Absatz 2b

Satz 1 in Verbindung mit § 10 Absatz 2 Satz 7 abzuziehen. Kapital nach § 10 Absatz 2b Satz 1 Nummer 4

und die nicht realisierten Reserven sind vom Erganzungskapital insgesamt, jeweils vor der in § 10 Absatz 2
Satz 6 und 7 vorgesehenen Kappung, abzuziehen. Kurzfristige nachrangige Verbindlichkeiten sind von den
Drittrangmitteln gemal § 10 Absatz 2c Satz 1 vor der in § 10 Absatz 2¢ Satz 2 und 3 vorgesehenen Kappung
abzuziehen. Bei Beteiligungen, die Gber nicht gruppenangehdrige Unternehmen vermittelt werden, sind solche
Buchwerte und nicht realisierte Reserven jeweils quotal in Hohe desjenigen Anteils abzuziehen, welcher der
durchgerechneten Kapitalbeteiligung entspricht. Ist der Buchwert einer Beteiligung héher als der nach Satz

2 zusammenzufassende Teil des Kapitals und der Ricklagen des nachgeordneten Unternehmens, hat das
Ubergeordnete Unternehmen den Unterschiedsbetrag zu gleichen Teilen vom Kern- und Erganzungskapital
der Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe abzuziehen. Dabei kann der aktivische Unterschiedsbetrag mit
einem jahrlich um mindestens ein Zehntel abnehmenden Betrag wie eine Beteiligung an einem gruppenfremden
Unternehmen behandelt werden. Die Adressenausfallpositionen, die sich aus Rechtsverhaltnissen zwischen
gruppenangehdrigen Unternehmen ergeben, sind nicht zu bertcksichtigen. Marktrisikobehaftete Positionen
verschiedener gruppenangehdriger Unternehmen kdnnen nicht miteinander verrechnet werden, es sei denn,
die Unternehmen sind in die zentrale Risikosteuerung des Ubergeordneten Unternehmens einbezogen,

die Eigenmittel sind in der Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe angemessen verteilt und es ist

bei nachgeordneten Unternehmen mit Sitz in Drittstaaten gewahrleistet, dass die értlichen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften den freien Kapitaltransfer zu anderen gruppenangehdérigen Unternehmen nicht
behindern.

(7) Ist das Ubergeordnete Unternehmen einer Institutsgruppe verpflichtet, nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuchs einen Konzernabschluss aufzustellen oder ist es nach Artikel 4 der Verordnung (EG)

Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung
internationaler Rechnungslegungsstandards (ABI. EG Nr. L 243 S. 1) in der jeweils geltenden Fassung

oder nach MalRgabe von § 315a Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs verpflichtet, bei der Aufstellung des
Konzernabschlusses die nach den Artikeln 3 und 6 der genannten Verordnung Gbernommenen internationalen
Rechnungslegungsstandards anzuwenden, hat es spatestens nach Ablauf von finf Jahren nach Entstehen

dieser Verpflichtung bei der Ermittlung der zusammengefassten Eigenmittel sowie der zusammengefassten
Risikopositionen nach MaRgabe der Rechtsverordnung nach § 10 Abs. 1 Satz 9 den Konzernabschluss zugrunde
zu legen; als Eigenmittel gelten die Bestandteile, die den nach § 10 anerkannten Bestandteilen entsprechen. §
64h Abs. 3 und 4 bleibt unberiihrt. Wendet das Ubergeordnete Unternehmen einer Institutsgruppe die genannten
internationalen Rechnungslegungsstandards nach MalRgabe von § 315a Abs. 3 des Handelsgesetzbuchs

an, finden die Satze 1 und 2 entsprechende Anwendung; an die Stelle des Entstehens der Verpflichtung

tritt die erstmalige Anwendung der internationalen Rechnungslegungsstandards. Absatz 6 findet in den

Fallen der Satze 1 bis 3 vorbehaltlich des Satzes 6 keine Anwendung. Hierbei bleiben die Eigenmittel und
sonstigen malgeblichen Risikopositionen in den Konzernabschluss einbezogener Unternehmen, die keine
gruppenangehdrigen Unternehmen im Sinne dieser Vorschrift sind, unbertcksichtigt. Eigenmittel und sonstige
malgebliche Risikopositionen nicht in den Konzernabschluss einbezogener Unternehmen, die gruppenangehdrige
Unternehmen im Sinne dieser Vorschrift sind, sind hinzuzurechnen, wobei das Verfahren nach Absatz 6
angewendet werden darf. Die Satze 1 bis 6 gelten entsprechend fur das (ibergeordnete Unternehmen einer
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Finanzholding-Gruppe, wenn die Finanzholding-Gesellschaft nach den genannten Vorschriften verpflichtet ist,
einen Konzernabschluss aufzustellen oder nach § 315a Abs. 3 des Handelsgesetzbuchs einen Konzernabschluss
nach den genannten internationalen Rechnungslegungsstandards aufstellt.

(8) Eine Institutsgruppe oder eine Finanzholding-Gruppe, die nach Absatz 7 bei der Ermittlung der
zusammengefassten Eigenmittel sowie der zusammengefassten Risikopositionen den Konzernabschluss
zugrunde zu legen hat, darf mit Zustimmung der Bundesanstalt flr diese Zwecke das Verfahren nach Absatz
6 nutzen, wenn die Heranziehung des Konzernabschlusses im Einzelfall ungeeignet ist. Das lbergeordnete
Unternehmen der Institutsgruppe oder der Finanzholding-Gruppe muss das Verfahren nach Absatz 6 in diesem
Fall in mindestens drei aufeinander folgenden Jahren anwenden.

(9) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung im Benehmen mit
der Deutschen Bundesbank nahere Bestimmungen Uber die Ermittlung der Eigenmittelausstattung von
Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen zu erlassen, insbesondere iber

1. die Uberleitung von Angaben aus dem Konzernabschluss in die Ermittlung der zusammengefassten
Eigenmittelausstattung bei Anwendung des Verfahrens nach Absatz 7,

2. die Behandlung der nach der Aquivalenzmethode bewerteten Beteiligungen bei Anwendung des Verfahrens
nach Absatz 7.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit
der MaBgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.
Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute anzuhdren.

(10) Ermittelt eine Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe die Angemessenheit ihrer Eigenmittelausstattung
nach Mallgabe des Absatzes 7 und erstellt das Ubergeordnete Unternehmen einer Institutsgruppe oder einer
Finanzholding-Gruppe Zwischenabschlusse, sind diese einer priferischen Durchsicht durch den Abschlussprufer
zu unterziehen. Der Zwischenabschluss nach Satz 1 gilt fir die Zwecke dieser Vorschrift als ein mit dem
Konzernabschluss vergleichbarer Abschluss, wobei Gewinne des Zwischenabschlusses dem Kernkapital
zugerechnet werden, soweit sie nicht flr voraussichtliche Gewinnausschittungen oder Steueraufwendungen
gebunden sind. Verluste, die sich aus Zwischenabschlissen ergeben, sind vom Kernkapital abzuziehen. Das
ubergeordnete Unternehmen hat den Zwischenabschluss der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
jeweils unverzuglich einzureichen. Der Abschlussprufer hat eine Bescheinigung uber die pruferische Durchsicht
des Zwischenabschlusses unverziglich nach Beendigung der priferischen Durchsicht der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank einzureichen.

(11) Bei nachgeordneten Unternehmen, die keine Tochterunternehmen sind, hat das tUbergeordnete
Unternehmen seine Eigenmittel und die im Rahmen der Rechtsverordnung nach § 10 Abs. 1 Satz 9 maRgeblichen
Risikopositionen mit den Eigenmitteln und den maRgeblichen Risikopositionen der nachgeordneten Unternehmen
jeweils quotal in Hohe desjenigen Anteils zusammenzufassen, der seiner Kapitalbeteiligung an dem
nachgeordneten Unternehmen entspricht. Im Ubrigen gelten die Absatze 6 und 7, jeweils auch in Verbindung mit
der Rechtsverordnung nach Absatz 9.

(12) Das ubergeordnete Unternehmen ist fir eine angemessene Eigenmittelausstattung der Institutsgruppe oder
Finanzholding-Gruppe verantwortlich. Es darf jedoch zur Erflillung seiner Verpflichtungen nach Satz 1 auf die
gruppenangehdrigen Unternehmen nur einwirken, soweit dem das allgemein geltende Gesellschaftsrecht nicht
entgegensteht.

(13) Die gruppenangehérigen Unternehmen haben zur Sicherstellung der ordnungsgemaRen Aufbereitung und
Weiterleitung der fliir die Zusammenfassung gemals den Absatzen 6, 7 und 11 erforderlichen Angaben eine
ordnungsgemafe Organisation und angemessene interne Kontrollverfahren einzurichten. Sie sind verpflichtet,
dem Ubergeordneten Unternehmen die fir die Zusammenfassung erforderlichen Angaben zu (ibermitteln. Kann
ein Ubergeordnetes Unternehmen fiir einzelne gruppenangehdrige Unternehmen die erforderlichen Angaben
nicht beschaffen, sind die auf das gruppenangehdérige Unternehmen entfallenden, in Absatz 6 Satz 3 genannten
Buchwerte von den Eigenmitteln des Ubergeordneten Unternehmens abzuziehen.

(14) Auf ein Institut mit Sitz im Inland, dem mindestens ein Institut, eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft

im Sinne des Artikels 2 Nr. 5 der Richtlinie 2002/87/EG oder Finanzunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat
nachgeordnet ist, finden, unabhangig davon, ob es selbst nachgeordnetes Unternehmen einer Institutsgruppe
oder Finanzholding-Gruppe nach den Absatzen 1 bis 5 ist, die Absatze 6 bis 13 dieser Vorschrift sowie §

10 Anwendung; Absatz 1 Satz 3 gilt entsprechend. Hat die Finanzholding-Gesellschaft an der Spitze einer
Finanzholding-Gruppe als Tochterunternehmen mindestens ein Institut, eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft
im Sinne des Artikels 2 Nr. 5 der Richtlinie 2002/87/EG oder Finanzunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, gilt
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Satz 1 mit der MaRgabe, dass das Ubergeordnete Unternehmen der Finanzholding-Gruppe verpflichtet ist, die
zusatzliche Zusammenfassung vorzunehmen.

§ 10b Eigenmittelausstattung von Finanzkonglomeraten

(1) Ein Finanzkonglomerat muss insgesamt angemessene Eigenmittel haben. Das Bundesministerium der
Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, im
Benehmen mit der Deutschen Bundesbank nahere Bestimmungen (ber die angemessene Eigenmittelausstattung
zur Durchflhrung des Artikels 6 und des Anhangs | der Richtlinie 2002/87/EG zu erlassen, insbesondere Uber

1. die zuldssige Zusammensetzung der Eigenmittel,

2. den Umfang und die Form der Berechnung der zusatzlichen Eigenkapitalanforderung sowie die sonstigen
technischen Grundsatze,

3. die folgenden zuldssigen Berechnungsmethoden fiir die zusatzliche Eigenkapitalanforderung:
a) Methode 1: Berechnung auf Grundlage des konsolidierten Abschlusses;
b) Methode 2: Abzugs- und Aggregationsmethode;
¢) Methode 3: Buchwert-/Anforderungsabzugsmethode oder
d) Kombination der Methoden 1 bis 3,

4. Risikomodelle,
5. Berechnungsintervalle.

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
mit der MaBgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank
ergeht. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute und der Versicherungsbeirat nach
§ 92 des Versicherungsaufsichtsgesetzes anzuhéren.

(2) Die Bundesanstalt Uberprift die angemessene Eigenmittelausstattung der Finanzkonglomerate. Das
Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des Absatzes 3 Satz 6 bis 8 oder des Absatzes

4 hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank die fiir die Uberpriifung der angemessenen
Eigenmittelausstattung auf Konglomeratsebene nach MaRBgabe des Absatzes 1 erforderlichen Angaben
einzureichen, es sei denn, ein Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des §

104a Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ist nach § 104q Abs. 2 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes anzeigepflichtig. Nahere Bestimmungen Uber Art, Umfang, Zeitpunkt und Form
der Angaben sowie iber die zuldssigen Datentrager und Ubertragungswege sind in der Rechtsverordnung nach
Absatz 1 Satz 2 zu regeln.

(3) In die Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene nach Absatz 1 sind einzubeziehen

das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz im Inland und die ihm nachgeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmen. Bei den in die Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene
einzubeziehenden Unternehmen gelten als Eigenmittel die Bestandteile, die den nach den Vorschriften

dieses Gesetzes und des Versicherungsaufsichtsgesetzes anerkannten Bestandteilen entsprechen. Die
Bundesanstalt bestimmt, welche der in der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 naher bestimmten
Berechnungsmethoden das Finanzkonglomerat bei der Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene
anzuwenden hat; das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen ist vorab anzuhdéren. Steht eine
gemischte Finanzholding-Gesellschaft an der Spitze des Finanzkonglomerats, dessen beaufsichtigte
Finanzkonglomeratsunternehmen ihren Sitz nicht ausschlieBlich im Inland haben, ist die Anwendung jeder
der in der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 naher bestimmten Berechnungsmethoden zulassig; das
Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank die
Wahl der Berechnungsmethode unverziglich anzuzeigen. Nachgeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen
im Sinne dieses Gesetzes sind die konglomeratsangehdrigen gemischten Finanzholding-Gesellschaften,
Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Kapitalanlagegesellschaften, Finanzunternehmen, Anbieter von
Nebendienstleistungen, E-Geld-Institute im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes, Zahlungsinstitute im
Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes, Erstversicherungsunternehmen, Rickversicherungsunternehmen
und Versicherungsholding-Gesellschaften, die nicht Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen sind.
Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist das in der Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche tatige beaufsichtigte Finanzkonglomeratsunternehmen, das
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1. an der Spitze eines Finanzkonglomerats steht, es sei denn, ein Erstversicherungsunternehmen mit Sitz
im Inland steht ebenfalls an der Spitze des Finanzkonglomerats und die Versicherungsbranche ist starker
vertreten als die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche;

2. ein Tochterunternehmen einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz im Inland ist, es sei denn,

a) ein Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland ist das Tochterunternehmen derselben gemischten
Finanzholding-Gesellschaft und die Versicherungsbranche ist starker vertreten als die Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche;

b) einin der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche tatiges beaufsichtigtes
Finanzkonglomeratsunternehmen derselben Gruppe mit Sitz in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums, das Tochterunternehmen einer gemischten Finanzholding-
Gesellschaft in seinem Sitzstaat ist, hat eine héhere Bilanzsumme als das Einlagenkreditinstitut oder
Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland;

c) ein Erstversicherungsunternehmen derselben Gruppe mit Sitz in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums ist Tochterunternehmen einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft
in seinem Sitzstaat und die Versicherungsbranche ist starker vertreten als die Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche;

erfillen mehrere in der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche tatige beaufsichtigte
Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz im Inland diese Voraussetzungen, ist das Institut mit der h6chsten
Bilanzsumme das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen;

3. ein Tochterunternehmen einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem anderen Staat
des Europaischen Wirtschaftsraums ist, das kein Mutterunternehmen von einem beaufsichtigten
Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz in ihrem Sitzstaat ist, wenn

a) die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche starker als die Versicherungsbranche vertreten ist
und

b) das in der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche tatige beaufsichtigte
Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz im Inland die héchste Bilanzsumme hat.

Vorbehaltlich des Satzes 6 Nr. 2 und 3 gilt ein in der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche

tatiges beaufsichtigtes Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz im Inland als GUbergeordnetes
Finanzkonglomeratsunternehmen, wenn die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche starker vertreten

ist als die Versicherungsbranche und dieses Institut mit Sitz im Inland die hdchste Bilanzsumme hat.
Abweichend von Satz 6 Nr. 1 bis 3 und Satz 7 kann die Bundesanstalt unter Beruicksichtigung der Struktur des
Finanzkonglomerats nach Anhérung des beaufsichtigten Finanzkonglomeratsunternehmens, das nach den Satzen
6 und 7 als Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen zu bestimmen ware, ein anderes beaufsichtigtes
Finanzkonglomeratsunternehmen oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft als ibergeordnetes
Finanzkonglomeratsunternehmen bestimmen; das zu bestimmende Unternehmen ist ebenfalls vorab anzuhdéren.
Im Sinne dieses Absatzes starker vertreten ist jeweils die Finanzbranche mit dem hdéchsten durchschnittlichen
Anteil nach § 51a Abs. 3.

(4) Bestehen Beteiligungen an einem oder mehreren beaufsichtigten Finanzkonglomeratsunternehmen oder
Kapitalbeziehungen zu derartigen Unternehmen oder kann auf derartige Unternehmen ein beherrschender
Einfluss ausgelbt werden, ohne dass ein Fall des Absatzes 3 Satz 6 bis 8 vorliegt, kann die Bundesanstalt

die Vorschriften dieses Gesetzes Uber die zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene ganz oder
teilweise auf diese Unternehmen entsprechend anwenden und eines dieser Unternehmen als Ubergeordnetes
Finanzkonglomeratsunternehmen bestimmen, wenn

1. mindestens eines dieser Unternehmen der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche und mindestens
eines der Versicherungsbranche angehért und

2. die konsolidierten oder aggregierten Tatigkeiten beziehungsweise die konsolidierten und aggregierten
Tatigkeiten dieser Unternehmen in der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche sowie der
Versicherungsbranche erheblich im Sinne des § 51a Abs. 3 sind.

(5) Die Bundesanstalt kann auf die Eigenmittel des Finanzkonglomerats einen Korrekturposten festsetzen, wenn

1. unbeschadet der Erflllung der Anforderungen nach Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit der Rechtsverordnung
nach Absatz 1 Satz 2 oder nach § 13d oder § 25a Absatz 1b die Solvabilitédt des Finanzkonglomerats
gefahrdet ist;
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2. bedeutende gruppeninterne Transaktionen innerhalb des Finanzkonglomerats oder bedeutende
Risikokonzentrationen auf Konglomeratsebene die Finanzlage des Finanzkonglomerats gefahrden.

Die Bundesanstalt hat die Festsetzung auf Antrag des Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmens
aufzuheben, soweit die Voraussetzung fiir die Festsetzung wegfallt. Die Bundesanstalt darf die in Satz 1
bezeichneten Anordnungen erst treffen, wenn das Finanzkonglomerat den Mangel nicht innerhalb einer von der
Bundesanstalt zu bestimmenden Frist behoben hat.

(6) Das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen ist fir eine angemessene Eigenmittelausstattung des
Finanzkonglomerats verantwortlich. Es darf jedoch zur Erfillung seiner Verpflichtungen nach Satz 1 auf die nach
Absatz 3 Satz 1 in die Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene einzubeziehenden Unternehmen nur
einwirken, soweit dem das allgemeine Gesellschaftsrecht nicht entgegensteht.

(7) Die nach Absatz 3 Satz 1 in die Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene einzubeziehenden
Unternehmen haben zur Sicherstellung der ordnungsgemaRen Aufbereitung und Weiterleitung der fur

die zusatzliche Beaufsichtigung eines Finanzkonglomerats erforderlichen Angaben eine ordnungsgemafe
Organisation und angemessene interne Kontrollverfahren einzurichten. Sie sind verpflichtet, die fir die
zusatzliche Beaufsichtigung erforderlichen Angaben an das nach Absatz 2 anzeigepflichtige Unternehmen

zu Ubermitteln. Kann das nach Absatz 2 anzeigepflichtige Unternehmen fiir einzelne nachgeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen die erforderlichen Angaben nicht beschaffen, sind die auf das nachgeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen entfallenden Buchwerte nach MaRgabe der Rechtsverordnung nach Absatz 1
Satz 2 von den Eigenmitteln des Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmens abzuziehen.

(8) Die Absatze 1, 6 und 7 gelten nicht fir ein Finanzkonglomerat, das selbst einem Finanzkonglomerat
nachgeordnet ist, fiir das die Absatze 1, 6 und 7 gelten.

§ 10c Nullgewichtung von Intragruppenforderungen

(1) Far eine Kreditrisiko-Standardansatz-Position (KSA-Position) eines Instituts, das gruppenangehdriges
Unternehmen einer Institutsgruppe nach § 10a Abs. 1 oder 2 oder Finanzholding-Gruppe nach § 10a Abs. 3 ist,
die nicht den Eigenmitteln des Schuldners der KSA-Position zugerechnet wird, darf ein KSA-Risikogewicht von null
vom Hundert verwendet werden, sofern die folgenden Voraussetzungen erfullt sind:

1. der Schuldner der KSA-Position ist das (ibergeordnete Unternehmen der Institutsgruppe oder Finanzholding-
Gruppe, ein nachgeordnetes Unternehmen der gleichen Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe oder die
Finanzholding-Gesellschaft an der Spitze der Finanzholding-Gruppe,

sowohl das Institut als auch der Schuldner sind in die Vollkonsolidierung einbezogen,
das Institut und der Schuldner der KSA-Position haben ihren Sitz im Inland,

beim Schuldner der KSA-Position kommen die gleichen Prozesse zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung
sowie Uberwachung und Kommunikation der Risiken zur Anwendung wie beim Institut und

5. es ist weder ein rechtliches noch ein bedeutendes tatséchliches Hindernis fiir die unverziigliche Ubertragung
von Eigenmitteln oder die Rickzahlung von Verbindlichkeiten an das Institut durch den Schuldner der KSA-
Position vorhanden oder abzusehen.

Das Institut hat das Vorliegen der Voraussetzungen angemessen zu dokumentieren. Nahere Bestimmungen zur
Ermittlung der KSA-Position regelt die Rechtsverordnung nach § 10 Abs. 1 Satz 9.

(2) FUr eine KSA-Position, deren Erfullung von einem Unternehmen geschuldet wird, das Mitglied desselben
institutsbezogenen Sicherungssystems ist wie das Institut, und die nicht den Eigenmitteln des Schuldners der
KSA-Position zugerechnet wird, darf ein KSA-Risikogewicht von null vom Hundert verwendet werden, sofern die
folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

1. der Schuldner der KSA-Position ist ein Institut, eine Kapitalanlagegesellschaft, eine Finanzholding-
Gesellschaft, ein Finanzunternehmen oder ein Anbieter von Nebendienstleistungen und er unterliegt
entweder der Aufsicht nach diesem Gesetz oder als Kapitalanlagegesellschaft der Aufsicht nach dem
Investmentgesetz oder die Bundesanstalt hat ihm gegeniber Prifungsrechte und Anordnungsbefugnisse,

2. das Institut und der Schuldner der KSA-Position haben ihren Sitz im Inland,

3. es ist weder ein rechtliches noch ein bedeutendes tatsachliches Hindernis fur die unverzugliche
Ubertragung von Eigenmitteln oder die Rickzahlung von Verbindlichkeiten an das Institut durch den
Schuldner der KSA-Position vorhanden oder abzusehen,
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4, das Institut und der Schuldner der KSA-Position haben eine vertragliche oder satzungsmaRige
Haftungsabrede geschlossen, die sie absichert und insbesondere bei Bedarf ihre Liquiditat und Solvabilitat
zur Vermeidung der Insolvenz sicherstellt,

5. die Haftungsvereinbarung stellt sicher, dass das institutsbezogene Sicherungssystem im Rahmen seiner
Verpflichtung die notwendige Unterstutzung aus sofort verfigbaren Mitteln gewdhren kann,

6. das institutsbezogene Sicherungssystem verfugt Uber geeignete und einheitlich geregelte Systeme fir die
Uberwachung und Einstufung der Risiken, die einen vollstandigen Uberblick Giber die Risikosituationen der
einzelnen Mitglieder und das institutsbezogene Sicherungssystem insgesamt liefern, mit entsprechenden
Mdglichkeiten der Einflussnahme; diese Systeme stellen eine angemessene Uberwachung von
Forderungsausfallen sicher,

7. das institutsbezogene Sicherungssystem flihrt eine eigene Risikobewertung durch, die den einzelnen
Mitgliedern mitgeteilt wird,

8. das institutsbezogene Sicherungssystem verdffentlicht mindestens einmal jahrlich entweder einen
zusammengefassten Bericht mit einer Vermégensubersicht, einer Gewinn- und Verlustrechnung, einem
Lagebericht und einem Risikobericht liber das institutsbezogene Sicherungssystem insgesamt oder einen
Bericht mit einer zusammenfassenden Vermdgensubersicht, einer zusammenfassenden Gewinn- und
Verlustrechnung, einem Lagebericht und einem Risikobericht zum institutsbezogenen Sicherungssystem
insgesamt,

9. die Mitglieder des institutsbezogenen Sicherungssystems sind verpflichtet, ihre Absicht, aus dem System
auszuscheiden, mindestens 24 Monate im Voraus anzuzeigen,

10. esfindet weder eine mehrfache Belegung von Bestandteilen, die als Eigenmittel beriicksichtigungsfahig
sind, noch eine unangemessene Bildung von Eigenmitteln zwischen den Mitgliedern des
institutsbezogenen Sicherungssystems statt,

11. das institutsbezogene Sicherungssystem verfligt Uber hinreichend viele Mitgliedsinstitute mit einem
uberwiegend gleichartigen Geschaftsprofil und

12. die Angemessenheit der Systeme nach Nummer 6 wurde von der Bundesanstalt bestatigt und wird in
regelmalkigen Abstanden Uberpruft.

Das Institut hat das Vorliegen der Voraussetzungen angemessen zu dokumentieren. Nahere Bestimmungen zur
Ermittlung der KSA-Position regelt die Rechtsverordnung nach § 10 Abs. 1 Satz 9.

(3) Ein IRBA-Institut darf Adressenausfallpositionen, die als KSA-Positionen
1. diein Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 oder
2. diein Absatz 2 Satz 1 Nr. 1 bis 12

genannten Anforderungen erfillen wirden, dauerhaft von der Anwendung des IRBA ausnehmen und als KSA-
Positionen behandeln.

§ 11 Liquiditat

(1) Die Institute missen ihre Mittel so anlegen, dass jederzeit eine ausreichende Zahlungsbereitschaft
(Liquiditat) gewahrleistet ist. Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung im
Benehmen mit der Deutschen Bundesbank nahere Anforderungen an die ausreichende Liquiditat zu bestimmen,
insbesondere Uber die

1. Methoden zur Beurteilung der ausreichenden Liquiditat und die dafiir erforderlichen technischen Grundsatze,

2. als Zahlungsmittel und Zahlungsverpflichtungen zu bertcksichtigenden Geschafte einschlieflich ihrer
Bemessungsgrundlagen sowie

3. Pflicht der Institute zur Ubermittlung der zum Nachweis der ausreichenden Liquiditit erforderlichen
Angaben an die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank, einschlieBlich Bestimmungen zu Inhalt, Art,
Umfang und Form der Angaben, zu der Haufigkeit ihrer Ubermittlung und Gber die zuldssigen Datentréager,
Ubertragungswege und Datenformate.

In der Rechtsverordnung ist an die Definition der Spareinlagen aus § 21 Abs. 4 der Kreditinstituts-
Rechnungslegungsverordnung anzuknipfen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung

durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit der Mallgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im
Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande
der Institute zu héren.
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(2) Die Bundesanstalt kann bei der Beurteilung der Liquiditat im Einzelfall gegentber Instituten Uber die in der
Rechtsverordnung nach Absatz 1 festgelegten Vorgaben hinausgehende Liquiditatsanforderungen anordnen,
wenn ohne eine solche MaBnahme die nachhaltige Liquiditat eines Instituts nicht gesichert ist.

(3) (weggefallen)
§ 12 Begrenzung von qualifizierten Beteiligungen

(1) Ein Einlagenkreditinstitut darf an einem Unternehmen, das weder Institut, Kapitalanlagegesellschaft,
Finanzunternehmen, Erstversicherungsunternehmen oder Rickversicherungsunternehmen noch Anbieter

von Nebendienstleistungen ist, keine qualifizierte Beteiligung halten, deren Anteil am Nennkapital dem

Betrage nach 15 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals des Einlagenkreditinstituts Ubersteigt. Ein
Einlagenkreditinstitut darf an Unternehmen im Sinne des Satzes 1 qualifizierte Beteiligungen nicht halten,

deren Anteil am Nennkapital dem Betrage nach zusammen 60 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals des
Einlagenkreditinstituts Ubersteigt. Das Einlagenkreditinstitut darf die in Satz 1 oder 2 festgelegten Grenzen mit
Zustimmung der Bundesanstalt berschreiten. Die Bundesanstalt darf die Zustimmung nur erteilen, wenn das
Einlagenkreditinstitut die tiber die Grenze hinausgehenden Beteiligungen, bei Uberschreitung beider Grenzen den
héheren Betrag, jeweils halftig mit Kern- und Erganzungskapital unterlegt.

(2) Das Ubergeordnete Unternehmen einer Gruppe im Sinne des § 10a Abs. 1 bis 3, zu der mindestens ein
Einlagenkreditinstitut gehort, hat sicherzustellen, dass die Gruppe an einem Unternehmen im Sinne des
Absatzes 1 Satz 1 qualifizierte Beteiligungen nicht halt, deren Anteil am Nennkapital dem Betrage nach 15 vom
Hundert des haftenden Eigenkapitals der Gruppe Ubersteigt. Es hat auBerdem sicherzustellen, dass die Gruppe
insgesamt an Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 qualifizierte Beteiligungen nicht halt, deren Anteil am
Nennkapital dem Betrage nach zusammen 60 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals der Gruppe Ubersteigt.
Mit Zustimmung der Bundesanstalt darf das Ubergeordnete Unternehmen zulassen, dass die Gruppe die in

Satz 1 oder Satz 2 festgelegten Grenzen Uberschreitet. Die Bundesanstalt darf die Zustimmung nur erteilen,
wenn das Institut die (iber die Grenze hinausgehenden Beteiligungen, bei Uberschreitung beider Grenzen den
hdheren Betrag, jeweils halftig mit Kern- und Erganzungskapital der Gruppe unterlegt. Die Satze 1 bis 4 gelten
entsprechend fir Institute im Sinne des § 10a Abs. 14.

(3) (weggefallen)
§ 12a Begriundung von Unternehmensbeziehungen

(1) Ein Institut oder eine Finanzholding-Gesellschaft hat bei dem Erwerb einer Beteiligung an einem Unternehmen
mit Sitz im Ausland oder der Begrindung einer Unternehmensbeziehung mit einem solchen Unternehmen,
wodurch das Unternehmen zu einem nachgeordneten Unternehmen im Sinne des § 10a Abs. 1 bis 5 oder § 13b
Abs. 2 wird, sicherzustellen, dal8 es, im Falle einer Finanzholding-Gesellschaft das fur die Zusammenfassung
verantwortliche Gbergeordnete Unternehmen, die fur die Erflllung der jeweiligen Pflichten nach den §§ 10a,
13b und 25 Abs. 2 erforderlichen Angaben erhalt. Satz 1 ist hinsichtlich der fur die Erfullung der Pflichten nach
den §§ 10a und 13b erforderlichen Angaben nicht anzuwenden, wenn durch den gemal § 10a Abs. 13 Satz 3
vorzunehmenden Abzug der Buchwerte in einer der Zusammenfassung nach § 10a Abs. 6 oder 7 und § 13b
Abs. 3 vergleichbaren Weise dem Risiko aus der Begriindung der Beteiligung oder der Unternehmensbeziehung
Rechnung getragen und es der Bundesanstalt ermdglicht wird, die Einhaltung dieser Voraussetzung zu
Uberprifen. Das Institut oder die Finanzholding-Gesellschaft hat die Begriindung, die Veranderung oder die
Aufgabe einer in Satz 1 genannten Beteiligung oder Unternehmensbeziehung unverziglich der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen.

(2) Die Bundesanstalt kann die Fortfiihrung der Beteiligung oder der Unternehmensbeziehung untersagen, wenn
das Ubergeordnete Unternehmen oder das Institut im Sinne von § 10a Abs. 14 die fir die Erflllung der Pflichten
nach §§ 10a, 13b oder 25 Abs. 2 erforderlichen Angaben nicht erhalt. Die Ausnahme nach Absatz 1 Satz 2 qilt
entsprechend fir die Untersagungsermachtigung nach Satz 1.

(3) Die Absatze 1 und 2 Satz 1 gelten fur eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft und ein in der Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche tatiges beaufsichtigtes bergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen in
Bezug auf Pflichten nach den §§ 10b und 13d entsprechend.

2.
Kreditgeschaft
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§ 13 GroBkredite von Nichthandelsbuchinstituten

(1) Ein Institut, das nach § 2 Abs. 11 von den Vorschriften tUber das Handelsbuch freigestellt ist
(Nichthandelsbuchinstitut), hat der Deutschen Bundesbank anzuzeigen, wenn seine Kredite an einen
Kreditnehmer insgesamt 10 vom Hundert seines haftenden Eigenkapitals erreichen oder Ubersteigen
(GroBkredit). Die Deutsche Bundesbank leitet die Anzeigen mit ihrer Stellungnahme an die Bundesanstalt weiter;
diese kann auf die Weiterleitung bestimmter Anzeigen verzichten.

(2) Ein Nichthandelsbuchinstitut in der Rechtsform einer juristischen Person oder einer
Personenhandelsgesellschaft darf unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschafte einen GroRkredit nur

auf Grund eines einstimmigen Beschlusses samtlicher Geschaftsleiter gewahren. Der Beschlul§ soll vor der
Kreditgewahrung gefalt werden. Ist dies im Einzelfall wegen der Eilbedurftigkeit des Geschaftes nicht maglich,
so ist der Beschlu unverziglich nachzuholen. Der Beschluf ist aktenkundig zu machen. Ist der GroRkredit ohne
vorherigen einstimmigen BeschluB samtlicher Geschaftsleiter gewahrt worden und wird die BeschluRfassung
nicht innerhalb eines Monats nach Gewahrung des Kredits nachgeholt, hat das Nichthandelsbuchinstitut

dies der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverzlglich anzuzeigen. Wird ein bereits gewahrter
Kredit durch Verringerung des haftenden Eigenkapitals zu einem GroRkredit, darf das Nichthandelsbuchinstitut
diesen GroBkredit unbeschadet der Wirksamkeit des Rechtsgeschaftes nur auf Grund eines unverziglich
nachzuholenden einstimmigen Beschlusses samtlicher Geschaftsleiter weitergewahren. Der BeschluB ist
aktenkundig zu machen. Wird der BeschluB nicht innerhalb eines Monats, gerechnet von dem Zeitpunkt an,

zu dem der Kredit zu einem GroBkredit geworden ist, nachgeholt, hat das Nichthandelsbuchinstitut dies der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziglich anzuzeigen.

(3) Unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschafte darf ein Nichthandelsbuchinstitut ohne Zustimmung der
Bundesanstalt an einen Kreditnehmer keine Kredite gewahren, die insgesamt 25 vom Hundert des haftenden
Eigenkapitals des Nichthandelsbuchinstituts (GroRkreditobergrenze) iberschreiten. Ist der Kreditnehmer ein
Institut oder gehdren zu einer Kreditnehmereinheit im Sinne des § 19 Absatz 2 ein oder mehrere Institute,

so darf der Kredit den jeweils hoheren Wert von entweder 25 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals des
Nichthandelsbuchinstituts oder 150 Millionen Euro nicht tUbersteigen, sofern nach Beriicksichtigung von
Sicherungsinstrumenten nach § 20b oder von Sicherungsinstrumenten, die durch die Rechtsverordnung

nach § 22 anerkannt wurden, die Summe der Kredite gegentber samtlichen verbundenen Kredithehmern,

die keine Institute sind, 25 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals des Nichthandelsbuchinstituts nicht
Ubersteigt. Ubersteigt der Betrag von 150 Millionen Euro 25 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals des
Nichthandelsbuchinstituts, so darf der Kredit nach Beriicksichtigung von Sicherungsinstrumenten nach § 20b
oder von Sicherungsinstrumenten, die durch die Rechtsverordnung nach § 22 anerkannten werden, nicht

das Niedrigere von 100 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals des Nichthandelsbuchinstituts und des
Vomhundertsatzes des haftenden Eigenkapitals Ubersteigen, den das Institut fir seine interne Steuerung

der Konzentrationsrisiken gegentber derartigen Kreditnehmern verwendet; das Nichthandelsbuchinstitut

hat die Konzentrationsrisiken aus einem solchen Kredit in seinem Risikomanagement nach § 25a Absatz 1 zu
berlcksichtigen. Kommt der Betrag von 150 Millionen Euro zur Anwendung, so kann die Bundesanstalt in Fallen,
in denen das Institut begriindet nachweisen kann, dass eine Begrenzung auf 100 vom Hundert des haftenden
Eigenkapitals nicht sachgerecht ist und es zudem auch fiir seine interne Risikosteuerung einen héheren
Vomhundertsatz verwendet, auf Antrag eine héhere Grenze als 100 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals
festsetzen. Die Satze 2 bis 4 gelten auch fur Kredite an anerkannte Wertpapierhandelsunternehmen aus
Drittstaaten sowie anerkannte Clearingstellen und Bérsen. Unabhangig davon, ob die Bundesanstalt die
Zustimmung erteilt, hat das Nichthandelsbuchinstitut das Uberschreiten der GroRkreditobergrenze unverziglich
der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen und den Betrag, um den der GroBkredit

die GroRkreditobergrenze Uberschreitet, jeweils halftig mit Kern- und Erganzungskapital zu unterlegen. Die
Bundesanstalt kann ein Nichthandelsbuchinstitut voribergehend von der Unterlegungspflicht befreien.

(4) Die Absatze 1 und 2 gelten auch flr Zusagen von Kreditrahmenkontingenten mit der Mallgabe, dal8 die
Anzeigen nach Absatz 1 an Stichtagen zu erstatten sind, die durch Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 Satz 1
bestimmt werden.

§ 13a GroBRkredite von Handelsbuchinstituten

(1) Ein Institut, das nicht nach § 2 Abs. 11 von den Vorschriften Uber das Handelsbuch freigestellt ist
(Handelsbuchinstitut), hat GroRkredite gemaR Satz 3 der Deutschen Bundesbank anzuzeigen. § 13 Abs. 1 Satz

2 gilt entsprechend. Fir ein Handelsbuchinstitut besteht ein Gesamtbuch-GroSkredit, wenn die Gesamtheit der
Kredite an einen Kreditnehmer (kreditnehmerbezogene Gesamtposition) 10 vom Hundert der Eigenmittel erreicht
oder Uberschreitet; flir das Handelsbuchinstitut besteht ein Anlagebuch-GroBkredit, wenn die Gesamtheit der
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Kredite an einen Kreditnehmer ohne Berlcksichtigung der kreditnehmerbezogenen Handelsbuchgesamtposition
(kreditnehmerbezogene Anlagebuch-Gesamtposition) 10 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals des Instituts
erreicht oder Uberschreitet. Die kreditnehmerbezogene Handelsbuchgesamtposition bildet die Gesamtheit der
Kredite an einen Kreditnehmer, die dem Handelsbuch zugeordnet werden.

(2) § 13 Abs. 2 Uber die BeschluRfassung tber GroBkredite von Nichthandelsbuchinstituten gilt fir
Handelsbuchinstitute entsprechend.

(3) Unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschafte hat ein Handelsbuchinstitut sicherzustellen, dass die
kreditnehmerbezogene Anlagebuch-Gesamtposition nicht ohne Zustimmung der Bundesanstalt 25 vom Hundert
seines haftenden Eigenkapitals (Anlagebuch-Grokreditobergrenze) Gberschreitet; § 13 Absatz 3 Satz 2 bis 5 gilt
entsprechend. Unabhangig davon, ob die Bundesanstalt die Zustimmung erteilt, hat das Handelsbuchinstitut
das Uberschreiten der Anlagebuch-GroRkreditobergrenze der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
unverziiglich anzuzeigen und den Uberschreitungsbetrag jeweils halftig mit Kern- und Ergénzungskapital zu
unterlegen. § 13 Absatz 3 Satz 7 gilt entsprechend.

(4) Das Handelsbuchinstitut hat sicherzustellen, dal8 die kreditnehmerbezogene Gesamtposition nicht

ohne Zustimmung der Bundesanstalt 25 vom Hundert seiner Eigenmittel Uberschreitet (Gesamtbuch-
GroRRkreditobergrenze); § 13 Absatz 3 Satz 2 und 3 gilt entsprechend. Unabhangig davon, ob die Bundesanstalt
die Zustimmung erteilt, hat das Handelsbuchinstitut eine Uberschreitung der Gesamtbuch-GroRkreditobergrenze
der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen und den Uberschreitungsbetrag nach MaRgabe
der Rechtsverordnung nach § 22 Satz 1 mit Eigenmitteln zu unterlegen. Die Zustimmung nach Satz 1 steht

im pflichtgemalen Ermessen der Bundesanstalt; die Zustimmung nach Satz 1 gilt als nicht erteilt, wenn die
kreditnehmerbezogene Anlagebuch-Gesamtposition die jeweils maBgebliche Obergrenze nach Absatz 3 Satz 1
oder 3 Uberschreitet.

(5) Auch mit der Zustimmung der Bundesanstalt darf im Falle einer Uberschreitung der Obergrenze nach Absatz
4 Satz 1 die kreditnehmerbezogene Handelsbuch-Gesamtposition eines Handelsbuchinstituts héchstens das
Finffache der Eigenmittel des Handelsbuchinstituts, die nicht zur Unterlegung der Risiken aus dem Anlagebuch,
der Adressrisiken des Handelsbuchs sowie des operationellen Risikos nach den Vorgaben dieses Gesetzes
bendtigt werden, betragen. Eine Uberschreitung dieser Grenze hat das Handelsbuchinstitut unverziiglich der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen und den Uberschreitungsbetrag nach MaRBgabe

der Rechtsverordnung nach § 22 Satz 1 mit Eigenmitteln zu unterlegen. Alle kreditnehmerbezogenen
Gesamtpositionen, welche die Obergrenze nach Absatz 4 Satz 1 oder 3 langer als zehn Tage Uberschreiten,
diirfen nach Abzug der Betrige, die diese Obergrenzen nicht (iberschreiten (Gesamt-Uberschreitungsposition),
zusammen nicht das Sechsfache der Eigenmittel des Handelsbuchinstituts, die nicht zur Unterlegung der Risiken
aus dem Anlagebuch, der Adressrisiken des Handelsbuchs sowie des operationellen Risikos nach den Vorgaben
dieses Gesetzes bendtigt werden, iibersteigen. Eine Uberschreitung dieser Grenze hat das Handelsbuchinstitut
unverziiglich der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen und den Uberschreitungsbetrag
nach Mallgabe der Rechtsverordnung nach § 22 Satz 1 mit Eigenmitteln zu unterlegen.

(6) Die Absatze 1 und 2 gelten auch fir Zusagen von Kreditrahmenkontingenten mit der MaBgabe, daR die
Anzeigen nach Absatz 1 an Stichtagen zu erstatten sind, die durch Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 Satz 1
bestimmt werden.

§ 13b GroBkredite von Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen

(1) Far die von den Unternehmen einer Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe insgesamt gewahrten Kredite
gelten § 13 Abs. 1, 3 und 4 sowie § 13a Abs. 1 und 3 bis 6 Uber Grol3kredite einzelner Institute entsprechend.

(2) Fur die Bestimmung einer Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe im Sinne diese Vorschrift gilt § 10a Abs.
1 bis 5 und 14 entsprechend.

(3) Ob Unternehmen, die einer Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe angehdren, insgesamt einen
GrolRkredit gewahrt haben und die Obergrenzen nach den §§ 13 und 13a einhalten, ist anhand einer
Zusammenfassung ihrer Eigenmittel einschliellich der Anteile anderer Gesellschafter und der Kredite an einen
Kreditnehmer festzustellen, wenn flr eines der gruppenangehdrigen Unternehmen die kreditnehmerbezogene
Gesamtposition 5 vom Hundert seines haftenden Eigenkapitals betragt oder Ubersteigt. § 10a Abs. 6 Satz 2 bis
11 und Abs. 7 bis 11 gilt entsprechend.

(4) Das Ubergeordnete Unternehmen hat die Anzeigepflichten nach Absatz 1 in Verbindung mit den §§ 13
und 13a zu erflllen. Es ist dafur verantwortlich, daB die gruppenangehérigen Unternehmen insgesamt die
Obergrenzen nach den §§ 13 und 13a einhalten. Es darf jedoch zur Erfullung seiner Verpflichtungen nach Satz 2
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auf gruppenangehdrige Unternehmen nur einwirken, soweit dem das allgemein geltende Gesellschaftsrecht nicht
entgegensteht.

(5) § 10a Abs. 13 und 14 gilt entsprechend.

(6) Die Beschlussfassungspflichten nach § 13 Absatz 2 und § 13a Absatz 2 gelten entsprechend fir das
Ubergeordnete Unternehmen, wenn ein Unternehmen der Institutsgruppe oder der Finanzholding-Gruppe nach §
2a von der Anwendung der §§ 13 und 13a befreit ist.

§ 13c Gruppeninterne Transaktionen mit gemischten Unternehmen

(1) Ein Einlagenkreditinstitut oder ein Wertpapierhandelsunternehmen, das Tochterunternehmen eines
gemischten Unternehmens ist, hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank bedeutende
gruppeninterne Transaktionen mit gemischten Unternehmen oder deren anderen Tochterunternehmen
anzuzeigen. Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch eine im Benehmen mit der Deutschen
Bundesbank zu erlassende Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, naher zu
bestimmen:

1. die Arten der anzuzeigenden Transaktionen und Schwellenwerte, anhand derer die gruppeninternen
Transaktionen als bedeutend anzusehen sind;

2. die Obergrenzen flr gruppeninterne Transaktionen und Beschrankungen hinsichtlich der Art gruppeninterner
Transaktionen;

3. Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der Angaben sowie die zuldssigen Datentrager und Ubertragungswege.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
mit der MaBgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank zu
erlassen ist. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute anzuhéren.

(2) Das Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen im Sinne von Absatz 1 Satz 1 darf
unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschafte bedeutende gruppeninterne Transaktionen mit gemischten
Unternehmen oder deren anderen Tochterunternehmen nur auf Grund eines einstimmigen Beschlusses
samtlicher Geschaftsleiter durchfiihren; § 13 Abs. 2 Satz 2 bis 5 gilt entsprechend.

(3) Unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschafte darf das Einlagenkreditinstitut oder
Wertpapierhandelsunternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 ohne Zustimmung der Bundesanstalt

keine bedeutenden gruppeninternen Transaktionen mit gemischten Unternehmen oder deren anderen
Tochterunternehmen durchfihren, die die in der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 festgelegten
Obergrenzen Uberschreiten oder gegen die in der Rechtsverordnung festgelegten Beschrankungen hinsichtlich
der Art bedeutender gruppeninterner Transaktionen verstoRen. Die Zustimmung nach Satz 1 steht im Ermessen
der Bundesanstalt. Unabhangig davon, ob die Bundesanstalt die Zustimmung erteilt, hat das Institut das
Uberschreiten der Obergrenzen oder die VerstoRe gegen die Beschrankungen hinsichtlich der Art gruppeninterner
Transaktionen der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverzlglich anzuzeigen. Die Bundesanstalt
kann

1. von dem Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 bei
einem Uberschreiten der in der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 bestimmten Obergrenzen die
Unterlegung des Uberschreitungsbetrags mit Eigenmitteln verlangen;

2. VerstdRe gegen die in der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 bestimmten Beschrankungen hinsichtlich
der Art gruppeninterner Transaktionen durch geeignete und erforderliche MaBnahmen unterbinden.

(4) Zur Ermittlung, Quantifizierung, Uberwachung und Steuerung bedeutender gruppeninterner Transaktionen
innerhalb einer gemischten Unternehmensgruppe muissen die gruppenangehdérigen Einlagenkreditinstitute
oder Wertpapierhandelsunternehmen Uber ein angemessenes Risikomanagement und angemessene

interne Kontrollverfahren, einschlieflich eines ordnungsgemaRen Berichtswesens und ordnungsgemaRer
Rechnungslegungsverfahren, verflgen; die §§ 13 und 13b bleiben unberlhrt. § 10a Abs. 12 und 13 Satz 1 und 2
sowie § 25a Abs. 1 Satz 2 gelten entsprechend.

§ 13d Risikokonzentrationen und gruppeninterne Transaktionen von
Finanzkonglomeraten

(1) Das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des § 10b Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 hat
der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank bedeutende Risikokonzentrationen auf Konglomeratsebene
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und bedeutende gruppeninterne Transaktionen innerhalb des Finanzkonglomerats anzuzeigen, es sei denn,
ein Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen ist nach § 104q Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes anzeigepflichtig.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank nahere Bestimmungen zu
Risikokonzentrationen und gruppeninternen Transaktionen zur Durchfiihrung der Artikel 7 und 8 und des Anhangs
Il der Richtlinie 2002/87/EG zu erlassen, insbesondere Gber

1. Arten der anzuzeigenden Risikokonzentrationen und gruppeninternen Transaktionen sowie Schwellenwerte,
anhand derer Risikokonzentrationen und gruppeninternen Transaktionen als bedeutend anzusehen sind;

2. Obergrenzen fur bedeutende Risikokonzentrationen und bedeutende gruppeninterne Transaktionen sowie
Beschrankungen hinsichtlich der Art gruppeninterner Transaktionen;

3. Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der Angaben und tber die zuldssigen Datentrager und Ubertragungswege.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt

mit der MaBgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank zu
erlassen ist. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute und der Versicherungsbeirat
nach § 92 des Versicherungsaufsichtsgesetzes zu héren.

(3) Ein in der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche tatiges beaufsichtigtes
Finanzkonglomeratsunternehmen darf unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschafte nur auf Grund eines
einstimmigen Beschlusses samtlicher Geschaftsleiter dieses Instituts bedeutende gruppeninterne Transaktionen
durchfiihren. § 13 Abs. 2 Satz 2 bis 5 gilt entsprechend.

(4) Unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschafte ist das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen
daflr verantwortlich, dass bedeutende Risikokonzentrationen auf Konglomeratsebene oder bedeutende
gruppeninterne Transaktionen innerhalb des Finanzkonglomerats ohne Zustimmung der Bundesanstalt nicht

die in der Rechtsverordnung nach Absatz 2 festgelegten Obergrenzen Uberschreiten oder gegen die in der
Rechtsverordnung festgelegten Beschrankungen hinsichtlich der Art gruppeninterner Transaktionen verstoRen.
Es darf jedoch zur Erflllung seiner Verpflichtungen nach Satz 1 auf die konglomeratsangehérigen Unternehmen
nur einwirken, soweit dem das allgemeine Gesellschaftsrecht nicht entgegensteht; § 10b Abs. 7 und 8 gilt
entsprechend. Die Zustimmung nach Satz 1 steht im Ermessen der Bundesanstalt. Unabhangig davon, ob die
Bundesanstalt die Zustimmung erteilt, hat das nach Absatz 1 anzeigepflichtige Unternehmen das Uberschreiten
der Obergrenzen oder die Verst6Re gegen die Beschrankungen hinsichtlich der Art gruppeninterner Transaktionen
unverziglich der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen. Die Bundesanstalt kann

1. bei einem Uberschreiten der in der Rechtsverordnung nach Absatz 2 Satz 1 bestimmten Obergrenzen von
dem Finanzkonglomerat die Unterlegung des Uberschreitungsbetrags mit Eigenmitteln verlangen;

2. VerstdéRe gegen die in der Rechtsverordnung nach Absatz 2 Satz 1 bestimmten Beschrankungen hinsichtlich
der Art gruppeninterner Transaktionen durch geeignete und erforderliche MaBnahmen unterbinden.

§ 14 Millionenkredite

(1) Ein Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4, 9 oder 10, ein
Finanzunternehmen im Sinne des § 1 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 und die in § 2 Abs. 2 genannten Unternehmen und
Stellen (am Millionenkreditmeldeverfahren beteiligte Unternehmen) haben der bei der Deutschen Bundesbank
geflhrten Evidenzzentrale vierteljahrlich die Kreditnehmer anzuzeigen, deren Kreditvolumen nach § 19 Abs. 1
(Verschuldung) 1 500 000 Euro oder mehr betragt (Millionenkredite); Anzeigeinhalte und Anzeigefristen sind
durch die Rechtsverordnung nach § 22 zu regeln. Ubergeordnete Unternehmen im Sinne des § 13b Abs. 2 haben
zugleich fur die gruppenangehdérigen Unternehmen im Sinne des § 13b Abs. 2 deren Kreditnehmer im Sinne des
entsprechend anzuwendenden Satzes 1 anzuzeigen. Dies gilt nicht, soweit diese Unternehmen selbst nach Satz
1 anzeigepflichtig sind oder nach § 2 Abs. 4, 7 oder 8 von der Anzeigepflicht befreit oder ausgenommen sind
oder der Buchwert der Beteiligung an dem gruppenangehdrigen Unternehmen nach § 10a Abs. 13 Satz 3 von den
Eigenmitteln des Ubergeordneten Unternehmens abgezogen wird. Die nicht selbst nach Satz 1 anzeigepflichtigen
gruppenangehdrigen Unternehmen haben dem Ubergeordneten Unternehmen die hierfur erforderlichen Angaben
zu Ubermitteln. Die Bundesanstalt kann Kreditinstitute, die ausschlielich Bankgeschafte nach § 1 Abs. 1 Satz

2 Nr. 12 mit Unternehmen der Finanzbranche betreiben, auf Antrag von der Verpflichtung nach Satz 1 befreien.
Satz 1 gilt bei Gemeinschaftskrediten von 1,5 Millionen Euro und mehr auch dann, wenn der Anteil des einzelnen
Unternehmens 1,5 Millionen Euro nicht erreicht. § 13 Abs. 1 Satz 3 gilt entsprechend.
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(2) Ergibt sich, dass einem Kreditnehmer von mehreren Unternehmen Millionenkredite gewahrt worden sind,

hat die Deutsche Bundesbank die anzeigenden Unternehmen zu benachrichtigen. Die Benachrichtigung

umfasst Angaben (ber die Gesamtverschuldung des Kreditnehmers und tber die Gesamtverschuldung der
Kreditnehmereinheit, der dieser zugehért, Uber die Anzahl der beteiligten Unternehmen sowie Informationen Gber
die prognostizierte Ausfallwahrscheinlichkeit im Sinne der Rechtsverordnung nach § 10 Abs. 1 Satz 9 fur diesen
Kreditnehmer, soweit ein Unternehmen selbst eine solche gemeldet hat. Die Benachrichtigung ist nach MaRgabe
der Rechtsverordnung nach § 22 aufzugliedern. Die Deutsche Bundesbank teilt einem anzeigepflichtigen
Unternehmen auf Antrag den Schuldenstand eines Kreditnehmers oder voraussichtlichen Kreditnehmers oder,
sofern der Kredithehmer oder der voraussichtliche Kreditnehmer einer Kreditnehmereinheit angehért, den
Schuldenstand der Kredithnehmereinheit mit. Sofern es sich um einen voraussichtlichen Kredithehmer handelt,
hat das Unternehmen auf Verlangen der Deutschen Bundesbank die Hohe der beabsichtigten Kreditgewahrung
mitzuteilen und nachzuweisen, dass der voraussichtliche Kreditnehmer in die Mitteilung eingewilligt hat. Die am
Millionenkreditmeldeverfahren beteiligten Unternehmen und die Deutsche Bundesbank dirfen die Meldung nach
Absatz 1, die Benachrichtigung nach Satz 1 sowie die Mitteilung nach Satz 4 auch im Wege der elektronischen
Datenubertragung durchfiihren. Einzelheiten des Verfahrens regelt die Rechtsverordnung nach § 22. Soweit

es fur die Zwecke der Zuordnung der Meldung nach Absatz 1 zu einem bestimmten Kreditnehmer unerlasslich
ist, darf die Deutsche Bundesbank personenbezogene Daten mehrerer Kreditnehmer an das anzeigepflichtige
Unternehmen Ubermitteln. Diese Daten dirfen keine Angaben Uber finanzielle Verhaltnisse der Kreditnehmer
enthalten. Die bei einem anzeigepflichtigen Unternehmen beschaftigten Personen dirfen Angaben, die dem
Unternehmen nach diesem Absatz mitgeteilt werden, Dritten nicht offenbaren und nicht verwerten. Die Deutsche
Bundesbank protokolliert zum Zwecke der Datenschutzkontrolle durch die jeweils zustandige Stelle bei jeder
Datenubertragung den Zeitpunkt, die Ubertragenen Daten und die beteiligten Stellen. Eine Verwendung der
Protokolldaten flir andere Zwecke ist unzulassig. Die Protokolldaten sind mindestens 18 Monate aufzubewahren
und spatestens nach 24 Monaten zu léschen.

(3) Gelten nach § 19 Abs. 2 mehrere Schuldner als ein Kreditnehmer, so sind in den Anzeigen nach Absatz 1
auch die Verschuldung und Informationen Gber die prognostizierten Ausfallwahrscheinlichkeiten der einzelnen
Schuldner anzugeben. Die Verschuldung einzelner Schuldner sowie die Informationen Uber die prognostizierten
Ausfallwahrscheinlichkeiten sind jeweils nur den Unternehmen mitzuteilen, die selbst oder deren nachgeordnete
Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 3 und 4 diesen Schuldnern Kredite gewahrt oder Informationen ber
die prognostizierten Ausfallwahrscheinlichkeiten dieses Schuldners gemeldet haben.

(4) Die Deutsche Bundesbank darf im Einvernehmen mit der Bundesanstalt nach MaRgabe des § 4b des
Bundesdatenschutzgesetzes auslandischen Evidenzzentralen die bei ihr gespeicherten Daten Uber Kreditnehmer,
auch zur Weitergabe an dort ansassige Kreditgeber, zur Verfligung stellen.

§ 15 Organkredite

(1) Kredite an
Geschaftsleiter des Instituts,

2. nicht zu den Geschaftsleitern gehérende Gesellschafter des Instituts, wenn dieses in der Rechtsform
einer Personenhandelsgesellschaft oder der Gesellschaft mit beschrankter Haftung betrieben wird, sowie
an personlich haftende Gesellschafter eines in der Rechtsform der Kommanditgesellschaft auf Aktien
betriebenen Instituts, die nicht Geschaftsleiter sind,

3. Mitglieder eines zur Uberwachung der Geschéftsfiihrung bestellten Organs des Instituts, wenn die
Uberwachungsbefugnisse des Organs durch Gesetz geregelt sind (Aufsichtsorgan),

Prokuristen und zum gesamten Geschaftsbetrieb ermachtigte Handlungsbevollmachtigte des Instituts,
Ehegatten, Lebenspartner und minderjahrige Kinder der unter den Nummern 1 bis 4 genannten Personen,
stille Gesellschafter des Instituts,

N o v ok

Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen Person oder einer Personenhandelsgesellschaft,
wenn ein Geschaftsleiter, ein Prokurist oder ein zum gesamten Geschaftsbetrieb ermachtigter
Handlungsbevollmachtigter des Instituts gesetzlicher Vertreter oder Mitglied des Aufsichtsorgans der
juristischen Person oder Gesellschafter der Personenhandelsgesellschaft ist,

8. Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen Person oder einer Personenhandelsgesellschaft, wenn
ein gesetzlicher Vertreter der juristischen Person, ein Gesellschafter der Personenhandelsgesellschaft,
ein Prokurist oder ein zum gesamten Geschaftsbetrieb ermachtigter Handlungsbevolimachtigter dieses
Unternehmens dem Aufsichtsorgan des Instituts angehdrt,
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9. Unternehmen, an denen das Institut oder ein Geschaftsleiter mit mehr als 10 vom Hundert des Kapitals
des Unternehmens beteiligt ist oder bei denen das Institut oder ein Geschaftsleiter persdnlich haftender
Gesellschafter ist,

10. Unternehmen, die an dem Institut mit mehr als 10 vom Hundert des Kapitals des Instituts beteiligt sind,

11. Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen Person oder einer Personenhandelsgesellschaft, wenn
ein gesetzlicher Vertreter der juristischen Person oder ein Gesellschafter der Personenhandelsgesellschaft
an dem Institut mit mehr als 10 vom Hundert des Kapitals beteiligt ist und

12. personlich haftende Gesellschafter, Geschaftsflihrer, Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsorgans,
Prokuristen und an zum gesamten Geschaftsbetrieb ermachtigte Handlungsbevollmachtigte eines von dem
Institut abhangigen Unternehmens oder das Institut beherrschenden Unternehmens sowie ihre Ehegatten,
Lebenspartner und minderjahrigen Kinder,

(Organkredite) dirfen nur auf Grund eines einstimmigen Beschlusses samtlicher Geschaftsleiter des Instituts und
auler im Rahmen von Mitarbeiterprogrammen nur zu marktmaBigen Bedingungen und nur mit ausdrucklicher
Zustimmung des Aufsichtsorgans, im Falle der Nummer 12 des Aufsichtsorgans des das Institut beherrschenden
Unternehmens, gewahrt werden; die vorstehenden Bestimmungen flr Personenhandelsgesellschaften sind

auf Partnerschaften entsprechend anzuwenden. Auf einen einstimmigen Beschluss samtlicher Geschaftsleiter
sowie die ausdruckliche Zustimmung des Aufsichtsorgans kann verzichtet werden, wenn fir einen Kredit an

ein Unternehmen nach Satz 1 Nr. 9 und 10 gemal § 10c Abs. 1 ein KSA-Risikogewicht von null vom Hundert
verwendet werden kann. Als Beteiligung im Sinne des Satzes 1 Nr. 9 bis 11 gilt jeder Besitz von Aktien oder
Geschaftsanteilen des Unternehmens, wenn er mindestens ein Viertel des Kapitals (Nennkapital, Summe der
Kapitalanteile) erreicht, ohne daB es auf die Dauer des Besitzes ankommt. Der Gewahrung eines Kredits steht die
Gestattung von Entnahmen gleich, die Uber die einem Geschaftsleiter oder einem Mitglied des Aufsichtsorgans
zustehenden Vergltungen hinausgehen, insbesondere auch die Gestattung der Entnahme von Vorschissen auf
Vergutungen. Organkredite, die nicht zu marktmaRigen Bedingungen gewahrt werden, sind auf Anordnung der
Bundesanstalt jeweils halftig mit Kern- und Erganzungskapital zu unterlegen.

(2) Die Bundesanstalt kann fur die Gewahrung von Organkrediten im Einzelfall Obergrenzen anordnen; dieses
Recht besteht auch, nachdem der Organkredit gewahrt worden ist. Organkredite, die die von der Bundesanstalt
angeordneten Obergrenzen Uberschreiten, sind auf weitere Anordnung der Bundesanstalt auf die angeordneten
Obergrenzen zurtickzufuhren; in der Zwischenzeit sind sie jeweils halftig mit Kern- und Erganzungskapital zu
unterlegen.

(3) Absatz 1 qilt nicht

1. flr Kredite an Prokuristen und zum gesamten Geschaftsbetrieb ermachtigte Handlungsbevollmachtigte
sowie an ihre Ehegatten, Lebenspartner und minderjahrigen Kinder, wenn der Kredit ein Jahresgehalt des
Prokuristen oder des Handlungsbevollmachtigten nicht Ubersteigt,

2. flr Kredite an in Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 bis 11 genannte Personen oder Unternehmen, wenn der Kredit weniger
als 1 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals des Instituts oder weniger als 50.000 Euro betragt, und

3. flr Kredite, die um nicht mehr als 10 vom Hundert des nach Absatz 1 Satz 1 beschlossenen Betrages erhéht
werden.

(4) Der BeschluR der Geschaftsleiter und der Beschlu® (iber die Zustimmung sind vor der Gewahrung des
Kredits zu fassen. Die Beschlliisse mlssen Bestimmungen Uber die Verzinsung und Riickzahlung des Kredits
enthalten. Sie sind aktenkundig zu machen. Ist die Gewahrung eines Kredits nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 bis

11 eilbedirftig, genlgt es, daB samtliche Geschaftsleiter sowie das Aufsichtsorgan der Kreditgewahrung
unverzlglich nachtraglich zustimmen. Ist der Beschlu® der Geschaftsleiter nicht innerhalb von zwei Monaten
oder der Beschlul8 des Aufsichtsorgans nicht innerhalb von vier Monaten, jeweils am Tage der Kreditgewahrung
an gerechnet, nachgeholt, hat das Institut dies der Bundesanstalt unverziglich anzuzeigen. Der Beschlul der
Geschaftsleiter und der BeschluB iber die Zustimmung zu Krediten an die in Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 bis 5 und 12
genannten Personen kdnnen fir bestimmte Kreditgeschafte und Arten von Kreditgeschaften im voraus, jedoch
nicht fir 1anger als ein Jahr gefalSt werden.

(5) Wird entgegen Absatz 1 oder 4 ein Kredit an eine in Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 bis 5 und 12 genannte Person
gewahrt, so ist dieser Kredit ohne Rlcksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen sofort zurlickzuzahlen,
wenn nicht samtliche Geschaftsleiter sowie das Aufsichtsorgan der Kreditgewahrung unverziglich nachtraglich
zustimmen.

§ 16
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(aufgehoben)
§ 17 Haftungsbestimmung

(1) Wird entgegen den Vorschriften des § 15 Kredit gewahrt, so haften die Geschaftsleiter, die hierbei ihre
Pflichten verletzen, und die Mitglieder des Aufsichtsorgans, die trotz Kenntnis gegen eine beabsichtigte
Kreditgewahrung pflichtwidrig nicht einschreiten, dem Institut als Gesamtschuldner fir den entstehenden
Schaden; die Geschaftsleiter und die Mitglieder des Aufsichtsorgans haben nachzuweisen, daB sie nicht
schuldhaft gehandelt haben.

(2) Der Ersatzanspruch des Instituts kann auch von dessen Glaubigern geltend gemacht werden, soweit

sie von diesem keine Befriedigung erlangen kdnnen. Den Glaubigern gegentber wird die Ersatzpflicht

weder durch einen Verzicht oder Vergleich des Instituts noch dadurch aufgehoben, dal8 bei Instituten in der
Rechtsform einer juristischen Person die Kreditgewahrung auf einem BeschluR des obersten Organs des Instituts
(Hauptversammlung, Generalversammlung, Gesellschafterversammlung) beruht.

(3) Die Anspriche nach Absatz 1 verjahren in flnf Jahren.
§ 18 Kreditunterlagen

(1) Ein Kreditinstitut darf einen Kredit, der insgesamt 750 000 Euro oder 10 vom Hundert des haftenden
Eigenkapitals des Instituts Uberschreitet, nur gewahren, wenn es sich von dem Kreditnehmer die wirtschaftlichen
Verhaltnisse, insbesondere durch Vorlage der Jahresabschlisse, offen legen lasst. Das Kreditinstitut kann

hiervon absehen, wenn das Verlangen nach Offenlegung im Hinblick auf die gestellten Sicherheiten oder auf

die Mitverpflichteten offensichtlich unbegrindet ware. Das Kreditinstitut kann von der laufenden Offenlegung
absehen, wenn

1. derKredit durch Grundpfandrechte auf Wohneigentum, das vom Kreditnehmer selbst genutzt wird, gesichert
ist,

2. der Kredit vier Finftel des Beleihungswertes des Pfandobjektes im Sinne des § 16 Abs. 1 und 2 des
Pfandbriefgesetzes nicht lGbersteigt und

3. der Kreditnehmer die von ihm geschuldeten Zins- und Tilgungsleistungen stérungsfrei erbringt.

Eine Offenlegung ist nicht erforderlich bei Krediten an eine auslandische 6ffentliche Stelle im Sinne des § 20 Abs.
2 Nr. 1 Buchstabe a bis c.

(2) Die Institute prufen vor Abschluss eines Verbraucherdarlehensvertrags oder eines Vertrags lber eine
entgeltliche Finanzierungshilfe die Kreditwirdigkeit des Verbrauchers. Grundlage kénnen Ausklinfte des
Verbrauchers und erforderlichenfalls Auskiinfte von Stellen sein, die geschaftsmaRig personenbezogene Daten,
die zur Bewertung der Kreditwiirdigkeit von Verbrauchern genutzt werden dirfen, zum Zweck der Ubermittlung
erheben, speichern oder verandern. Bei Anderung des Nettodarlehensbetrags sind die Auskiinfte auf den
neuesten Stand zu bringen. Bei einer erheblichen Erhéhung des Nettodarlehensbetrags ist die Kreditwirdigkeit
neu zu bewerten. Die Bestimmungen zum Schutz personenbezogener Daten bleiben unberihrt.

§ 18a Verbriefungen

(1) Ein Institut darf Verbriefungspositionen aus einer Verbriefungstransaktion, fir die es weder als Originator
oder Sponsor noch als ursprunglicher Kreditgeber der verbrieften Positionen gilt, nur dann im Handelsbuch oder
Anlagebuch halten, wenn der Originator oder der Sponsor der Verbriefungstransaktion oder der ursprungliche
Kreditgeber der verbrieften Positionen dem Institut ausdrucklich offengelegt hat, dass er kontinuierlich einen
materiellen Nettoanteil halt. Als materieller Nettoanteil gilt ein Selbstbehalt in Hohe von mindestens 10 vom
Hundert des Nominalwertes

1. einer jeden Verbriefungstranche, soweit sie an Anleger verkauft oder Ubertragen wurde,

2. der verbrieften Forderungen bei Verbriefungen von revolvierenden Adressenausfallrisikopositionen in Form
des Originatorenanteils im Sinne des Anhangs IX Teil 4 Nummer 19 oder Nummer 70 der Bankenrichtlinie,

3. derfiir die Verbriefung vorgesehenen Forderungen, wobei der Selbstbehalt aus Forderungen gebildet wird,
die nach dem Zufallsprinzip aus den flr die Verbriefung vorgesehenen Forderungen eines Forderungstyps
ausgewahlt wurden, und die Anzahl der fiir die Verbriefung vorgesehenen Forderungen zu Beginn
mindestens 100 betragen muss oder
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4. der verbrieften Forderungen aus der Erstverlusttranche und, soweit diese 10 vom Hundert des Nominalwerts
der verbrieften Forderungen unterschreitet, aus anderen Verbriefungstranchen, die dasselbe oder ein
hdheres Risikoprofil aufweisen und nicht friher fallig werden als diejenigen Verbriefungstranchen, die an
Anleger verkauft oder Ubertragen wurden.

Der materielle Nettoanteil nach Satz 2 ist zum Beginn der Verbriefungstransaktion zu ermitteln und kontinuierlich
aufrechtzuerhalten. Er darf nicht Gegenstand von Kreditrisikominderungstechniken, Verkaufspositionen oder
sonstiger Absicherungen sein. Bei der Ermittlung des materiellen Nettoanteils ist bei auRerbilanziellen Positionen
auf den Nominalwert abzustellen. Der materielle Nettoanteil ist flr eine Verbriefungstransaktion nicht mehrfach
anzusetzen.

(2) Die Anforderung nach Absatz 1 kann auch auf konsolidierter Ebene durch das EU-Mutterinstitut oder die EU-
Mutterfinanzholding-Gesellschaft erfullt werden, wenn das EU-Mutterinstitut oder die EU-Mutterfinanzholding-
Gesellschaft oder eines ihrer Tochterunternehmen Originator oder Sponsor einer Verbriefungstransaktion

ist, deren verbrieftes Portfolio Forderungen enthadlt, die von Unternehmen begriindet wurden, die derselben
Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe wie das EU-Mutterinstitut oder die EU-Mutterfinanzholding-
Gesellschaft angehdéren. Voraussetzung daflr ist, dass die gruppenangehdérigen Unternehmen, welche die
Forderungen begriindet haben, sich verpflichtet haben, die Anforderungen nach § 18b Absatz 4 zu erfillen und
dem EU-Mutterinstitut beziehungsweise der EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaft rechtzeitig die zur Erflillung der
Anforderungen nach § 18b Absatz 5 erforderlichen Informationen zu Gbermitteln.

(3) Absatz 1 ist nicht anzuwenden,

1. wenn es sich bei den verbrieften Positionen um Forderungen oder Eventualforderungen handelt, die
geschuldet werden oder vollstandig, bedingungslos und unwiderruflich garantiert sind von:

a) der Bundesrepublik Deutschland, der Deutschen Bundesbank, einem rechtlich unselbstandigen
Sondervermdgen der Bundesrepublik Deutschland, einer auslandischen Zentralregierung oder
Zentralnotenbank, der Europaischen Zentralbank,

b) Regionalregierungen, ortlichen Gebietskérperschaften, Verwaltungseinrichtungen oder Unternehmen
ohne Erwerbscharakter, einschlieflich Einrichtungen des 6ffentlichen Bereichs, im Inland oder in einem
anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums,

¢) Instituten, denen ein Kreditrisiko-Standardansatz-Risikogewicht von 50 vom Hundert oder ein
niedrigeres Risikogewicht zugewiesen wird oder

d) multilateralen Entwicklungsbanken;

2. auf Geschafte, die auf einen klar definierten, transparenten und zuganglichen Index bezogen sind, wenn die
dem Index zugrundeliegenden Referenzeinheiten Bestandteil eines breit gehandelten Index oder handelbare
Wertpapiere sind, die keine Verbriefungspositionen sind;

3. auf Konsortialkredite, angekaufte Forderungen und Credit Default Swaps, wenn diese Instrumente nicht
auf eine Verbriefungsposition bezogen sind oder nicht dazu verwendet werden, eine Verbriefungsposition
abzusichern.

(4) Das Institut muss der Bundesanstalt fur jede einzelne von ihm gehaltene Verbriefungsposition nachweisen
kdnnen, dass es Uber eine umfassende und grindliche Kenntnis verfligt tber:

1. die von Originatoren, Sponsoren oder urspriinglichen Kreditgebern nach Absatz 1 offengelegte Information
Uber den in der Verbriefungstransaktion kontinuierlich gehaltenen materiellen Nettoanteil, es sei denn, die
Verbriefungstransaktion ist nach Absatz 3 privilegiert,

2. die Risikomerkmale der einzelnen Verbriefungsposition,
die Risikomerkmale der Forderungen, die der Verbriefungsposition zugrunde liegen,

4. die Reputation und die entstandenen Verluste friherer Verbriefungstransaktionen der Originatoren und
Sponsoren in den malBgeblichen, der Verbriefungsposition zugrunde liegenden Forderungsklassen,

5. die Erklarungen und Offenlegungen der Originatoren oder Sponsoren, ihrer Beauftragten oder Berater Uber
die von ihnen in Bezug auf die verbrieften Positionen und die Qualitat der fir die verbrieften Positionen
bestehenden Sicherheiten gelbte Sorgfalt,

6. die Methoden und Konzepte, auf denen die Bewertung der in Bezug auf die verbrieften Positionen
bestehenden Sicherheiten basiert und die Vorschriften, die beim Originator oder Sponsor zur Gewahrleistung
der Unabhangigkeit der die Bewertung durchflihrenden Person zur Anwendung kommen, und
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7. alle strukturellen Merkmale der Verbriefung, die wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung der
Verbriefungspositionen des Instituts haben kdnnen.

Die Kenntnis muss bereits vor dem Erwerb der jeweiligen Verbriefungsposition vorhanden sein.
§ 18b Organisatorische Vorkehrungen bei Verbriefungen

(1) Ein Institut muss fur sein Handelsbuch und Anlagebuch angemessene und dem Risikoprofil seiner
Investitionen in Verbriefungspositionen entsprechende férmliche Verfahren und Regelungen eingefiihrt haben,
um die Informationen nach § 18a Absatz 4 Satz 1 zu analysieren und zu erfassen. Es hat in Bezug auf seine
Verbriefungspositionen regelmaRig selbst geeignete Stresstests durchzufiihren. Dabei darf es sich auf von
Ratingagenturen entwickelte 6konomische Modelle stiitzen, vorausgesetzt, das Institut kann der Bundesanstalt
auf Verlangen nachweisen, dass es vor der Investition die Strukturierung der Modelle und die diesen zugrunde
liegenden relevanten Annahmen Uberpruft und die Methodik, die Annahmen und Ergebnisse verstanden hat.

(2) Institute, die weder Originator oder Sponsor einer Verbriefungstransaktion noch urspringlicher Kreditgeber
der verbrieften Positionen sind, mussen ihrem Handelsbuch und Anlagebuch angemessene und dem Risikoprofil
ihrer Investitionen in Verbriefungspositionen entsprechende Prozesse einfihren, um die Informationen Gber

die Wertentwicklung der den Verbriefungspositionen zugrunde liegenden Forderungen laufend und zeitnah

zu Uberwachen. Liegen die Voraussetzungen des Satzes 1 vor, missen die betroffenen Institute folgende
Informationen, soweit diese flr Verbriefungen dieser Art Ublicherweise vorliegen, Gberwachen:

die Art der Forderung,

den Prozentsatz der seit mehr als 30, 60 und 90 Tagen Uberfalligen Kredite,
die Ausfallquoten,

die Quoten vorzeitiger Riickzahlungen,

unter Zwangsvollstreckung stehende Kredite,

die Art der Besicherung und ihre Beanspruchung,

No vk~ wnN =

die Haufigkeitsverteilung der Kreditpunktebewertungen (Scoring) und anderer Bonitatsbewertungen fur alle
zugrunde liegenden Forderungen,

©

die branchenmaRige und geographische Diversifikation,

die Haufigkeitsverteilung der Beleihungsauslaufe mit Bandbreiten, die eine angemessene
Sensitivitatsanalyse erleichtern.

Wenn es sich bei den zugrunde liegenden Positionen um Verbriefungspositionen handelt, missen die
Institute nicht nur hinsichtlich der zugrunde liegenden Verbriefungstranchen lber die in Satz 2 aufgefihrten
Informationen verfligen, sondern auch Uber Informationen lber Eigenschaften und Wertentwicklung der den
Verbriefungstranchen zugrunde liegenden Portfolien, den Namen des Emittenten und die Kreditqualitat.

(3) Institute mussen Uber ein umfassendes Verstandnis aller strukturellen Merkmale einer
Verbriefungstransaktion verfugen, die die Wertentwicklung ihrer Risikopositionen in der Transaktion wesentlich
beeinflussen kénnten, wie insbesondere vertragliche Wasserfall-Strukturen und damit verbundene auslésende
Ereignisse, Kreditverbesserungen, Liquiditatsverbesserungen, vom Marktwert abhangende auslésende Ereignisse
und die geschaftsspezifische Ausfalldefinition.

(4) Ein Institut, das Sponsor oder Originator ist, muss auf Forderungen, unabhangig davon, ob diese verbrieft
werden sollen oder nicht, dieselben soliden und klar definierten Kreditvergabekriterien, die den Anforderungen
nach § 25a Absatz 1 genligen mussen, anwenden. Dabei muss derselbe Prozess flr die Genehmigung und, soweit
zutreffend, fir die Anderung, Verlangerung und Refinanzierung von Krediten zur Anwendung kommen. Ein Institut
muss dieselben Analysestandards auch auf Beteiligungen an und Ubernahmen von Verbriefungstranchen, die

von Dritten erworben wurden, anwenden, unabhéngig davon, ob die Beteiligungen an oder Ubernahmen von
Verbriefungstranchen im Handelsbuch oder Anlagebuch gehalten werden sollen.

(5) Ein Institut, das Sponsor oder Originator oder urspringlicher Kreditgeber der verbrieften Forderungen ist, ist
verpflichtet, einem Investor die Héhe des Selbstbehalts nach § 18a Absatz 1 offenzulegen. Es hat sicherzustellen,
dass kunftige Investoren freien Zugang zu allen wesentlichen relevanten Daten Uber die Kreditqualitat und
Wertentwicklung der einzelnen zugrunde liegenden Forderungen, die Zahlungsstrome und die fir die verbrieften
Positionen bestehenden Sicherheiten sowie zu solchen Informationen haben, die notwendig sind, um die
Anforderungen nach den Absatzen 1 und 2 und § 18a Absatz 4 zu erflllen und um umfassende und fundierte
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Stresstests in Bezug auf die Zahlungsstrome und die Werte der flr die zugrunde liegenden Forderungen
bestehenden Sicherheiten durchzufihren. Zu diesem Zweck sind die wesentlichen relevanten Daten vorzuhalten.

(6) Wenn ein Institut die in den Absatzen 1 bis 3 und 5 sowie die in § 18a Absatz 4 genannten Anforderungen
schuldhaft in wesentlicher Hinsicht nicht erfillt, setzt die Bundesanstalt das Risikogewicht, das von dem
Institut gemaR der Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 9 auf die betreffenden Verbriefungspositionen
anzuwenden ist, in angemessener Weise unter Berlcksichtigung der Schwere und der Haufigkeit des VerstolRes
mindestens um den Faktor 3,5 und héchstens bis zu einer Obergrenze von 1 250 Prozent herauf. Bei der
Festsetzung des héheren Risikogewichts hat die Bundesanstalt das Vorliegen eines Ausnahmetatbestands nach
§ 18a Absatz 3 mindernd zu berlicksichtigen. Das Institut hat die Nichterflllung der Anforderungen nach § 18a
Absatz 4 und den Absatzen 1 bis 3 und 5 der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen.

(7) Ein Institut, das Originator einer Verbriefungstransaktion ist, darf aus dieser Verbriefungstransaktion keine
Anrechnungserleichterung in Anspruch nehmen, wenn die in Absatz 4 genannten Anforderungen nicht erfullt
sind.

§ 19 Begriff des Kredits fiir die §8 13 bis 13b und 14 und des Kreditnehmers

(1) Kredite im Sinne der §§ 13 bis 13b und 14 sind Bilanzaktiva, Derivate mit Ausnahme der
Stillhalterverpflichtungen aus Kaufoptionen sowie die dafur Gbernommenen Gewahrleistungen und andere
auBerbilanzielle Geschafte. Bilanzaktiva im Sinne des Satzes 1 sind

1. Guthaben bei Zentralnotenbanken und Postgiroamtern,

2. Schuldtitel éffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen
sind,

im Einzug befindliche Werte, fir die entsprechende Zahlungen bereits bevorschulst wurden,

4. Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, einschlief8lich der Warenforderungen von Kreditinstituten mit
Warengeschaft sowie in der Bilanz aktivierte Anspriiche aus Leasingvertragen auf Zahlungen, zu denen der
Leasingnehmer verpflichtet ist oder verpflichtet werden kann, und Optionsrechte des Leasingnehmers zum
Kauf der Leasinggegenstande, die einen Anreiz zur Austbung des Optionsrechts bieten,

5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, soweit sie kein Recht verbriefen, das
unter die in Satz 1 genannten Derivate fallt,

6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, soweit sie kein Recht verbriefen, das unter die in
Satz 1 genannten Derivate fallt, 7.
Beteiligungen,

Anteile an verbundenen Unternehmen,

(weggefallen)
10. sonstige Vermdgensgegenstande, sofern sie einem Adressenausfallrisiko unterliegen.
Als andere aullerbilanzielle Geschafte im Sinne des Satzes 1 sind anzusehen
1. den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf,

2. Indossamentsverbindlichkeiten aus weitergegebenen Wechseln,

3. Blrgschaften und Garantien fur Bilanzaktiva,

4, Erflllungsgarantien und andere als die in Nummer 3 genannten Garantien und Gewahrleistungen, soweit
sie sich nicht auf die in Satz 1 genannten Derivate beziehen,

5. Eréffnung und Bestatigung von Akkreditiven,

unbedingte Verpflichtungen der Bausparkassen zur Ablésung fremder Vorfinanzierungs- und
Zwischenkredite an Bausparer,

Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten,

8. beim Pensionsgeber vom Bestand abgesetzte Bilanzaktiva, die dieser mit der Vereinbarung auf einen
anderen Ubertragen hat, dal§ er sie auf Verlangen zuriicknehmen muR,

9. Verkaufe von Bilanzaktiva mit Rickgriff, bei denen das Kreditrisiko bei dem verkaufenden Institut verbleibt,

10. Terminkaufe auf Bilanzaktiva, bei denen eine unbedingte Verpflichtung zur Abnahme des
Liefergegenstandes besteht,
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11. Plazierung von Termineinlagen auf Termin,

12. Ankaufs- und Refinanzierungszusagen,

13.  noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen,
14, Kreditderivate,

15. noch nicht in der Bilanz aktivierte Anspriiche aus Leasingvertragen auf Zahlungen, zu denen der
Leasingnehmer verpflichtet ist oder verpflichtet werden kann, und Optionsrechte des Leasingnehmers zum
Kauf der Leasinggegenstande, die einen Anreiz zur Ausiibung des Optionsrechts bieten, sowie

16. auBerbilanzielle Geschafte, sofern sie einem Adressenausfallrisiko unterliegen und von den Nummern 1 bis
14 nicht erfasst sind.

(1a) Derivate im Sinne dieser Vorschrift sind abweichend von § 1 Abs. 11 Satz 4 als Kauf, Tausch oder durch
anderweitigen Bezug auf einen Basiswert ausgestaltete Festgeschafte oder Optionsgeschafte, deren Wert durch
den Basiswert bestimmt wird und deren Wert sich infolge eines flr wenigstens einen Vertragspartner zeitlich
hinausgeschobenen Erfullungszeitpunkts kiinftig andern kann, einschliel8lich finanzieller Differenzgeschafte.
Basiswert im Sinne von Satz 1 kann auch ein Derivat sein.

(2) Zwei oder mehr natlrliche oder juristische Personen oder Personenhandelsgesellschaften gelten als

ein Kreditnehmer im Sinne der §§ 10 und 13 bis 18, wenn eine von ihnen einen unmittelbar oder mittelbar
beherrschenden Einfluss auf die andere oder die anderen auslben kann, es sei denn, das Institut weist
gegeniber der Bundesanstalt nach, dass kein unmittelbarer oder mittelbarer beherrschender Einfluss ausgetbt
wird oder ausgelibt werden kann. Unmittelbar oder mittelbar beherrschender Einfluss wird insbesondere
vermutet

1. bei Unternehmen, die demselben Konzern im Sinne von § 18 des Aktiengesetzes angehéren oder,

2. bei Unternehmen, die durch Vertrage verbunden sind, welche vorsehen, dass das eine Unternehmen
verpflichtet ist, seinen ganzen Gewinn an ein anderes Unternehmen abzufthren,

3. beiin Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen und den an ihnen mit Mehrheit beteiligten Unternehmen
oder Personen.

Von Satz 1 ausgenommen sind
der Bund, ein Sondervermdgen des Bundes, ein Land, eine Gemeinde oder ein Gemeindeverband,
die Europaische Union und die Europaische Atomgemeinschaft,

auslandische Zentralregierungen, wenn ungesicherte Kredite an diese Gebietskdrperschaften ein
Kreditrisiko-Standardansatz-Risikogewicht von null vom Hundert erhalten wirden,

4. Regionalregierungen und ortliche Gebietskdrperschaften in anderen Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums, wenn ungesicherte Kredite an diese Gebietskdrperschaften ein Kreditrisiko-
Standardansatz-Risikogewicht von null vom Hundert erhalten wirden.

Als ein Kreditnehmer im Sinne der §§ 10 und 13 bis 18 gelten auch

1. Personenhandelsgesellschaften oder Kapitalgesellschaften und jeder persdnlich haftende Gesellschafter
sowie

2. Partnerschaften und jeder Partner.

Die Zusammenfassungstatbestande nach den Satzen 1 und 4 sind kumulativ anzuwenden. Zwei oder

mehr naturliche oder juristische Personen oder Personenhandelsgesellschaften, zwischen denen kein
Beherrschungsverhaltnis im Sinne des Satzes 1 besteht, gelten im Sinne der §§ 10, 13 bis 13b und 15 bis 18 auch
dann als ein Kreditnehmer, wenn zwischen ihnen Abhangigkeiten bestehen, die es wahrscheinlich erscheinen
lassen, dass, wenn eine dieser Personen oder Gesellschaften in finanzielle Schwierigkeiten, insbesondere in
Refinanzierungs- oder Riickzahlungsschwierigkeiten gerat, die andere oder alle anderen in Refinanzierungs-
oder Riickzahlungsschwierigkeiten geraten. Bei Anwendung der §§ 13 und 13a gelten die Satze 1 bis 6 nicht

fir Kredite innerhalb einer Gruppe nach § 13b Absatz 2 an Unternehmen, die in die Zusammenfassung nach §
13b Absatz 3 einbezogen sind. Dies gilt entsprechend fiir Kredite an ein Mutterunternehmen mit Sitz in einem
anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums sowie an dessen Tochterunternehmen, sofern das Institut,
sein Mutterunternehmen und dessen Tochterunternehmen von den zustandigen Stellen des anderen Staates in
die Uberwachung der GroRkredite auf zusammengefasster Basis nach MaBgabe der Bankenrichtlinie einbezogen
werden.
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(3) Bei Krediten aus &ffentlichen Férdermitteln, welche die Forderinstitute des Bundes und der Lander auf Grund
selbstandiger Kreditvertrage, gegebenenfalls auch iber weitere Durchleitungsinstitute, Gber Hausbanken zu
vorbestimmten Konditionen an Endkreditnehmer leiten (Hausbankprinzip), kénnen fiir die beteiligten Institute
in bezug auf die §§ 13 bis 13b die einzelnen Endkredithehmer als Kredithehmer des von ihnen gewahrten
Interbankkredits behandelt werden, wenn ihnen die Kreditforderungen zur Sicherheit abgetreten werden. Dies
gilt entsprechend fur aus eigenen oder &ffentlichen Mitteln zinsverbilligte Kredite der Férderinstitute nach dem
Hausbankprinzip (Eigenmittelprogramme) sowie flr Kredite aus nichtéffentlichen Mitteln, die ein Kreditinstitut
nach gesetzlichen Vorgaben, gegebenenfalls auch Uber weitere Durchleitungsinstitute, Uber Hausbanken an
Endkreditnehmer leitet.

(4) Far die Anwendung der §§ 13 bis 13b gelten bei Krediten, die Zentralkreditinstitute Uber die ihnen
angeschlossenen Zentralbanken oder Girozentralen oder Uber die diesen angeschlossenen eingetragenen
Genossenschaften oder Sparkassen an Endkreditnehmer leiten, die einzelnen Endkreditnehmer als Kreditnehmer
des Zentralkreditinstituts, wenn die Kreditforderungen an das Zentralkreditinstitut zur Sicherheit abgetreten
werden.

(5) Bei dem entgeltlichen Erwerb von Geldforderungen gilt der VerauRerer der Forderungen als Kredithehmer im
Sinne der §§ 13 bis 18, wenn er flr die Erfullung der Ubertragenen Forderung einzustehen oder sie auf Verlangen
des Erwerbers zurlickzuerwerben hat; andernfalls gilt der Schuldner der Verbindlichkeit als Kreditnehmer.

(6) (weggefallen)
§ 20 Ausnahmen von den Verpflichtungen nach den §§ 13 bis 13b und 14

(1) Als Kredite im Sinne der §§ 13 bis 13b gelten nicht:

1. Kredite bei Wechselkursgeschaften, die im Rahmen des Ublichen Abrechnungsverfahrens innerhalb von
zwei Geschaftstagen ab Vorleistung abgewickelt werden, jedoch vorbehaltlich anderer Bestimmungen der
Rechtsverordnung nach § 22 fiir kreditnehmerbezogene Vorleistungsrisiken im Rahmen der Handelsbuch-
Gesamtposition eines Handelsbuchinstituts,

2. Kredite bei Wertpapiergeschaften, die im Rahmen des Ublichen Abrechnungsverfahrens innerhalb von
funf Geschaftstagen ab Vorleistung abgewickelt werden, jedoch vorbehaltlich anderer Bestimmungen der
Rechtsverordnung nach § 22 fur kreditnehmerbezogene Vorleistungsrisiken im Rahmen der Handelsbuch-
Gesamtposition eines Handelsbuchinstituts,

3. im Fall der Durchfihrung des Zahlungsverkehrs, einschlieBlich der Ausfihrung von Zahlungsdiensten,
der Verrechnung und Abwicklung in jedweder Wahrung und des Korrespondenzbankgeschafts, oder
der Erbringung von Dienstleistungen fir Kunden zur Verrechnung, Abwicklung und Verwahrung
von Finanzinstrumenten, verspatete Zahlungseingange bei Finanzierungen und andere Kredite im
Kundengeschaft, die Iangstens bis zum folgenden Geschaftstag bestehen,

3a. Geldsicherheiten, die im Kontext von Finanzmarktgeschaften flr Kunden hinterlegt werden und deren
vereinbarte Laufzeit oder Kiindigungsfrist einen Geschaftstag nicht Gberschreitet,

4, Kredite, die im Fall der Durchfihrung des Zahlungsverkehrs, einschlieSlich der Ausfiihrung
von Zahlungsdiensten, der Verrechnung und Abwicklung in jedweder Wahrung und des
Korrespondenzbankgeschafts, an Institute vergeben werden, die diese Dienste erbringen, sofern die Kredite
bis zum Geschaftsschluss zuriickzuzahlen sind,

5. Bilanzaktiva, die nach § 10 Absatz 2a Satz 2 Nummer 4 und 5 vom Kernkapital, nach Absatz 6 Satz 1
Nummer 1 bis 3, 5 und 6 jeweils halftig vom Kern- und Erganzungskapital und nach § 10a Absatz 13 Satz 3
oder § 13b Absatz 5 von den Eigenmitteln abgezogen werden und

6. abgeschriebene Kredite.

(2) Bei der Berechnung der Auslastung der Obergrenzen nach § 13 Absatz 3 und § 13a Absatz 3 bis 5, auch in
Verbindung mit § 13b Absatz 1, sind nicht zu bertcksichtigen:

1. Kredite an

a) Zentralregierungen oder Zentralnotenbanken im Ausland, den Bund, die Deutsche Bundesbank oder
ein rechtlich unselbstandiges Sondervermdgen des Bundes, wenn sie ungesichert ein Kreditrisiko-
Standardansatz-Risikogewicht (KSA-Risikogewicht) von null vom Hundert erhalten wirden,
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b) multilaterale Entwicklungsbanken oder internationale Organisationen, wenn sie ungesichert ein KSA-
Risikogewicht von null vom Hundert erhalten wirden,

¢) Regionalregierungen oder ortliche Gebietskdrperschaften in einem anderen Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums, ein Land, eine Gemeinde, einen Gemeindeverband, ein rechtlich unselbstandiges
Sondervermdgen eines Landes, einer Gemeinde oder eines Gemeindeverbandes oder Einrichtungen
des offentlichen Bereichs, wenn sie ungesichert ein KSA-Risikogewicht von null vom Hundert erhalten
wirden, sowie

d) andere Kreditnehmer, soweit die Kredite vorbehaltlich der Regelungen in § 20b durch eine in den
Buchstaben a bis ¢ genannte Stelle ausdricklich gewahrleistet werden und wenn Kredite an diese Stelle
ungesichert ein KSA-Risikogewicht von null vom Hundert erhalten wirden,

2. Kredite, soweit sie vorbehaltlich der Regelungen in § 20b gedeckt sind durch Sicherheiten in Form von

a) (weggefallen)

b) Bareinlagen bei dem kreditgewahrenden Institut oder bei einem Drittinstitut, das Mutter oder
Tochterunternehmen des kreditgewahrenden Instituts ist, oder Barmitteln, die das Institut im Rahmen
der Emission einer Credit Linked Note erhalt, oder

¢) Einlagenzertifikaten oder ahnlichen Papieren, die von dem kreditgewahrenden Institut oder einem
Drittinstitut, das Mutter- oder Tochterunternehmen des kreditgewahrenden Instituts ist, ausgegeben
wurden und bei diesen hinterlegt sind,

(weggefallen)

Kredite aus gesetzlichen Liquiditatsanforderungen an eine Zentralregierung, die nicht von Nummer 1
Buchstabe a erfasst sind, sofern die Kredite auf die Wahrung des jeweiligen Schuldners oder Emittenten
lauten und in dieser Wahrung finanziert sind und die Zentralregierung eine Bonitatsbeurteilungskategorie
von drei oder besser nach § 54 Absatz 1 der Solvabilitatsverordnung hat,

5. Kredite aus Mindestreserveanforderungen an eine Zentralnotenbank, die nicht von Nummer 1 Buchstabe
a erfasst sind, sofern die Kredite auf die Wahrung des jeweiligen Schuldners lauten und in dieser Wahrung
finanziert sind,

6. gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des § 20a und Forderungen im Sinne des § 4 Absatz 3 des
Pfandbriefgesetzes,

7. Positionen, die nach § 10 Absatz 6a Nummer 4 jeweils halftig vom Kern- und Erganzungskapital abgezogen
werden und

8. Aktiva in Form von Forderungen und sonstigen Krediten von Forderinstituten des Bundes und der Lander im
Sinne des § 5 Absatz 1 Nummer 2 des Kérperschaftsteuergesetzes an Kreditinstitute, sofern die betreffenden
Aktiva aus Darlehen herrihren, die dem Férderauftrag entsprechen, Gber andere Kreditinstitute an die
Beglnstigten weitergereicht werden und nicht den Eigenmitteln dieser Kreditinstitute zugerechnet werden;
das Forderinstitut hat die Inanspruchnahme dieses Anrechnungsverfahrens der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank anzuzeigen und fur einen Zeitraum von mindestens flnf Jahren ab Eingang der
Anzeige bei der Bundesanstalt beizubehalten.

(3) (weggefallen)

(4) Bei der Berechnung der kreditnehmerbezogenen Handelsbuch-Gesamtposition nach § 13a Abs. 5 Satz 1 und
bei der Berechnung der Gesamt-Uberschreitungsposition nach § 13a Abs. 5 Satz 3 sind die Kredite nach Absatz 2
nicht zu berucksichtigen.

(5) § 13 Abs. 2 und 4 sowie § 13a Abs. 2 und 6 Uber GroBkreditbeschliisse gelten nicht fur Kredite nach Absatz 2.

(6) Als Kredite im Sinne des § 14 gelten nicht:
Kredite nach Absatz 1 Nummer 1 bis 4 und 6,
2. Kredite an

a) den Bund, die Deutsche Bundesbank, ein rechtlich unselbstandiges Sondervermdgen des Bundes oder
eines Landes, ein Land, eine Gemeinde oder einen Gemeindeverband,

b) die Europaische Union oder die Europaische Atomgemeinschaft,
c) die Europaische Investitionsbank,
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d) Kreditnehmer, flr deren Verbindlichkeiten der Bund kraft Gesetzes selbstschuldnerisch haftet,

Kreditzusagen,

Anteile an anderen Unternehmen unabhangig von ihrem Bilanzausweis und Bilanzaktiva, die nach § 10a Abs.
13 Satz 3 vom haftenden Eigenkapital abgezogen werden,

Wertpapiere des Handelsbestandes und

Verfligungen Uber gutgeschriebene Betrage aus dem Lastschrifteinzugsverfahren, die mit dem Vermerk
"Eingang vorbehalten" versehen werden.

§ 20a Gedeckte Schuldverschreibungen

(1) Gedeckte Schuldverschreibungen sind:
Pfandbriefe im Sinne des § 1 Abs. 3 des Pfandbriefgesetzes,

2. Schuldverschreibungen gemaR Artikel 52 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG, die vor dem 31. Dezember
2007 ausgegeben wurden, oder

3. Schuldverschreibungen gemaR Artikel 52 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG, die ausschliefSlich durch die
folgenden Vermdgensgegenstande gedeckt sind:

a) Forderungen, deren Erfullung von einer
aa) Zentralregierung oder Zentralnotenbank eines Staates des Europaischen Wirtschaftsraums oder

bb) Zentralregierung oder Zentralnotenbank eines Drittstaates, einer multilateralen Entwicklungsbank
oder internationalen Organisation, deren KSA-Risikogewicht null vom Hundert betragt,

geschuldet oder ausdricklich gewahrleistet wird,
b) Forderungen, deren Erfullung von einer

aa) Regionalregierung, ortlichen Gebietskdrperschaft oder Einrichtung des 6ffentlichen Bereichs eines
Staates des Europaischen Wirtschaftsraums,

bb) Regionalregierung oder értlichen Gebietskdrperschaft eines Drittstaates, die das KSA-
Risikogewicht der Zentralregierung erhalt, zu deren Hoheitsgebiet der Schuldner gehért und deren
KSA-Risikogewicht null vom Hundert betragt, oder

cc) Regionalregierung, ortlichen Gebietskdrperschaft oder Einrichtung des 6ffentlichen Bereichs eines
Drittstaates, die das KSA-Risikogewicht fir Institute erhalt und deren KSA-Risikogewicht 20 vom
Hundert betragt,

geschuldet oder ausdricklich gewahrleistet wird,
¢) Forderungen, deren Erfullung von einer

aa) Zentralregierung, Zentralnotenbank, Einrichtung des offentlichen Bereichs, Regionalregierung
oder einer oOrtlichen Gebietskorperschaft eines Drittstaates oder

bb) multilateralen Entwicklungsbank oder internationalen Organisation

geschuldet oder ausdriicklich gewahrleistet wird, wenn sie insgesamt 20 vom Hundert des
Gesamtnennwerts der ausstehenden gedeckten Schuldverschreibungen des emittierenden
Kreditinstituts nicht Ubersteigen und der Schuldner oder Gewahrleistungsgeber keiner héheren
Bonitatsstufe als 2 zugeordnet ist,

d) Forderungen, deren Erflllung von
aa) einem Kreditinstitut mit Sitz im Inland,

bb) einem Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland, mit Ausnahme der Unternehmen im
Sinne des § 2 Absatz 8,

cc) einem Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen, mit Ausnahme der der
Unternehmen im Sinne des § 2 Absatz 8,

dd) einem Einlagenkreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, das in diesem Drittstaat zugelassen ist
und einem Aufsichtssystem unterliegt, das materiell demjenigen dieses Gesetzes gleichwertig ist,

ee) einem anerkannten Wertpapierhandelsunternehmen aus Drittstaaten im Sinne von § 1 Abs. 29,
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ff) einem zentralen Kontrahenten im Sinne von § 1 Abs. 31 oder
gg) einer Wertpapier- oder Terminbérse im Sinne von § 1 Abs. 3e

geschuldet wird und deren KSA-Risikogewicht 20 vom Hundert betragt, vorbehaltlich der Regelungen in
Absatz 2,

e) Forderungen, die durch Grundpfandrechte auf Wohnimmobilien besichert sind, soweit der Wert des
Grundpfandrechts zusammen mit allen nicht nachrangigen Grundpfandrechten 80 vom Hundert des
Werts der belasteten Wohnimmobilie nicht Ubersteigt,

f)  Forderungen, die durch Grundpfandrechte auf Gewerbeimmobilien besichert sind, soweit der Wert des
Grundpfandrechts zusammen mit allen nicht nachrangigen Grundpfandrechten 60 vom Hundert des
Werts der belasteten Gewerbeimmobilie nicht Gbersteigt, und

g) Forderungen, die durch eingetragene Schiffspfandrechte besichert sind, soweit der Wert des
Schiffspfandrechts zusammen mit allen nicht nachrangigen Schiffspfandrechten 60 vom Hundert des
Werts des verpfandeten Schiffes nicht Ubersteigt.

Nahere Bestimmungen zur Ermittlung des KSA-Risikogewichts, zu den KSA-Positionen und Forderungsklassen und
zu den Bonitatsstufen kann die Rechtsverordnung nach § 10 Abs. 1 Satz 9 treffen.

(2) Deckungswerte der gedeckten Schuldverschreibung gemal Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 Buchstabe d dlirfen
einen Anteil von 15 vom Hundert am Gesamtnennwert aller von diesem Kreditinstitut emittierten gedeckten
Schuldverschreibungen nicht (ibersteigen. Forderungen, die durch die Ubermittlung und Verwaltung von
Zahlungen der Schuldner oder des Liquidationserléses von durch Immobilien besicherten Forderungen an

die Inhaber gedeckter Schuldverschreibungen entstehen, werden bei der Grenze von 15 vom Hundert nicht
beriicksichtigt. Bei Forderungen, die eine Restlaufzeit von bis zu 100 Tagen haben, darf das KSA-Risikogewicht
des Schuldners nicht héher als 50 vom Hundert sein.

(3) Sind Deckungswerte der gedeckten Schuldverschreibung Forderungen, die gemal Absatz 1 Satz 1 Nr. 3
Buchstabe e bis g durch Grundpfandrechte oder Schiffspfandrechte besichert sind, muss der Emittent der
gedeckten Schuldverschreibungen die Vorgaben der Absatze 4 bis 8 erfullen. Fur Schiffspfandrechte gelten die
Bestimmungen fir Grundpfandrechte auf Gewerbeimmobilien entsprechend.

(4) Das Grundpfandrecht muss rechtlich durchsetzbar sein; dies ist zu dokumentieren. Das Institut muss in der
Lage sein, bei Eintritt des Sicherungsfalles den Wert des Grundpfandrechts in angemessener Zeit realisieren zu
kénnen.

(5) Um eine Immobilie als Deckungswert berucksichtigen zu dirfen, muss sie von einem unabhangigen
Sachverstandigen bewertet werden, und die Immobilie darf h6chstens zu ihrem Marktwert nach § 16 Abs. 2 Satz
4 des Pfandbriefgesetzes bewertet werden. Gelten in einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums in Rechts-
oder Verwaltungsvorschriften strenge Vorgaben flr die Bemessung eines Beleihungswerts, kann die Immobilie
statt zu ihrem Marktwert nach Wahl des Instituts zu ihrem Beleihungswert nach § 16 Abs. 2 Satz 1 bis 3 des
Pfandbriefgesetzes bewertet werden. Der Immobilienwert muss transparent und klar dokumentiert werden.

(6) Der Wert der belasteten Immobilie muss in regelmaBigen Abstanden (iberwacht werden. Dieser Abstand

darf flr Gewerbeimmobilien nicht gréRer als ein Jahr und fir Wohnimmobilien nicht gréBer als drei Jahre

sein. Die Uberwachung muss haufiger vorgenommen werden, wenn der Markt fiir die belastete Immobilie
starken Wertschwankungen ausgesetzt ist. Institute kénnen statistische Methoden verwenden, um diejenigen
Immobilien zu bestimmen, die einer Neubewertung bedtrfen und um den Wert der belasteten Immobilie zu
Uberwachen. Wird eine Immobilie zum Beleihungswert bewertet, gelten die Satze 1 bis 4 fur die Grundlagen der
Wertermittlung. Die Bewertung der belasteten Immobilie muss durch einen unabhangigen Sachverstandigen
Uberprift werden, sobald dem Institut Informationen vorliegen, dass der Wert der belasteten Immobilie
gegeniiber dem allgemeinen Marktwert flir vergleichbare Immobilien wesentlich gesunken sein kénnte. Fir
durch Grundpfandrechte besicherte Forderungen, bei denen die Bemessungsgrundlage des Kredits und der Wert
der belasteten Immobilie das kleinere von 3 Millionen Euro oder 5 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals
nach § 10 Abs. 2 Satz 2 des Instituts Ubersteigt, ist die Bewertung der belasteten Immobilie zumindest alle

drei Jahre durch einen unabhangigen Sachverstandigen zu Gberpriifen. § 16 Abs. 1 des Pfandbriefgesetzes

gilt entsprechend. Ergibt die Uberpriifung des Werts der belasteten Immobilie die Notwendigkeit eines
Wertabschlags, so ist der Wert entsprechend zu verringern; vorrangige Belastungen sind bei der Bestimmung des
Werts des Grundpfandrechts in Abzug zu bringen.
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(7) Ein Institut muss schriftliche Anweisungen zur Kreditvergabe gegen grundpfandrechtliche Besicherung,
insbesondere zu den Arten von Wohnimmobilien und Gewerbeimmobilien besitzen, bei denen Grundpfandrechte
als Sicherheit akzeptiert werden.

(8) Ein Institut muss sichergestellt haben, dass die als Sicherheit dienende Immobilie angemessen gegen
Schaden versichert ist.

§ 20b Anerkennung von Sicherungsinstrumenten als anrechnungsentlastend
Die folgenden Sicherungsinstrumente werden als anrechnungsentlastend anerkannt, wenn sie die naheren
Bestimmungen der Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 9 zur Kreditrisikominderung erfullen:
1. ausdrickliche Gewahrleistungen gemaR § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe d,
(weggefallen)

2
3. Bareinlagen oder Barmittel gemaR § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe b,
4. Einlagenzertifikate oder dhnliche Papiere gemaR § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe c.

§ 20c Befreiung von den Verpflichtungen nach § 13 Abs. 3, § 13a Abs. 3 bis 5 und § 13b
Abs. 1

(1) Die Bundesanstalt kann Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland, mit Ausnahme der Unternehmen
im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1 gestatten, dass

1. Kredite die GroBkreditobergrenzen nach § 13 Abs. 3 und § 13a Abs. 3 bis 5, auch in Verbindung mit §
13b Abs. 1, ohne Zustimmung der Bundesanstalt Uberschreiten dirfen, wenn die Kredite ausschlief3lich
entstehen

a) durch Finanzinstrumente im Sinne des Absatzes 2 Nr. 1 mit Bezug auf die in § 1 Abs. 11 Satz 4 Nr.
2 und 5 genannten Basiswerte, fur die ein Kreditdquivalenzbetrag nach den Bestimmungen der
Rechtsverordnung nach § 22 zu ermitteln ist, oder

b) auf Grund von Vertragen, die die Lieferung von Waren oder die Ubertragung von Emissionsrechten
betreffen, und

2. der Betrag, um den ein Kredit im Sinne der Nummer 1 eine GroRkreditobergrenze nach § 13 Abs. 3 und § 13a
Abs. 3 bis 5, auch in Verbindung mit § 13b Abs. 1, Gberschreitet, nicht mit haftendem Eigenkapital oder mit
Eigenmitteln unterlegt werden muss.

(2) Dem Antrag nach Absatz 1 kann nur stattgegeben werden, wenn das Institut

1. Bankgeschafte und Finanzdienstleistungen im Zusammenhang mit Derivaten nach § 1 Abs. 11 Satz 4 Nr. 2, 3
und 5 erbringt,

2. die Bankgeschafte und Finanzdienstleistungen nach Nummer 1 nicht fir oder im Auftrag von Privatkunden
erbringt,

3. Uber eine dokumentierte Strategie zum Management, insbesondere zur Kontrolle und Begrenzung von
Konzentrationsrisiken verfugt und diese der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank angezeigt hat
und

4. Vorkehrungen trifft, die

a) eine fortlaufende, dem Konzentrationsrisiko angemessene Uberwachung der Bonitéat der Kreditnehmer
sicherstellen und

b) eine unverzugliche Reaktion auf eine Verschlechterung der Bonitat der Kreditnehmer erlauben.

(3) Ein Wertpapierhandelsunternehmen im Sinne des Absatzes 1 hat der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank unverziglich anzuzeigen, wenn

1. ein Kredit im Sinne des Absatzes 1 die Konzentrationsgrenzen, die das Institut in seiner Strategie nach
Absatz 2 Nr. 3 intern festgelegt hat, Uberschreitet; die Anzeige hat den Uberschreitungsbetrag, den Namen
des Kreditnehmers und Informationen Uber das zugrunde liegende Geschaft zu enthalten oder

2. sich die Strategie nach Absatz 2 Nr. 3 wesentlich andert.
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(4) Ein Wertpapierhandelsunternehmen im Sinne des Absatzes 1 hat der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank jeweils bis zum 15. nach Quartalsbeginn die GroRkredite des vergangenen Quartals, die von der
Ausnahme nach Absatz 1 erfasst sind und die Obergrenzen nach § 13 Abs. 3 und § 13a Abs. 3 bis 5, auch in
Verbindung mit § 13b Abs. 1, Giberschreiten, anzuzeigen. Die Anzeige hat die Uberschreitungsbetrage, die Namen
der Kreditnehmer und Informationen (ber die Entwicklung der Kredite zu enthalten.

FuBBnote
(+++ § 20c: Gem. § 64h Abs. 6 langstens bis zum 31.12.2014 anzuwenden +++)
§ 21 Begriff des Kredits fur die § 15 bis 18

(1) Kredite im Sinne der §§ 15 bis 18 sind

1. Gelddarlehen aller Art, entgeltlich erworbene Geldforderungen, Akzeptkredite sowie Forderungen
aus Namensschuldverschreibungen mit Ausnahme der auf den Namen lautenden Pfandbriefe und
Kommunalschuldverschreibungen;

die Diskontierung von Wechseln und Schecks;

Geldforderungen aus sonstigen Handelsgeschaften eines Kreditinstituts, ausgenommen die Forderungen
aus Warengeschaften der Kreditgenossenschaften, sofern diese nicht tber die handelsibliche Frist hinaus
gestundet werden;

4. Burgschaften, Garantien und sonstige Gewahrleistungen eines Instituts sowie die Haftung eines Institut aus
der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten;

5. die Verpflichtung, fir die Erfullung entgeltlich Gbertragener Geldforderungen einzustehen oder sie auf
Verlangen des Erwerbers zuriickzuerwerben;

6. der Besitz eines Instituts an Aktien oder Geschaftsanteilen eines anderen Unternehmens, der mindestens ein
Viertel des Kapitals (Nennkapitals, Summe der Kapitalanteile) des Beteiligungsunternehmens erreicht, ohne
dal es auf die Dauer des Besitzes ankommt;

7. Gegenstande, Uber die ein Institut als Leasinggeber Leasingvertrage abgeschlossen hat, abzlglich bis zum
Buchwert des ihm zugehdrigen Leasinggegenstandes solcher Posten, die wegen der Erflllung oder der
VerdulRerung von Forderungen aus diesen Leasingvertragen gebildet werden.

Zugunsten des Instituts bestehende Sicherheiten sowie Guthaben des Kreditnehmers bei dem Institut bleiben
auller Betracht.
(2) Als Kredite im Sinne der §§ 15 bis 18 gelten nicht

1. Kredite an den Bund, ein rechtlich unselbstéandiges Sondervermégen des Bundes oder eines Landes, ein
Land, eine Gemeinde oder einen Gemeindeverband;

2. ungesicherte Forderungen an andere Institute aus bei diesen unterhaltenen, nur der Geldanlage dienenden
Guthaben, die spatestens in drei Monaten fallig sind; Forderungen eingetragener Genossenschaften an ihre
Zentralbanken, von Sparkassen an ihre Girozentralen sowie von Zentralbanken und Girozentralen an ihre
Zentralkreditinstitute kdnnen spater fallig gestellt sein;

3. von anderen Instituten angekaufte Wechsel, die von einem Institut angenommen, indossiert oder als eigene
Wechsel ausgestellt sind, eine Laufzeit von hdchstens drei Monaten haben und am Geldmarkt Gblicherweise
gehandelt werden;

4. abgeschriebene Kredite.
(3) § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 bis 11 und § 18 gelten nicht fur

1. Kredite, soweit sie den Erfordernissen des § 14 und des § 16 Abs. 1 und 2 des Pfandbriefgesetzes
entsprechen (Realkredite);

2. Kredite mit Laufzeiten von hdchstens 15 Jahren gegen Bestellung von Schiffshypotheken, soweit sie den
Erfordernissen des § 22 Abs. 1, 2 Satz 1 und Abs. 5 Satz 3, des § 23 Abs. 1 und 4 sowie des § 24 Abs. 2 in
Verbindung mit Abs. 3 des Pfandbriefgesetzes entsprechend;

3. Kredite an eine inlandische juristische Person des offentlichen Rechts, die nicht in Absatz 2 Nr. 1 genannt ist,
die Europaische Union, die Europaische Atomgemeinschaft oder die Europaische Investitionsbank;
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Kredite, soweit sie vom Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einer Gemeinde oder einem
Gemeindeverband verblrgt oder in anderer Weise gesichert sind (6ffentlich verbirgte Kredite).

(4) Als Kredite im Sinne des § 18 gelten nicht

1.

Kredite auf Grund des entgeltlichen Erwerbs einer Forderung aus nicht bankmaRigen Handelsgeschaften,
wenn

Forderungen aus nicht bankmaRigen Handelsgeschaften gegen den jeweiligen Schuldner laufend
erworben werden,

b) der VerauRerer der Forderung nicht fur deren Erflllung einzustehen hat und

die Forderung innerhalb von drei Monaten, vom Tage des Ankaufs an gerechnet, fallig ist;

Kredite im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe b oder c.

§ 22 Rechtsverordnungsermachtigung uber Kredite

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch eine im Benehmen mit der Deutschen
Bundesbank zu erlassende Rechtsverordnung fir Grokredite und Millionenkredite nahere Regelungen zur
Bestimmung der Kreditanrechnungsbetrage und der Kreditnehmer, zur Kreditrisikominderung, zur Abgrenzung
zwischen Handelsbuch- und Nichthandelsbuchinstituten, zu organisatorischen Pflichten und Malnahmen,

zu Beschlussfassungspflichten und zur Unterlegung von GroRkreditobergrenzeniberschreitungen, zur
Handelsbuch-Gesamtposition eines Handelsbuchinstituts und zur Bewertung von Positionen des Handelsbuchs,
zu Benachrichtigungspflichten im Rahmen des Millionenkreditverfahrens und zur Anzeige der von den Instituten
gewahrten Grollkredite und Millionenkredite zu erlassen, insbesondere Gber

1.
2.

10.
11.
12.

13.
14,

die Ermittlung der Kreditbetrage,

die Ermittlung der Kreditaquivalenzbetrage von Derivaten sowie von Pensions- und Leihgeschaften
und von anderen mit diesen vergleichbaren Geschaften sowie der flr diese Geschafte iGbernommenen
Gewabhrleistungen,

abweichende Bestimmungen zu den §§ 20 bis 20b sowie nahere Bestimmungen fur Institute, nach denen
es ihnen auf Antrag gestattet werden kann, die Besicherungswirkungen von Finanzsicherheiten bei der
Ermittlung der Kreditbetrage nach den §§ 13 bis 13b zu beriicksichtigen, wenn sie periodische Stresstests
durchfiihren und Strategien zur Steuerung von Konzentrationsrisiken entwickelt haben,

die Zurechnung von Krediten zu Kreditnehmern,
die Anrechnung von Krediten auf die GroBkreditgrenzen und im Rahmen der Millionenkreditanzeigen,

die Anerkennung, Berucksichtigung und Berechnung von Sicherungsinstrumenten
(Kreditrisikominderungsbestimmungen),

die Anzeigepflichten bei Konzentrationsrisiken gegenlber einem Sicherungsgeber,
die Beschlussfassungspflichten fur GroRkredite,

Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der Angaben und iber die zuléssigen Datentrager, Ubertragungswege
und Datenformate der GroRkreditanzeigen nach den §§ 13 bis 13b und die nach diesen Bestimmungen
bestehenden Anzeigepflichten, die durch die Verpflichtung zur Erstattung von Sammelanzeigen erganzt
werden kdnnen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um
einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den Instituten geéffneten Positionen zu erhalten,

die Ermittlung der Handelsbuch-Gesamtposition,
abweichende Bestimmungen zu § 20 fir das kredithnehmerbezogene Vorleistungsrisiko,

die Unterlegung des Uberschreitungsbetrags nach § 13a Abs. 4 Satz 2, 4 und 6 sowie nach Abs. 5 Satz 2
und 4,

die Anzeigeinhalte, Anzeigefristen und den Beobachtungszeitraum nach § 14 Abs. 1 Satz 1,

weitere Angaben in der Benachrichtigung nach § 14 Abs. 2 Satz 1, soweit dies auf Grund von
Informationen, die die Deutsche Bundesbank von auslandischen Evidenzzentralen erhalten hat, erforderlich
ist,
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15. Einzelheiten zu den Angaben in der Benachrichtigung nach § 14 Abs. 2 Satz 2, insbesondere zu
den Voraussetzungen und den Inhalten der Riickmeldungen der Informationen Uber prognostizierte
Ausfallwahrscheinlichkeiten, sowie die Aufgliederung der Benachrichtigung nach § 14 Abs. 2 Satz 3,

16. Einzelheiten des Verfahrens der elektronischen Datenubertragung nach § 14 Abs. 2 Satz 6.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit
der MalSgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.
Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute anzuhéren.

2a.
Refinanzierungsregister

§ 22a Registerfiihrendes Unternehmen

(1) Ist das Refinanzierungsunternehmen ein Kreditinstitut oder eine in § 2 Abs. 1 Nr. 1 bis 3a genannte
Einrichtung und hat eine Zweckgesellschaft, ein Refinanzierungsmittler, ein Kreditinstitut mit Sitz in einem

Staat des Europaischen Wirtschaftsraums oder eine in § 2 Abs. 1 Nr. 1 oder Nr. 3a genannte Einrichtung einen
Anspruch auf Ubertragung einer Forderung des Refinanzierungsunternehmens oder eines Grundpfandrechts des
Refinanzierungsunternehmens, das der Sicherung von Forderungen dient, kdnnen diese Gegenstande in ein vom
Refinanzierungsunternehmen geflihrtes Refinanzierungsregister eingetragen werden; dies gilt entsprechend fir
Registerpfandrechte an einem Luftfahrzeug und fiir Schiffshypotheken. Fir jede Refinanzierungstransaktion ist
eine gesonderte Abteilung zu bilden.

(2) Eine Pflicht des Refinanzierungsunternehmens oder des Refinanzierungsmittlers zur Fihrung eines
Refinanzierungsregisters wird durch diesen Unterabschnitt nicht begrindet. Die Registerfihrung kann nur unter
den Voraussetzungen des § 22k beendet oder Ubertragen werden.

(3) Eine Auslagerung der Registerflihrung ist nicht statthaft.

(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten sinngemaR fur Refinanzierungsmittler, die Kreditinstitut oder eine in § 2 Abs. 1 Nr. 1
bis 3a genannte Einrichtung sind.

§ 22b Fuhrung des Refinanzierungsregisters fur Dritte

(1) Ist das Refinanzierungsunternehmen weder ein Kreditinstitut noch eine in § 2 Abs. 1 Nr. 1 bis 3a genannte
Einrichtung, kdnnen die in § 22a Abs. 1 Satz 1 genannten Gegenstande des Refinanzierungsunternehmens,
auf deren Ubertragung eine Zweckgesellschaft, ein Refinanzierungsmittier oder ein Kreditinstitut mit Sitz

in einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums einen Anspruch hat, in ein von einem Kreditinstitut

oder von der Kreditanstalt fur Wiederaufbau geflihrtes Refinanzierungsregister eingetragen werden.

Enthalt das Refinanzierungsregister daneben Gegenstande, deren Ubertragung das registerfiihrende oder
ein anderes Unternehmen schuldet, so ist fir jeden zur Ubertragung Verpflichteten innerhalb desselben
Refinanzierungsregisters eine gesonderte Abteilung und innerhalb dieser fiir jede Refinanzierungstransaktion
eine Unterabteilung zu bilden.

(2) Ist das Refinanzierungsunternehmen ein Kreditinstitut, fur welches die Fihrung eines eigenen
Refinanzierungsregisters nach Art und Umfang seines Geschaftsbetriebs eine unangemessene Belastung
darstellt, so soll die Bundesanstalt auf Antrag des Refinanzierungsunternehmens der Fihrung des
Refinanzierungsregisters durch ein anderes Kreditinstitut zustimmen. Die Zustimmung der Bundesanstalt gilt als
erteilt, wenn sie nicht binnen eines Monats nach Stellung des Antrages verweigert wird.

(3) Eintragungen, die fur andere Kreditinstitute vorgenommen werden, ohne dass eine Zustimmung der
Bundesanstalt nach Absatz 2 vorliegt, sind unwirksam.

(4) § 22a Abs. 2 und 3, auch in Verbindung mit Abs. 4, findet entsprechende Anwendung.
§ 22c Refinanzierungsmittler

Die §§ 22d bis 220 gelten sinngemaR fur Refinanzierungsregister, die gemaR § 22a Abs. 4 von einem
Refinanzierungsmittler oder gemaR § 22b Abs. 4 fUr einen Refinanzierungsmittler gefiihrt werden.

§ 22d Refinanzierungsregister
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(1) Eine elektronische Fihrung des Refinanzierungsregisters ist zulassig, sofern sichergestellt ist, dass
hinreichende Vorkehrungen gegen einen Datenverlust getroffen worden sind. Das Bundesministerium der
Finanzen hat durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, Einzelheiten

Uber die Form des Refinanzierungsregisters sowie der Art und Weise der Aufzeichnung zu bestimmen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht Gbertragen.

(2) In das Refinanzierungsregister sind von dem registerfihrenden Unternehmen einzutragen:

1. die Forderungen oder die Sicherheiten, auf deren Ubertragung die im Register als libertragungsberechtigt
eingetragenen Zweckgesellschaften, Refinanzierungsmittler, Kreditinstitute mit Sitz in einem Staat
des Europaischen Wirtschaftsraums oder in § 2 Abs. 1 Nr. 1 oder Nr. 3a genannten Einrichtungen
(Ubertragungsberechtigte) einen Anspruch haben,

2. der Ubertragungsberechtigte,
der Zeitpunkt der Eintragung,

4. falls ein Gegenstand als Sicherheit dient, den rechtlichen Grund, den Umfang, den Rang der Sicherheit
und das Datum des Tages, an dem der den rechtlichen Grund fur die Absicherung enthaltende Vertrag
geschlossen wurde.

In den Fallen der Nummern 1 und 4 geniigt es, wenn Dritten, insbesondere dem Verwalter, dem Sachwalter,
der Bundesanstalt oder einem Insolvenzverwalter die eindeutige Bestimmung der einzutragenden Angaben
maéglich ist. Ist der Ubertragungsberechtigte eine Pfandbriefbank, so ist diese sowie der gemaR § 7 Abs. 1 des
Pfandbriefgesetzes bestellte Treuhander von der Eintragung zu unterrichten.

(3) Soweit nach Absatz 2 erforderliche Angaben fehlen oder Eintragungen unrichtig sind oder keine eindeutige
Bestimmung einzutragender Angaben zulassen, sind die betroffenen Gegenstande nicht ordnungsgeman
eingetragen.

(4) Forderungen sind auch dann eintragungsfahig und nach Eintragung an den Ubertragungsberechtigten
verauBerbar, wenn die Abtretung durch mindliche oder konkludente Vereinbarung mit dem Schuldner
ausgeschlossen worden ist. § 354a des Handelsgesetzbuchs sowie gesetzliche Verfuigungsverbote bleiben
unberQhrt.

(5) Eintragungen kénnen nur mit Zustimmung des Ubertragungsberechtigten sowie, sofern ein
Ubertragungsberechtigter eine Pfandbriefbank ist, mit Zustimmung des Treuhénders der Pfandbriefbank
geléscht werden, wobei der Zeitpunkt der Loschung einzutragen ist. Fehlerhafte Eintragungen kdnnen jedoch mit
Zustimmung des Verwalters geldscht werden; Absatz 2 Satz 3 gilt entsprechend. Die Korrektur, ihr Zeitpunkt und
die Zustimmung des Verwalters sind im Refinanzierungsregister einzutragen. Die nochmalige Eintragung ohne
Loschung der friheren Eintragung entfaltet keine Rechtswirkung.

§ 22e Bestellung des Verwalters

(1) Bei jedem registerfihrenden Unternehmen ist eine natlrliche Person als Verwalter des
Refinanzierungsregisters (Verwalter) zu bestellen. Das Amt erlischt mit der Beendigung der Registerfiihrung oder
der Bestellung eines personenverschiedenen Sachwalters des Refinanzierungsregisters nach § 221 Abs. 4 Satz 1.

(2) Die Bestellung erfolgt durch die Bundesanstalt auf Vorschlag des registerfihrenden Unternehmens.
Die Bundesanstalt soll die vorgeschlagene Person zum Verwalter bestellen, wenn deren Unabhangigkeit,
Zuverlassigkeit und Sachkunde gewahrleistet erscheint. Bei ihrer Entscheidung hat die Bundesanstalt die
Interessen des im Refinanzierungsregister eingetragenen oder einzutragenden Ubertragungsberechtigten
angemessen zu berlcksichtigen.

(3) Die Bestellung kann befristet werden; die Bundesanstalt kann den Verwalter jederzeit aus sachlichem
Grund abberufen. Absatz 2 Satz 3 gilt entsprechend. Steht der Verwalter zu einem an einer konkreten
Refinanzierungstransaktion Beteiligten in einem Beschaftigungs- oder Mandatsverhaltnis, so ruht sein Amt fur
diese Refinanzierungstransaktion.

(4) Auf Antrag des registerfihrenden Unternehmens ist ein Stellvertreter des Verwalters zu bestellen. Der
Antrag ist zu jeder Zeit zuldssig. Auf die Bestellung und Abberufung des Stellvertreters finden die Absatze 2
und 3 entsprechende Anwendung. Wird der Verwalter nach Absatz 3 Satz 1 abberufen, ruht sein Amt oder ist er
verhindert, so tritt der Stellvertreter an seine Stelle.

- Seite 77 von 145 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

(5) Ist ein Verwalter fiir einen nicht unerheblichen Zeitraum nicht vorhanden, an der Wahrnehmung seiner
Aufgaben verhindert oder ruht sein Amt, ohne dass ein Stellvertreter an seine Stelle getreten ist, bestellt die
Bundesanstalt ohne Anhérung des registerfiihrenden Unternehmens einen geeigneten Verwalter. Absatz 2 Satz 3
gilt entsprechend. Das registerflihrende Unternehmen hat der Bundesanstalt unverziiglich mitzuteilen, wenn ein
Umstand gemaR Satz 1 eingetreten ist.

(6) Der Verwalter und sein Stellvertreter haften dem registerfiihrenden Unternehmen sowie den
Ubertragungsberechtigten aus ihrer Tatigkeit nur im Falle von Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit. Die Ersatzpflicht
des Verwalters oder des Stellvertreters beschrankt sich im Falle grob fahrldssigen Handelns auf 1 Million Euro.

Sie kann nicht durch Vertrag ausgeschlossen oder beschrankt werden. Wird die Haftung des Verwalters oder

des Stellvertreters durch eine Versicherung abgedeckt, ist ein Selbstbehalt in Hohe des Eineinhalbfachen der
nach § 22i Absatz 1 festgesetzten jahrlichen Vergitung vorzusehen. Das registerfihrende Unternehmen darf den
Versicherungsvertrag zugunsten des Verwalters und des Stellvertreters schlieRen und die Pramien zahlen.

§ 22f Verhaltnis des Verwalters zur Bundesanstalt

(1) Der Verwalter hat der Bundesanstalt Auskunft tber die von ihm im Rahmen seiner Tatigkeit getroffenen
Feststellungen und Beobachtungen zu erteilen und auch unaufgefordert Mitteilungen zu machen, wenn
Umstande auf eine nicht ordnungsgemafRe Registerfiihrung hindeuten.

(2) Der Verwalter ist an Weisungen der Bundesanstalt nicht gebunden.
§ 229 Aufgaben des Verwalters

(1) Der Verwalter wacht darlber, dass das Refinanzierungsregister ordnungsgemaR geflhrt wird. Zu seinen
Aufgaben gehdért es jedoch nicht zu prufen, ob es sich bei den eingetragenen Gegenstanden um solche des
Refinanzierungsunternehmens oder um nach § 22d Abs. 2 eintragungsfahige Gegenstande handelt.

(2) Insbesondere hat der Verwalter des Refinanzierungsregisters darauf zu achten, dass
1

2
3. die Eintragungen nicht nachtraglich verandert werden.

. das Refinanzierungsregister die nach § 22d Abs. 2 erforderlichen Angaben enthalt,

die im Refinanzierungsregister enthaltenen Zeitangaben der Richtigkeit entsprechen und

Im Ubrigen hat der Verwalter des Refinanzierungsregisters die inhaltliche Richtigkeit des Refinanzierungsregisters
nicht zu Gberpriifen.

(3) Der Verwalter kann sich bei der Durchfihrung seiner Aufgaben anderer Personen und Einrichtungen bedienen.

§ 22h Verhaltnis des Verwalters zum registerfiihrenden Unternehmen und zum
Refinanzierungsunternehmen

(1) Der Verwalter ist befugt, jederzeit die Blucher und Papiere des registerfihrenden Unternehmens einzusehen,
es sei denn, dass sie mit der Fihrung des Refinanzierungsregisters in keinem Zusammenhang stehen. In den
Fallen des § 22b stehen dem Verwalter dieselben Befugnisse auch gegenuber dem Refinanzierungsunternehmen
zu.

(2) Der Verwalter ist zur Verschwiegenheit Gber alle Tatsachen verpflichtet, von denen er durch

Einsicht in die Biicher und Papiere des registerfihrenden Unternehmens oder des davon abweichenden
Refinanzierungsunternehmens Kenntnis erlangt. Der Bundesanstalt darf er nur Uber Tatsachen Auskunft geben
oder Mitteilung machen, die mit der Uberwachung des Refinanzierungsregisters im Zusammenhang stehen.

(3) Streitigkeiten zwischen dem Verwalter und dem registerfuhrenden Unternehmen oder dem davon
abweichenden Refinanzierungsunternehmen entscheidet die Bundesanstalt.

§ 22i Vergutung des Verwalters

(1) Der Verwalter sowie sein Stellvertreter erhalten von dem registerfihrenden Unternehmen eine angemessene
Vergutung, deren Hohe von der Bundesanstalt festgesetzt wird, und Ersatz der notwendigen Auslagen.

(2) (weggefallen)
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(3) AuBer in Fallen des Absatzes 1 sind Leistungen des registerfiihrenden Unternehmens, des
Refinanzierungsunternehmens, flir welches das Register geflihrt wird, und der Ubertragungsberechtigten an den
Verwalter des Refinanzierungsregisters und dessen Stellvertreter unzulassig.

§ 22j Wirkungen der Eintragung in das Refinanzierungsregister

(1) Gegenstande des Refinanzierungsunternehmens, die ordnungsgemals im Refinanzierungsregister eingetragen
sind, kénnen im Fall der Insolvenz des Refinanzierungsunternehmens vom Ubertragungsberechtigten nach

§ 47 der Insolvenzordnung ausgesondert werden. Das Gleiche gilt fur Gegenstande, die an die Stelle der
ordnungsgemaR im Refinanzierungsregister eingetragenen Gegenstande treten. Gegen Verfiugungen im Wege
der Zwangsvollstreckung oder der Arrestvollziehung kann der Ubertragungsberechtigte Widerspruch im Wege der
Klage nach § 771 der Zivilprozessordnung erheben.

(2) Die Eintragung in das Refinanzierungsregister schrankt Einwendungen und Einreden Dritter

gegen die eingetragenen Forderungen und Rechte nicht ein. Werden die im Refinanzierungsregister
eingetragenen Gegenstande ausgesondert oder an den Ubertragungsberechtigten beziehungsweise von dem
Ubertragungsberechtigten an einen Dritten (ibertragen, kénnen alle Einwendungen und Einreden wie bei einer
Abtretung geltend gemacht werden. Die Vorschrift des § 1156 Satz 1 des Burgerlichen Gesetzbuchs findet

keine Anwendung. Dienen im Refinanzierungsregister eingetragene Gegenstande der Absicherung anderer
Gegenstande, so kann der Sicherungsgeber gegeniiber dem Ubertragungsberechtigten alle Einwendungen und
Einreden aus dem Vertrag geltend machen, der den rechtlichen Grund fiur die Absicherung enthalt. Die Vorschrift
des § 1157 Satz 2 des Burgerlichen Gesetzbuchs findet keine Anwendung. § 22d Abs. 4 in Verbindung mit § 22;
Abs. 1 Satz 1 und 2 bleibt jedoch unberlhrt.

(3) Gegeniiber den Anspriichen des Ubertragungsberechtigten auf Ubertragung der ordnungsgeman

im Refinanzierungsregister eingetragenen Gegenstande kann das Refinanzierungsunternehmen nicht
aufrechnen und keine Zurlckbehaltungsrechte geltend machen. Anfechtungsrechte seiner Glaubiger nach dem
Anfechtungsgesetz und den §§ 129 bis 147 der Insolvenzordnung bleiben unberthrt.

§ 22k Beendigung und Ubertragung der Registerfithrung

(1) Willigen alle im Refinanzierungsregister eingetragenen Ubertragungsberechtigten und deren Glaubiger ein,
kann die Fihrung des Refinanzierungsregisters einen Monat nach Anzeige an die Bundesanstalt beendet werden.
Willigen alle im Refinanzierungsregister eingetragenen Ubertragungsberechtigten und deren Glaubiger ein, kann
die Registerfiihrung unter Aufsicht der Bundesanstalt auf ein geeignetes Kreditinstitut Gbertragen werden, sofern
es sich bei den eingetragenen Gegenstanden um solche des die Registerfihrung Ubernehmenden Kreditinstituts
handelt oder die Voraussetzungen des § 22b tber die Fihrung des Refinanzierungsregisters fiir Dritte vorliegen.

(2) Die Registerfihrung endet auBerdem, wenn das registerfuhrende Unternehmen nach Einschatzung der
Bundesanstalt zur Registerfiihrung ungeeignet ist. In diesem Fall wird die Fihrung des Registers unter Aufsicht
der Bundesanstalt auf ein nach Einschatzung der Bundesanstalt zur Registerfihrung geeignetes Kreditinstitut
Ubertragen. Die Vorschriften des § 22b Gber die Fuhrung des Refinanzierungsregisters fr Dritte finden
sinngemale Anwendung.

(3) Absatz 2 findet keine Anwendung, wenn Uber das Vermdgen eines Unternehmens, das ein
Refinanzierungsregister nicht nur fiir Dritte fuhrt, das Insolvenzverfahren eréffnet wird.

§ 22| Bestellung des Sachwalters bei Eroffnung des Insolvenzverfahrens

(1) Ist Uber das Vermdgen eines Unternehmens, das ein Refinanzierungsregister nicht nur fur Dritte fhrt, das
Insolvenzverfahren erdffnet, bestellt das Insolvenzgericht auf Antrag der Bundesanstalt eine oder zwei von der
Bundesanstalt vorgeschlagene natlrliche Personen als Sachwalter des Refinanzierungsregisters (Sachwalter).
Das Gericht kann vom Vorschlag der Bundesanstalt abweichen, wenn dies zur Sicherstellung einer sachgerechten
Zusammenarbeit zwischen Insolvenzverwalter und Sachwalter erforderlich erscheint. Der Sachwalter erhalt eine
Urkunde Uber seine Ernennung, die er bei Beendigung seines Amtes dem Insolvenzgericht zuriickzugeben hat.

(2) Die Bundesanstalt stellt einen Antrag nach Absatz 1 Satz 1, wenn dies nach Anhérung der
Ubertragungsberechtigten zur ordnungsgemaRen Verwaltung der im Refinanzierungsregister eingetragenen
Gegenstande erforderlich erscheint. Als Sachwalter des Refinanzierungsregisters soll die Bundesanstalt den
Verwalter des Refinanzierungsregisters vorschlagen, bei Fehlen oder dauernder Verhinderung desselben seinen
Stellvertreter oder eine andere geeignete naturliche Person. Der Sachwalter des Refinanzierungsregisters ist auf
Antrag der Bundesanstalt abzuberufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.
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(3) Erscheint die Bestellung eines zweiten Sachwalters des Refinanzierungsregisters zur ordnungsgemafen
Verwaltung der im Refinanzierungsregister eingetragenen Gegenstande erforderlich, kann die Bundesanstalt
nach Anhérung der Ubertragungsberechtigten einen weiteren Antrag nach Absatz 1 Satz 1 stellen. Stellt sie
diesen Antrag, soll sie den Stellvertreter des Verwalters des Refinanzierungsregisters oder, wenn ein solcher
fehlt, eine andere geeignete natiirliche Person vorschlagen.

(4) Mit der Bestellung einer anderen Person als der des Verwalters zum Sachwalter erlischt das Amt des
Verwalters. Das Amt wird vom Sachwalter des Refinanzierungsregisters fortgefihrt. Die Satze 1 und 2 gelten
entsprechend fir den Stellvertreter des Verwalters.

§ 22m Bekanntmachung der Bestellung des Sachwalters

(1) Das Insolvenzgericht hat die Ernennung und Abberufung des Sachwalters unverziglich dem zustandigen
Registergericht mitzuteilen und 6ffentlich bekannt zu machen. Die Ernennung und Abberufung des Sachwalters
sind auf die Mitteilung von Amts wegen in das Handelsregister einzutragen. Die Eintragungen werden nicht
bekannt gemacht. Die Vorschriften des § 15 des Handelsgesetzbuchs finden keine Anwendung.

(2) Sind in das Refinanzierungsregister Rechte des registerfuhrenden Unternehmens eingetragen, fir die eine
Eintragung im Grundbuch besteht, so ist die Bestellung des Sachwalters auf Ersuchen des Insolvenzgerichts
oder des Sachwalters in das Grundbuch einzutragen, wenn nach der Art der Rechte und den Umstanden zu
besorgen ist, dass ohne die Eintragung die Interessen der Ubertragungsberechtigten gefahrdet werden. Satz 1
gilt entsprechend fUr Rechte des registerfiihrenden Unternehmens, die im Schiffsregister, Schiffsbauregister oder
im Register flr Pfandrechte an Luftfahrzeugen eingetragen sind.

§ 22n Rechtsstellung des Sachwalters

(1) Der Sachwalter steht unter der Aufsicht des Insolvenzgerichts. Das Insolvenzgericht kann vom Sachwalter
insbesondere jederzeit einzelne Auskinfte oder einen Bericht (ber den Sachstand und die Geschaftsfihrung
verlangen. Daneben obliegen dem Sachwalter die Pflichten eines Verwalters. Der Sachwalter und der
Insolvenzverwalter haben einander alle Informationen mitzuteilen, die fir das Insolvenzverfahren tber das
Vermdgen des registerfihrenden Unternehmens und fiir die Verwaltung der im Refinanzierungsregister
eingetragenen Gegenstande von Bedeutung sein kénnen.

(2) Soweit das registerfiihrende Unternehmen befugt war, die im Refinanzierungsregister eingetragenen
Gegenstande zu verwalten und Uber sie zu verflgen, geht dieses Recht auf den Sachwalter Uber. In Abstimmung
mit dem Insolvenzverwalter nutzt der Sachwalter alle Einrichtungen des registerfuhrenden Unternehmens, die
zur Verwaltung der eingetragenen Gegenstande erforderlich sind.

(3) Hat das registerfuhrende Unternehmen nach der Bestellung des Sachwalters Uber einen im
Refinanzierungsregister eingetragenen Gegenstand verfligt, so ist diese Verflgung unwirksam. Die Vorschriften
der §§ 892, 893 des Burgerlichen Gesetzbuchs, der §§ 16, 17 des Gesetzes Uber Rechte an eingetragenen
Schiffen und Schiffsbauwerken und der §§ 16, 17 des Gesetzes (iber Rechte an Luftfahrzeugen bleiben unberihrt.
Hat das registerfihrende Unternehmen am Tage der Bestellung des Sachwalters des Refinanzierungsregisters
verflgt, so wird vermutet, dass es nach der Bestellung verfligt hat.

(4) Der Sachwalter des Refinanzierungsregisters hat bei seiner Geschaftsfihrung die Sorgfalt eines ordentlichen
und gewissenhaften Sachwalters anzuwenden. Verletzt der Sachwalter des Refinanzierungsregisters seine
Pflichten, so kénnen die Ubertragungsberechtigten und das registerfiinrende Unternehmen Ersatz des hierdurch
entstehenden Schadens verlangen. Dies gilt nicht, wenn der Sachwalter des Refinanzierungsregisters die
Pflichtverletzung nicht zu vertreten hat.

(5) Der Sachwalter des Refinanzierungsregisters erhalt von der Bundesanstalt eine angemessene Verglitung und
Ersatz seiner Aufwendungen. Die gezahlten Betrége sind der Bundesanstalt von den Ubertragungsberechtigten
anteilig nach der Anzahl der fir sie eingetragenen Gegenstande gesondert zu erstatten und auf Verlangen der
Bundesanstalt vorzuschieBen. Soweit das Refinanzierungsregister fir Dritte gefuhrt wird, sind diese neben den
Ubertragungsberechtigten als Gesamtschuldner zur Erstattung und zum Vorschuss verpflichtet. § 22i Abs. 2

und 3 Satz 1 gilt sinngemaR. § 22i Abs. 3 Satz 2 findet mit der MalRgabe entsprechende Anwendung, dass die
Bundesanstalt beim Insolvenzgericht einen Antrag auf Abberufung stellen soll.

§ 220 Bestellung des Sachwalters bei Insolvenzgefahr
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(1) Unter den Voraussetzungen des § 46 bestellt das Gericht am Sitz des registerfihrenden Unternehmens auf
Antrag der Bundesanstalt eine oder zwei Personen als Sachwalter. Die Bundesanstalt stellt einen Antrag nach
Satz 1, wenn dies nach Anhdrung der Ubertragungsberechtigten zur ordnungsgeméaRen Verwaltung der im
Refinanzierungsregister eingetragenen Gegenstande erforderlich erscheint. Bei Gefahr im Verzuge ist auf die
Anhérung zu verzichten. In diesem Fall ist die Anhérung unverziglich nachzuholen.

(2) Far die Bestellung und Abberufung sowie flr die Rechtsstellung eines unter diesen Umstanden bestellten
Sachwalters gelten die Vorschriften der §§ 22| bis 22n mit der MaRgabe entsprechend, dass an die Stelle des
Insolvenzgerichts das Gericht am Sitz des registerfihrenden Unternehmens tritt. Ein wichtiger Grund im Sinne
des § 221 Abs. 2 Satz 3 liegt insbesondere dann vor, wenn die Voraussetzungen des § 46 wieder entfallen sind. In
diesem Fall soll die Bundesanstalt aus dem Kreis der Sachwalter den Verwalter bestellen.

(3) Wird das Insolvenzverfahren (ber das Vermdgen des registerfiihrenden Unternehmens nach Bestellung des
Sachwalters nach MalRgabe der Absatze 1 und 2 eréffnet, so gilt der Sachwalter flr die Zeit nach Eréffnung
des Insolvenzverfahrens als mit Eréffnung des Insolvenzverfahrens vom Insolvenzgericht bestellt. Das
Insolvenzgericht tritt an die Stelle des Gerichts am Sitz des registerfliihrenden Unternehmens. Das Gericht am
Sitz des registerfihrenden Unternehmens hat dem Insolvenzgericht alle mit der Bestellung und Aufsicht des
Sachwalters des Refinanzierungsregisters in Zusammenhang stehenden Unterlagen zu tbergeben.

3.
Kundenrechte

§ 22p (weggefallen)

4.
Werbung und Hinweispflichten der Institute

§ 23 Werbung

(1) Um Missstanden bei der Werbung der Institute zu begegnen, kann die Bundesanstalt bestimmte Arten der
Werbung untersagen.

(2) Vor allgemeinen MaBnahmen nach Absatz 1 sind die Spitzenverbande der Institute und des
Verbraucherschutzes zu horen.

§ 23a Sicherungseinrichtung

(1) Ein Institut, das Bankgeschafte im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 4 oder 10 betreibt oder
Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 erbringt, hat Kunden, die nicht Institute
sind, im Preisaushang uber die Zugehdrigkeit zu einer Einrichtung zur Sicherung der Anspriche von Einlegern
und Anlegern (Sicherungseinrichtung) zu informieren. Das Institut hat ferner Kunden, die nicht Institute sind,
vor Aufnahme der Geschaftsbeziehung in Textform in leicht verstandlicher Form Uber die fur die Sicherung
geltenden Bestimmungen einschlie8lich Umfang und H6he der Sicherung zu informieren. Sofern Einlagen

und andere rickzahlbare Gelder nicht gesichert sind, hat das Institut auf diese Tatsache in den Allgemeinen
Geschaftsbedingungen, im Preisaushang und an hervorgehobener Stelle in den Vertragsunterlagen vor
Aufnahme der Geschaftsbeziehung hinzuweisen, es sei denn, die riickzahlbaren Gelder sind in Pfandbriefen,
Kommunalschuldverschreibungen oder anderen Schuldverschreibungen, welche die Voraussetzungen des
Artikels 52 Absatz 4 Satz 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/EG erfullen, verbrieft. Die Informationen in den
Vertragsunterlagen gemal Satz 3 durfen keine anderen Erkldrungen enthalten und sind gesondert von den
Kunden zu unterschreiben. AuBerdem mussen auf Anfrage Informationen Gber die Bedingungen der Sicherung
einschliellich der fur die Geltendmachung der Entschadigungsanspriche erforderlichen Formalitaten erhaltlich
sein.

(2) Scheidet ein Institut aus einer Sicherungseinrichtung aus, hat es die Kunden, die nicht Institute sind, sowie die
Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank hiertber unverziiglich in Textform zu unterrichten.

5.
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Besondere Pflichten der Institute, ihrer Geschaftsleiter, der
Finanzholding-Gesellschaften und der gemischten Unternehmen

§ 24 Anzeigen

(1) Ein Institut hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziglich anzuzeigen

1. die Absicht der Bestellung eines Geschaftsleiters und der Ermachtigung einer Person zur Einzelvertretung
des Instituts in dessen gesamten Geschaftsbereich unter Angabe der Tatsachen, die fUr die Beurteilung der
Zuverlassigkeit und der fachlichen Eignung wesentlich sind, und den Vollzug einer solchen Absicht;

2. das Ausscheiden eines Geschaftsleiters sowie die Entziehung der Befugnis zur Einzelvertretung des
Instituts in dessen gesamten Geschaftsbereich;

3. die Anderung der Rechtsform, soweit nicht bereits eine Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 erforderlich ist, und die
Anderung der Firma;

einen Verlust in Hohe von 25 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals;
die Verlegung der Niederlassung oder des Sitzes;

die Errichtung, die Verlegung und die SchlieBung einer Zweigstelle in einem Drittstaat sowie die Aufnahme
und die Beendigung der Erbringung grenziberschreitender Dienstleistungen ohne Errichtung einer
Zweigstelle;

die Einstellung des Geschaftsbetriebs;

die Absicht seiner gesetzlichen und satzungsgemafRen Organe, eine Entscheidung Uber seine Auflésung
herbeizufihren;

9. das Absinken des Anfangskapitals unter die Mindestanforderungen nach § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 sowie den
Wegfall einer geeigneten Versicherung nach § 33 Abs. 1 Satz 2 und 3;

10. den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung an dem eigenen Institut, das Erreichen, das
Uber- oder das Unterschreiten der Beteiligungsschwellen von 20 vom Hundert, 30 vom Hundert und 50
vom Hundert der Stimmrechte oder des Kapitals sowie die Tatsache, daB das Institut Tochterunternehmen
eines anderen Unternehmens wird oder nicht mehr ist, sobald das Institut von der bevorstehenden
Anderung dieser Beteiligungsverhaltnisse Kenntnis erlangt;

11. jeden Fall, in dem die Gegenpartei eines Pensionsgeschaftes, umgekehrten Pensionsgeschaftes oder
Darlehensgeschaftes in Wertpapieren oder Waren ihren Erfullungsverpflichtungen nicht nachgekommen ist;

12. das Entstehen, die Anderung oder die Beendigung einer engen Verbindung zu einer anderen natrlichen
Person oder einem anderen Unternehmen;

13. das Entstehen, die Veranderungen in der Hohe oder die Beendigung einer qualifizierten Beteiligung an
anderen Unternehmen;

14. die Feststellung, dass bei der Ermittlung der Auswirkungen einer von der Bundesanstalt nach § 25a Abs. 1
Satz 7 vorgegebenen plétzlichen und unerwarteten Zinsanderung der Barwert des Instituts um mehr als 20
vom Hundert der Eigenmittel nach § 10 Abs. 2 absinkt;

15. die Bestellung eines Mitglieds des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans unter Angabe der zur Beurteilung
seiner Zuverlassigkeit und Sachkunde erforderlichen Tatsachen,

16. eine Anderung des Verhaltnisses von bilanziellem Eigenkapital zur Summe aus der Bilanzsumme
und den auBerbilanziellen Verpflichtungen und des Wiedereindeckungsaufwands fir Anspriiche aus
auBerbilanziellen Geschaften (modifizierte bilanzielle Eigenkapitalquote) um mindestens 5 vom Hundert
auf der Grundlage eines Monatsausweises nach § 25 Abs. 1 Satz 1 oder der monatlichen Bilanzstatistik
nach § 25 Abs. 1 Satz 3 jeweils zum Ende eines Quartals im Verhaltnis zum festgestellten Jahresabschluss
des Instituts; soweit das Institut nach internationalen Rechnungslegungsstandards bilanziert oder
auf Grund der Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes zur Aufstellung von Zwischenabschlissen
verpflichtet ist, ist eine entsprechende Anderung der modifizierten bilanziellen Eigenkapitalquote auch
auf der Grundlage eines Zwischenabschlusses im Verhaltnis zum festgestellten Jahresabschluss nach
internationalen Rechnungslegungsstandards anzuzeigen.

(1a) Ein Institut hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank jahrlich anzuzeigen:
1. seine engen Verbindungen zu anderen natirlichen Personen oder Unternehmen,
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seine qualifizierten Beteiligungen an anderen Unternehmen,

den Namen und die Anschrift des Inhabers einer bedeutenden Beteiligung an dem anzeigenden Institut
und an den ihm nach § 10a nachgeordneten Unternehmen mit Sitz im Ausland sowie die Hohe dieser
Beteiligungen,

die Anzahl seiner inldndischen Zweigstellen und
die modifizierte bilanzielle Eigenkapitalquote auf der Grundlage des festgestellten Jahresabschlusses.

(2) Hat ein Institut die Absicht, sich mit einem anderen Institut im Sinne dieses Gesetzes, E-Geld-Institut im Sinne
des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes oder Zahlungsinstitut im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes zu
vereinigen, hat es dies der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziglich anzuzeigen.

(3) Ein Geschaftsleiter eines Instituts und die Personen, die die Geschafte einer Finanzholding-Gesellschaft oder
einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft tatsachlich flihren, haben der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank unverziglich anzuzeigen

1. die Aufnahme und die Beendigung einer Tatigkeit als Geschaftsleiter oder als Aufsichtsrats- oder
Verwaltungsratsmitglied eines anderen Unternehmens und

2. die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelbaren Beteiligung an einem Unternehmen sowie
Veranderungen in der Héhe der Beteiligung.

Als unmittelbare Beteiligung im Sinne des Satzes 1 Nr. 2 gilt das Halten von mindestens 25 vom Hundert der
Anteile am Kapital des Unternehmens.

(3a) Eine Finanzholding-Gesellschaft hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziiglich
anzuzeigen:

1. die Absicht der Bestellung einer Person, die die Geschafte der Finanzholding-Gesellschaft tatsachlich flihren
soll, unter Angabe der Tatsachen, die flir die Beurteilung der Zuverlassigkeit und der fachlichen Eighung
wesentlich sind, und den Vollzug einer solchen Absicht;

das Ausscheiden einer Person, die die Geschafte der Finanzholding-Gesellschaft tatsachlich gefihrt hat;

Anderungen der Struktur der Finanzholding-Gruppe in der Weise, dass die Gruppe kiinftig
branchenlbergreifend tatig wird;

4. die Bestellung eines Mitglieds des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans unter Angabe der zur Beurteilung
seiner Zuverlassigkeit und Sachkunde erforderlichen Tatsachen.

Eine Finanzholding-Gesellschaft hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank ferner einmal

jahrlich eine Sammelanzeige der Institute, Kapitalanlagegesellschaften, Finanzunternehmen, Anbieter

von Nebendienstleistungen und Zahlungsinstitute im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes, die

ihr nachgeordnete Unternehmen im Sinne des § 10a Abs. 3 bis 5 sind, einzureichen. Die Bundesanstalt
Ubermittelt den zustandigen Stellen der anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums, der Europaischen
Bankenaufsichtsbehdrde und der Europaischen Kommission eine Aufstellung Uber die eingegangenen
Sammelanzeigen nach Satz 1. Die Begrindung, die Veranderung oder die Aufgabe solcher Beteiligungen

oder Unternehmensbeziehungen sind der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverzlglich
anzuzeigen. Satz 1 Nr. 1 und 2 gilt entsprechend fur eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft hinsichtlich der
Personen, die die Geschafte dieser Gesellschaft tatsachlich fihren; die Satze 2 und 4 gelten hinsichtlich der
konglomeratsangehdérigen Unternehmen entsprechend.

(3b) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank kénnen Instituten oder Arten oder Gruppen von Instituten
zusatzliche Anzeige- und Meldepflichten auferlegen, insbesondere um vertieften Einblick in die Entwicklung der
wirtschaftlichen Verhaltnisse der Institute zu erhalten, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank erforderlich ist.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung nahere Bestimmungen Uber Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der nach diesem Gesetz
vorgesehenen Anzeigen und Vorlagen von Unterlagen und iiber die zuldssigen Datentrager, Ubertragungswege
und Datenformate erlassen und die bestehenden Anzeigepflichten durch die Verpflichtung zur Erstattung

von Sammelanzeigen und die Einreichung von Sammelaufstellungen erganzen, soweit dies zur Erfillung

der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung

der von den Instituten durchgefiihrten Bankgeschafte und Finanzdienstleistungen zu erhalten. Es kann

diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit der MaRRgabe Ubertragen, dal
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Rechtsverordnungen der Bundesanstalt im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergehen. Vor ErlaRk der
Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute anzuhdren.

§ 24a Errichtung einer Zweigniederlassung und Erbringung grenziiberschreitender
Dienstleistungen in anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums

(1) Ein Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen, das die Absicht hat, eine Zweigniederlassung
in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums zu errichten, hat dies der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank unverziglich nach MaBgabe des Satzes 2 anzuzeigen. Die Anzeige mul§ enthalten

1. die Angabe des Mitgliedstaats, in dem die Zweigniederlassung errichtet werden soll,

2. einen Geschaftsplan, aus dem die Art der geplanten Geschafte, der organisatorische Aufbau der
Zweigniederlassung und eine Absicht zur Heranziehung vertraglich gebundener Vermittler, hervorgehen,

3. die Anschrift, unter der Unterlagen des Instituts im Aufnahmestaat angefordert und Schriftstiicke zugestellt
werden kénnen, und

4. die Angabe der Leiter der Zweigniederlassung.

(2) Besteht kein Grund, die Angemessenheit der Organisationsstruktur und der Finanzlage des Instituts
anzuzweifeln, Ubermittelt die Bundesanstalt die Angaben nach Absatz 1 Satz 2 innerhalb von zwei Monaten
nach Eingang der vollstandigen Unterlagen den zustandigen Behdrden des Aufnahmestaats und teilt dies
dem anzeigenden Institut mit. Sie unterrichtet die zustandigen Stellen des Aufnahmestaats auBerdem Uber
die H6he der Eigenmittel und die Angemessenheit der Eigenmittelausstattung sowie gegebenenfalls Gber die
Einlagensicherungseinrichtung oder Anlegerentschadigungseinrichtung, der das Institut angehért, oder den
gleichwertigen Schutz im Sinne des § 23a Absatz 1 Satz 1. Leitet die Bundesanstalt die Angaben nach Absatz
1 Satz 2 nicht an die zusténdigen Stellen des Aufnahmestaats weiter, teilt die Bundesanstalt dem Institut
innerhalb von zwei Monaten nach Eingang samtlicher Angaben nach Absatz 1 Satz 2 die Grinde daflr mit.
Nach Weiterleitung der Anzeige an die zustandigen Stellen des Aufnahmestaats kann das Institut nach einer
entsprechenden Mitteilung dieser Stellen oder spatestens nach Ablauf einer Zweimonatsfrist seine Tatigkeit in
dem anderen Staat aufnehmen.

(3) Absatz 1 Satz 1 gilt entsprechend flir die Absicht, im Wege des grenzlberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums Bankgeschafte

zu betreiben, Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1, 1a, 1¢, 2 bis 4, 9 und 10

oder Satz 3 oder Tatigkeiten nach § 1 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 bis 8 zu erbringen, Handelsauskunfte oder
Schliefachvermietungen anzubieten oder, im Falle von Einlagenkreditinstituten, Zahlungsdienste im Sinne

des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes zu erbringen. Die Anzeige hat die Angabe des Staates, in dem die
grenziberschreitende Dienstleistung erbracht werden soll, einen Geschaftsplan mit Angabe der beabsichtigten
Tatigkeiten und die Angabe, ob in diesem Staat vertraglich gebundene Vermittler herangezogen werden sollen,
zu enthalten. Besteht kein Grund, die Angemessenheit der Organisationsstruktur und der Finanzlage des Instituts
anzuzweifeln, unterrichtet die Bundesanstalt die zustandigen Stellen des Aufnahmestaats innerhalb eines Monats
nach Eingang der Anzeige. Das Institut hat die Unterrichtung der zustédndigen Stellen des Aufnahmestaats
innerhalb dieser Frist abzuwarten, bevor es seine Tatigkeit in dem anderen Staat aufnimmt. Andernfalls teilt die
Bundesanstalt dem Institut die Nichtunterrichtung und deren Griinde unverzuglich mit.

(3a) Beabsichtigt der Betreiber eines multilateralen Handelssystems, Handelsteilnehmern in anderen Staaten
einen unmittelbaren Zugang zu seinem Handelssystem zu gewahren, hat er dies der Bundesanstalt anzuzeigen,
sofern es sich um die erstmalige Zugangsgewahrung an einen Handelsteilnehmer in dem betreffenden Staat
handelt. Die Bundesanstalt unterrichtet die zustandigen Stellen des Aufnahmestaats innerhalb eines Monats
nach Eingang der Anzeige von dieser Absicht. Der Betreiber hat der Bundesanstalt auf Anfrage die Namen

der zugelassenen Handelsteilnehmer aus diesem Staat zu nennen. Auf Ersuchen der zustandigen Stellen im
Aufnahmestaat teilt die Bundesanstalt innerhalb einer angemessenen Frist diese Angaben mit.

(3b) Beabsichtigt ein Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 bei einer Tatigkeit
im Sinne des Absatzes 3 vertraglich gebundene Vermittler heranzuziehen, so teilt die Bundesanstalt auf Ersuchen
der zustandigen Stellen des Aufnahmestaats innerhalb einer angemessenen Frist den oder die Namen der
vertraglich gebundenen Vermittler mit, die das Institut in diesem Staat heranzuziehen beabsichtigt. Satz 1

gilt entsprechend fiir das Ersuchen eines Aufnahmestaats um Ubermittlung der Namen der Mitglieder oder
Teilnehmer eines im Inland niedergelassenen multilateralen Handelssystems, welches beabsichtigt, derartige
Systeme in diesem Aufnahmestaat bereitzustellen.
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(4) Andern sich die Verhaltnisse, die nach Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 3 Satz 2 angezeigt wurden, hat das
Institut der Bundesanstalt, der Deutschen Bundesbank und den zustandigen Stellen des Aufnahmestaats
diese Anderungen mindestens einen Monat vor dem Wirksamwerden der Anderungen schriftlich anzuzeigen.
Die Anzeigepflicht nach Satz 1 gilt entsprechend fiir ein Institut, das seine Zweigniederlassung bereits vor
dem Zeitpunkt, von dem an es unter die Anzeigepflicht nach Absatz 1 fallt, in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums errichtet hat. Anderungen der Verhaltnisse der Einlagensicherungseinrichtung
oder der Anlegerentschadigungseinrichtung oder des gleichwertigen Schutzes im Sinne des § 23a Absatz

1 Satz 1 hat das Institut, das eine Zweigniederlassung gemaR Absatz 1 errichtet hat, der Bundesanstalt,

der Deutschen Bundesbank und den zustandigen Stellen des Aufnahmestaats mindestens einen Monat

vor dem Wirksamwerden der Anderungen anzuzeigen. Die Bundesanstalt teilt den zusténdigen Stellen des
Aufnahmestaats die Anderungen nach Satz 3 mit.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung zu bestimmen, inwieweit
die Absatze 1, 2 und 4 auf den Einsatz eines vertraglich gebundenen Vermittlers, der seinen Sitz oder seinen
gewOhnlichen Aufenthalt in einem anderen Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums hat, entsprechend
anzuwenden sind und dal8 die Absatze 2 und 4 fir die Errichtung einer Zweigniederlassung in einem Drittstaat
entsprechend gelten, soweit dies im Bereich des Niederlassungsrechts auf Grund von Abkommen der
Europaischen Union mit Drittstaaten erforderlich ist.

(6) (weggefallen)

§ 24b Teilnahme an Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen
sowie interoperablen Systemen

(1) Ein Institut hat die Absicht, ein System nach § 1 Abs. 16 zu betreiben, unverziiglich der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank anzuzeigen und die Teilnehmer zu benennen. Dies gilt auch fiir eine spatere Anderung
des Teilnehmerkreises sowie fur Vereinbarungen Uber den Betrieb interoperabler Systeme. Die Deutsche
Bundesbank teilt die ihr gemeldeten Systeme der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde mit,
nachdem sie sich von der Zweckdienlichkeit der Regeln des Systems Uberzeugt hat. Im Fall einer Vereinbarung
Uber den Betrieb interoperabler Systeme priift die Deutsche Bundesbank, ob die Regeln der beteiligten Systeme
Uber den Zeitpunkt des Einbringens und der Unwiderruflichkeit von Auftragen miteinander vereinbar sind.

(2) Das Institut hat demjenigen, der ein berechtigtes Interesse nachweisen kann, Auskunft GUber die Systeme
im Sinne von Absatz 1, an denen es beteiligt ist, sowie Uber die wesentlichen Regeln fiir deren Funktionieren zu
erteilen.

(3) Ein Institut, das ein System nach § 1 Abs. 16 betreibt, hat Einlagenkreditinstituten oder
Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums
gleichberechtigend den Zugang zu dem System nach denselben transparenten und objektiven Kriterien zu
gewahren, die fUr inlandische Teilnehmer an diesem System gelten. Davon unberiihrt bleibt das Recht des
Instituts, den Zugang aus berechtigten gewerblichen Griinden zu verweigern.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung die Einzelheiten der Anzeigepflicht und der Unterrichtung der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde nach Absatz 1, des Auskunftsanspruchs nach Absatz 2 sowie der Zugangsgewahrung
nach Absatz 3 zu bestimmen.

(5) Auf Systembetreiber, die nicht Institut sind, sind die Absatze 1 bis 4 entsprechend anzuwenden.
§ 24c Automatisierter Abruf von Kontoinformationen

(1) Ein Kreditinstitut hat eine Datei zu fuhren, in der unverziglich folgende Daten zu speichern sind:

1. die Nummer eines Kontos, das der Verpflichtung zur Legitimationsprifung im Sinne des § 154 Abs. 2 Satz 1
der Abgabenordnung unterliegt, oder eines Depots sowie der Tag der Errichtung und der Tag der Auflésung,

2. der Name, sowie bei natlrlichen Personen der Tag der Geburt, des Inhabers und eines
Verfligungsberechtigten sowie in den Fallen des § 3 Abs. 1 Nr. 3 des Geldwaschegesetzes der Name und,
soweit erhoben, die Anschrift eines abweichend wirtschaftlich Berechtigten im Sinne des § 1 Abs. 6 des
Geldwaschegesetzes.

Bei jeder Anderung einer Angabe nach Satz 1 ist unverziglich ein neuer Datensatz anzulegen. Die Daten sind
nach Ablauf von drei Jahren nach der Auflésung des Kontos oder Depots zu léschen. Im Falle des Satzes 2 ist der
alte Datensatz nach Ablauf von drei Jahren nach Anlegung des neuen Datensatzes zu l6schen. Das Kreditinstitut
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hat zu gewahrleisten, dass die Bundesanstalt jederzeit Daten aus der Datei nach Satz 1 in einem von ihr
bestimmten Verfahren automatisiert abrufen kann. Es hat durch technische und organisatorische MaBnahmen
sicherzustellen, dass ihm Abrufe nicht zur Kenntnis gelangen.

(2) Die Bundesanstalt darf einzelne Daten aus der Datei nach Absatz 1 Satz 1 abrufen, soweit dies zur Erflllung
ihrer aufsichtlichen Aufgaben nach diesem Gesetz oder dem Gesetz Uber das Aufspiren von Gewinnen aus
schweren Straftaten, insbesondere im Hinblick auf unerlaubte Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen

oder den Missbrauch der Institute durch Geldwasche oder betrligerische Handlungen zu Lasten der Institute
erforderlich ist und besondere Eilbedlrftigkeit im Einzelfall vorliegt.

(3) Die Bundesanstalt erteilt auf Ersuchen Auskunft aus der Datei nach Absatz 1 Satz 1

1. den Aufsichtsbehdrden gemaR § 9 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2, soweit dies zur Erfullung ihrer aufsichtlichen Aufgaben
unter den Voraussetzungen des Absatzes 2 erforderlich ist,

2. den fir die Leistung der internationalen Rechtshilfe in Strafsachen sowie im Ubrigen fiir die Verfolgung
und Ahndung von Straftaten zustandigen Behdrden oder Gerichten, soweit dies fur die Erfullung ihrer
gesetzlichen Aufgaben erforderlich ist,

3. der fiir die Beschrankungen des Kapital- und Zahlungsverkehrs nach dem AuBenwirtschaftsgesetz
zustandigen nationalen Behdrde, soweit dies fiir die Erflllung ihrer sich aus dem AuRenwirtschaftsgesetz
oder Rechtsakten der Europaischen Union im Zusammenhang mit der Einschrankung von Wirtschafts- oder
Finanzbeziehungen ergebenden Aufgaben erforderlich ist.

Die Bundesanstalt hat die in den Dateien gespeicherten Daten im automatisierten Verfahren abzurufen und

sie an die ersuchende Stelle weiter zu (ibermitteln. Die Bundesanstalt prift die Zulassigkeit der Ubermittlung
nur, soweit hierzu besonderer Anlass besteht. Die Verantwortung fir die Zulassigkeit der Ubermittlung tragt die
ersuchende Stelle. Die Bundesanstalt darf zu den in Satz 1 genannten Zwecken auslandischen Stellen Auskunft
aus der Datei nach Absatz 1 Satz 1 nach MaRgabe des § 4b des Bundesdatenschutzgesetzes erteilen. § 9 Abs. 1
Satz 5, 6 und Abs. 2 gilt entsprechend. Die Regelungen iber die internationale Rechtshilfe in Strafsachen bleiben
unberlhrt.

(4) Die Bundesanstalt protokolliert fur Zwecke der Datenschutzkontrolle durch die jeweils zustandige Stelle bei
jedem Abruf den Zeitpunkt, die bei der Durchfiihrung des Abrufs verwendeten Daten, die abgerufenen Daten,
die Person, die den Abruf durchgefihrt hat, das Aktenzeichen sowie bei Abrufen auf Ersuchen die ersuchende
Stelle und deren Aktenzeichen. Eine Verwendung der Protokolldaten fur andere Zwecke ist unzulassig. Die
Protokolldaten sind mindestens 18 Monate aufzubewahren und spatestens nach zwei Jahren zu I6schen.

(5) Das Kreditinstitut hat in seinem Verantwortungsbereich auf seine Kosten alle Vorkehrungen zu treffen, die fur
den automatisierten Abruf erforderlich sind. Dazu gehdren auch, jeweils nach den Vorgaben der Bundesanstalt,
die Anschaffung der zur Sicherstellung der Vertraulichkeit und des Schutzes vor unberechtigten Zugriffen
erforderlichen Gerate, die Einrichtung eines geeigneten Telekommunikationsanschlusses und die Teilnahme an
dem geschlossenen Benutzersystem sowie die laufende Bereitstellung dieser Vorkehrungen.

(6) Das Kreditinstitut und die Bundesanstalt haben dem jeweiligen Stand der Technik entsprechende Mallnahmen
zur Sicherstellung von Datenschutz und Datensicherheit zu treffen, die insbesondere die Vertraulichkeit und
Unversehrtheit der abgerufenen und weiter Gbermittelten Daten gewahrleisten. Den Stand der Technik stellt

die Bundesanstalt im Benehmen mit dem Bundesamt flr Sicherheit in der Informationstechnik in einem von ihr
bestimmten Verfahren fest.

(7) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung Ausnahmen von der Verpflichtung zur
Ubermittlung im automatisierten Verfahren zulassen. Es kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Gbertragen.

(8) Soweit die Deutsche Bundesbank und die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH Konten und
Depots fir Dritte fihren, gelten sie als Kreditinstitute im Sinne der Absatze 1, 5 und 6.

FuBnote

§ 24c Abs. 3 Satz 1 Nr. 2: Mit GG vereinbar gem. BVerfGE v. 13.6.2007 - 1 BvR 1550/03, 1 BvR 2357/04, 1 BvR
603/05 -

§ 25 Monatsausweise und weitere Angaben
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(1) Ein Institut hat unverzliglich nach Ablauf eines jeden Monats der Deutschen Bundesbank einen
Monatsausweis einzureichen. Die Deutsche Bundesbank leitet diese Meldungen an die Bundesanstalt mit ihrer
Stellungnahme weiter; diese kann auf die Weiterleitung bestimmter Meldungen verzichten. Werden nach § 18
des Gesetzes lber die Deutsche Bundesbank monatliche Bilanzstatistiken durchgefiihrt oder nach Artikel 5 des
Protokolls Gber die Satzung des Europaischen Systems der Zentralbanken und der Europaischen Zentralbank von
der Deutschen Bundesbank monatliche Bilanzstatistiken erhoben, gelten die hierzu einzureichenden Meldungen
auch als Monatsausweise nach Satz 1.

(2) Ein Ubergeordnetes Unternehmen im Sinne des § 13b Abs. 2 hat aullerdem unverzlglich nach Ablauf
eines jeden Monats der Deutschen Bundesbank einen zusammengefaten Monatsausweis einzureichen.
Absatz 1 Satz 2 und § 10a Abs. 6, 7 und 11 Uber das Verfahren der Zusammenfassung, § 10a Abs. 13 lber die
Informationspflicht und § 10a Abs. 14 Gber die Unterkonsolidierung von Tochterunternehmen in Drittstaaten
gelten entsprechend.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung nahere Bestimmungen Uber Art und Umfang und Uber die zulassigen Datentrager,
Ubertragungswege und Datenformate der Monatsausweise, soweit monatliche Bilanzstatistiken nach § 18

des Gesetzes (ber die Deutsche Bundesbank nicht durchgeflihrt werden, insbesondere um Einblick in die
Entwicklung der Vermégens- und Ertragslage der Institute zu erhalten, sowie Uber weitere Angaben erlassen,
soweit dies zur Erflllung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist. Die Angaben kdnnen sich auch auf
nachgeordnete Unternehmen im Sinne des § 13b Abs. 2 sowie auf Tochterunternehmen mit Sitz im Inland oder
Ausland, die nicht in die Beaufsichtigung auf zusammengefalSter Basis einbezogen sind, sowie auf gemischte
Unternehmen mit nachgeordneten Instituten beziehen; die gemischten Unternehmen haben den Instituten die
erforderlichen Angaben zu (bermitteln. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung zum Erlal
einer Rechtsverordnung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit der MaRgabe (ibertragen, daB die
Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.

§ 25a Besondere organisatorische Pflichten von Instituten

(1) Ein Institut muss Uber eine ordnungsgemalie Geschaftsorganisation verfugen, die die Einhaltung

der vom Institut zu beachtenden gesetzlichen Bestimmungen und der betriebswirtschaftlichen
Notwendigkeiten gewahrleistet. Die in § 1 Abs. 2 Satz 1 bezeichneten Personen sind flr die ordnungsgemalie
Geschaftsorganisation des Instituts verantwortlich. Eine ordnungsgemalie Geschaftsorganisation muss
insbesondere ein angemessenes und wirksames Risikomanagement umfassen, auf dessen Basis ein Institut die
Risikotragfahigkeit laufend sicherzustellen hat; das Risikomanagement

1. Dbeinhaltet die Festlegung von Strategien, Verfahren zur Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragfahigkeit
sowie die Einrichtung interner Kontrollverfahren mit einem internen Kontrollsystem und einer Internen
Revision, wobei das interne Kontrollsystem insbesondere

a) aufbau- und ablauforganisatorische Regelungen mit klarer Abgrenzung der Verantwortungsbereiche und

b) Prozesse zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und Kommunikation der Risiken
entsprechend den in Anhang V der Bankenrichtlinie niedergelegten Kriterien umfasst;

setzt eine angemessene personelle und technisch-organisatorische Ausstattung des Instituts voraus;

schlielt die Festlegung eines angemessenen Notfallkonzepts, insbesondere fur IT-Systeme, ein und

umfasst angemessene, transparente und auf eine nachhaltige Entwicklung des Instituts ausgerichtete
Vergutungssysteme fur Geschaftsleiter und Mitarbeiter; dies gilt nicht, soweit die Verglitung durch
Tarifvertrag oder in seinem Geltungsbereich durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien Gber die
Anwendung der tarifvertraglichen Regelungen oder aufgrund eines Tarifvertrags in einer Betriebs- oder
Dienstvereinbarung vereinbart ist.

Die Ausgestaltung des Risikomanagements hangt von Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt der
Geschaftstatigkeit ab. Seine Angemessenheit und Wirksamkeit ist vom Institut regelmaRig zu Gberprufen. Eine
ordnungsgemaRe Geschaftsorganisation umfasst dariber hinaus

1. angemessene Regelungen, anhand derer sich die finanzielle Lage des Instituts jederzeit mit hinreichender
Genauigkeit bestimmen lasst;

2. eine vollstandige Dokumentation der Geschéftstatigkeit, die eine liickenlose Uberwachung durch die
Bundesanstalt fir ihren Zustandigkeitsbereich gewahrleistet; erforderliche Aufzeichnungen sind mindestens
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funf Jahre aufzubewahren; § 257 Abs. 4 des Handelsgesetzbuchs bleibt unberthrt, § 257 Abs. 3 und 5 des
Handelsgesetzbuchs gilt entsprechend.

Die Bundesanstalt kann Vorgaben zur Ausgestaltung einer plétzlichen und unerwarteten Zinsanderung und zur
Ermittlungsmethodik der Auswirkungen auf den Barwert bezlglich der Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch
festlegen. Die Bundesanstalt kann gegeniber einem Institut im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, die ordnungsgemalie Geschaftsorganisation im Sinne der Satze 3 und 6 sowie die Beachtung
der Vorgaben nach Satz 7 sicherzustellen.

(1a) Absatz 1 gilt fur Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und Institute im Sinne des § 10a Absatz 14
mit der MalRgabe entsprechend, dass die in § 1 Absatz 2 Satz 1 oder § 2d Absatz 1 bezeichneten Personen
des (bergeordneten Unternehmens fir die ordnungsgemale Geschaftsorganisation der Institutsgruppe oder
Finanzholding-Gruppe verantwortlich sind. § 10a Absatz 12 und 13 Satz 1 und 2 gilt entsprechend.

(1b) Absatz 1 qilt flr Finanzkonglomerate mit der MaRgabe entsprechend, dass die in § 1 Absatz 2 Satz 1

oder § 2d Absatz 1 bezeichneten Personen des Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmens fir die
ordnungsgemaRe Geschaftsorganisation des Finanzkonglomerats verantwortlich sind. Eine ordnungsgemaRe
Geschaftsorganisation auf Konglomeratsebene umfasst zudem geeignete Vorkehrungen, um bei Bedarf zu
geeigneten Sanierungs- und Abwicklungsverfahren und -planen beizutragen und solche Verfahren und Plane zu
entwickeln. Diese Vorkehrungen sind regelmaRig zu Uberprifen und anzupassen. § 10b Absatz 6 und 7 Satz 1 und
2 gilt entsprechend.

(2) Ein Institut muss abhangig von Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt einer Auslagerung von
Aktivitaten und Prozessen auf ein anderes Unternehmen, die flr die Durchfihrung von Bankgeschaften,
Finanzdienstleistungen oder sonstigen institutstypischen Dienstleistungen wesentlich sind, angemessene
Vorkehrungen treffen, um UbermaRige zusatzliche Risiken zu vermeiden. Eine Auslagerung darf weder die
OrdnungsmaRigkeit dieser Geschafte und Dienstleistungen noch die Geschaftsorganisation im Sinne des
Absatzes 1 beeintrachtigen. Insbesondere muss ein angemessenes und wirksames Risikomanagement

durch das Institut gewahrleistet bleiben, welches die ausgelagerten Aktivitaten und Prozesse einbezieht. Die
Auslagerung darf nicht zu einer Delegation der Verantwortung der in § 1 Abs. 2 Satz 1 bezeichneten Personen
an das Auslagerungsunternehmen fiihren. Das Institut bleibt bei einer Auslagerung fur die Einhaltung der

vom Institut zu beachtenden gesetzlichen Bestimmungen verantwortlich. Durch die Auslagerung darf die
Bundesanstalt an der Wahrnehmung ihrer Aufgaben nicht gehindert werden; ihre Auskunfts- und Prifungsrechte
sowie Kontrollmdglichkeiten mussen in Bezug auf die ausgelagerten Aktivitaten und Prozesse auch bei einer
Auslagerung auf ein Unternehmen mit Sitz in einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums oder einem
Drittstaat durch geeignete Vorkehrungen gewahrleistet werden. Entsprechendes gilt fiir die Wahrnehmung der
Aufgaben der Priifer des Instituts. Eine Auslagerung bedarf einer schriftlichen Vereinbarung, welche die zur
Einhaltung der vorstehenden Voraussetzungen erforderlichen Rechte des Instituts, einschlieBlich Weisungs- und
Kindigungsrechten, sowie die korrespondierenden Pflichten des Auslagerungsunternehmens festschreibt.

(3) Sind bei Auslagerungen nach Absatz 2 die Prifungsrechte und Kontrollmdglichkeiten der Bundesanstalt
beeintrachtigt, kann die Bundesanstalt im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind,
diese Beeintrachtigung zu beseitigen. Die Befugnisse der Bundesanstalt nach Absatz 1 Satz 8 bleiben unberihrt.

(4) Bedient sich ein Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen eines vertraglich gebundenen
Vermittlers im Sinne des § 2 Abs. 10 Satz 1, so hat es sicherzustellen, dass dieser zuverlassig und fachlich
geeignet ist, bei der Erbringung der Finanzdienstleistungen die gesetzlichen Vorgaben erflllt, Kunden vor
Aufnahme der Geschaftsbeziehung Uber seinen Status nach § 2 Abs. 10 Satz 1 und 2 informiert und unverziglich
von der Beendigung dieses Status in Kenntnis setzt. Die erforderlichen Nachweise fur die Erfiillung seiner
Pflichten nach Satz 1 muss das Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen mindestens bis finf
Jahre nach dem Ende des Status des vertraglich gebundenen Vermittlers aufbewahren. Nahere Bestimmungen zu
den erforderlichen Nachweisen kdnnen durch Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 getroffen werden.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank nahere Bestimmungen zu erlassen tber

1. die Ausgestaltung der Vergutungssysteme nach Absatz 1 Satz 3 Nummer 4 in den Instituten einschlieRlich
der Entscheidungsprozesse und Verantwortlichkeiten, der Zusammensetzung der Vergutung, der
Ausgestaltung positiver und negativer Vergutungsparameter, der Leistungszeitraume sowie der
Berucksichtigung der Geschaftsstrategie, der Ziele, der Werte und der langfristigen Interessen des Instituts,

2. die Uberwachung der Angemessenheit und Transparenz der Vergiitungssysteme durch das Institut und die
Weiterentwicklung der Vergltungssysteme,
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3. die Offenlegung der Ausgestaltung der Vergltungssysteme und der Zusammensetzung der Vergitung
einschlielllich des Gesamtbetrags der garantierten Bonuszahlungen und der einzelvertraglichen
Abfindungszahlungen unter Angabe der héchsten geleisteten Abfindung und der Anzahl der Beglnstigten
sowie

4. das Offenlegungsmedium und die Haufigkeit der Offenlegung im Sinne der Nummer 3.

Die Regelungen haben sich insbesondere an GroRe und Vergltungsstruktur des Instituts sowie Art, Umfang,
Komplexitat, Risikogehalt und Internationalitat der Geschaftsaktivitaten zu orientieren. Im Rahmen der
Bestimmungen nach Satz 1 Nummer 3 mussen die auf Offenlegung der Vergutung bezogenen handelsrechtlichen
Bestimmungen nach § 340a Absatz 1 und 2 in Verbindung mit § 340l Absatz 1 Satz 1 des Handelsgesetzbuchs
unberuhrt bleiben. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt mit der MaRgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen
Bundesbank ergeht. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute zu horen.

5a.
Verhinderung von Geldwasche, von Terrorismusfinanzierung und
von sonstigen strafbaren Handlungen zum Nachteil der Institute

§ 25b Einhaltung der besonderen organisatorischen Pflichten im bargeldlosen
Zahlungsverkehr

Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung der Pflichten der Kreditinstitute nach

1. der Verordnung (EG) Nr. 1781/2006 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. November 2006
Uber die Ubermittlung von Angaben zum Auftraggeber bei Geldtransfers (ABI. L 345 vom 8.12.2006, S. 1)
und

2. Artikel 8 der Verordnung (EG) Nr. 924/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September
2009 uber grenziiberschreitende Zahlungen in der Gemeinschaft und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr.
2560/2001 (ABI. L 266 vom 9.10.2009, S. 1).

§ 25c Interne SicherungsmaBnahmen

(1) Institute sowie nach § 10a Absatz 3 Satz 6 oder Satz 7 oder nach § 10b Absatz 3 Satz 8 als Ubergeordnetes
Unternehmen geltende Finanzholding-Gesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesellschaften missen
unbeschadet der in § 25a Absatz 1 dieses Gesetzes und der in § 9 Absatz 1 und 2 des Geldwaschegesetzes
aufgefthrten Pflichten Uber ein angemessenes Risikomanagement sowie Uber Verfahren und Grundsatze
verfugen, die der Verhinderung von Geldwasche, Terrorismusfinanzierung oder sonstiger strafbarer
Handlungen, die zu einer Gefahrdung des Vermégens des Instituts fihren kdnnen, dienen. Sie haben dafur
angemessene geschafts- und kundenbezogene Sicherungssysteme zu schaffen und zu aktualisieren sowie
Kontrollen durchzufiihren. Hierzu gehért auch die fortlaufende Entwicklung geeigneter Strategien und
SicherungsmaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs von neuen Finanzprodukten und Technologien
far Zwecke der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung oder der Beglnstigung der Anonymitat von
Geschaftsbeziehungen und Transaktionen.

(2) Kreditinstitute haben angemessene Datenverarbeitungssysteme zu betreiben und zu aktualisieren, mittels
derer sie in der Lage sind, Geschaftsbeziehungen und einzelne Transaktionen im Zahlungsverkehr zu erkennen,
die auf Grund des 6ffentlich und im Kreditinstitut verfligbaren Erfahrungswissens uber die Methoden der
Geldwasche, der Terrorismusfinanzierung und sonstigen strafbaren Handlungen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1
als zweifelhaft oder ungew6hnlich anzusehen sind. Die Kreditinstitute dirfen personenbezogene Daten erheben,
verarbeiten und nutzen, soweit dies zur Erfullung dieser Pflicht erforderlich ist. Die Bundesanstalt kann Kriterien
bestimmen, bei deren Vorliegen Kreditinstitute vom Einsatz von Systemen nach Satz 1 absehen kdnnen.

(3) Jeder Sachverhalt, der nach Absatz 2 Satz 1 als zweifelhaft oder ungewdhnlich anzusehen ist, ist

vom Institut zu untersuchen, um das Risiko der jeweiligen Geschaftsbeziehungen oder Transaktionen
uberwachen, einschatzen und gegebenenfalls das Vorliegen eines nach § 11 Absatz 1 des Geldwaschegesetzes
meldepflichtigen Sachverhalts oder die Erstattung einer Strafanzeige gemal § 158 der Strafprozessordnung
priifen zu kénnen. Uber diese Sachverhalte hat das Institut angemessene Informationen nach MaRgabe

des § 8 des Geldwaschegesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren, die fir die Darlegung gegenuber der
Bundesanstalt erforderlich sind, dass diese Sachverhalte nicht darauf schlieen lassen, dass eine Tat nach

§ 261 des Strafgesetzbuchs oder eine Terrorismusfinanzierung begangen oder versucht wurde oder wird.
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Absatz 2 Satz 2 gilt entsprechend. Institute durfen im Einzelfall einander Informationen im Rahmen der

Erfallung ihrer Untersuchungspflicht nach Satz 1 Gbermitteln, wenn es sich um einen in Bezug auf Geldwasche,
Terrorismusfinanzierung oder einer sonstigen Straftat auffalligen oder ungewdhnlichen Sachverhalt handelt und
tatsachliche Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass der Empfanger der Informationen diese fir die Beurteilung

der Frage bendtigt, ob der Sachverhalt gemaR § 11 des Geldwaschegesetzes anzuzeigen oder eine Strafanzeige
gemaR § 158 der Strafprozessordnung zu erstatten ist. Der Empfanger darf die Informationen ausschlieflich zum
Zweck der Verhinderung der Geldwasche, der Terrorismusfinanzierung oder sonstiger strafbarer Handlungen und
nur unter den durch das Ubermittelnde Institut vorgegebenen Bedingungen verwenden.

(4) Institute haben einen der Geschaftsleitung unmittelbar nachgeordneten Geldwaschebeauftragten zu
bestellen. Dieser ist flir die Durchfihrung der Vorschriften zur Bekampfung und Verhinderung der Geldwasche
und der Terrorismusfinanzierung zustandig sowie der Ansprechpartner flr die Strafverfolgungsbehdérden, das
Bundeskriminalamt - Zentralstelle fiir Verdachtsmeldungen - und die Bundesanstalt. Der Geldwaschebeauftragte
hat der Geschaftsleitung direkt und unmittelbar zu berichten. Fir Institute gilt dies als Ubergeordnetes
Unternehmen auch hinsichtlich einer Institutsgruppe im Sinne des § 10a Absatz 1 oder Absatz 2 einer
Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a Absatz 3 oder als Mutterunternehmen auch hinsichtlich eines
Finanzkonglomerats im Sinne des § 1 Absatz 20 Satz 1. Institute haben die fiir eine ordnungsgemafie
Durchfiihrung der Aufgaben des Geldwaschebeauftragten notwendigen Mittel und Verfahren vorzuhalten und
wirksam einzusetzen. Dem Geldwaschebeauftragten ist ungehinderter Zugang zu samtlichen Informationen,
Daten, Aufzeichnungen und Systemen zu verschaffen, die im Rahmen der Erflllung seiner Aufgaben von
Bedeutung sein kénnen. Ihm sind ausreichende Befugnisse zur Erflllung seiner Funktion einzurdumen. Seine
Bestellung und Entpflichtung sind der Bundesanstalt mitzuteilen.

(5) Institute diarfen interne Sicherungsmafnahmen nach dieser Vorschrift mit vorheriger Zustimmung

der Bundesanstalt im Rahmen von vertraglichen Vereinbarungen durch einen Dritten durchfihren

lassen. Die Zustimmung kann erteilt werden, wenn der Dritte die Gewahr daflr bietet, dass die
SicherungsmaBnahmen ordnungsgemaR durchgefihrt werden und die Steuerungsmaglichkeiten der Institute und
die Kontrollmdglichkeiten der Bundesanstalt nicht beeintrachtigt werden.

(6) Die Bundesanstalt kann gegeniiber einem Institut im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, die in den Absatzen 1, 2, 3 und 4 genannten Vorkehrungen zu treffen.

(7) Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH gilt als Institut im Sinne der Absatze 1 bis 5. Das
Bundesministerium der Finanzen tberwacht insoweit die Einhaltung der Absatze 1 bis 5 im Rahmen seiner
Aufsicht nach § 2 Absatz 1 des Bundesschuldenwesengesetzes.

(8) Die Deutsche Bundesbank gilt als Institut im Sinne der Absatze 1 bis 4.

(9) Die Funktion des Geldwaschebeauftragten im Sinne des Absatzes 4 und die Pflichten zur Verhinderung

der sonstigen strafbaren Handlungen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 werden im Institut von einer Stelle
wahrgenommen. Die Bundesanstalt kann auf Antrag des Instituts bestimmen, dass fur die Verhinderung der
sonstigen strafbaren Handlungen eine andere Stelle im Institut zustandig ist, soweit hierfir ein wichtiger Grund
vorliegt.

§ 25d Vereinfachte Sorgfaltspflichten

(1) Soweit die Voraussetzungen des § 25f dieses Gesetzes und des § 6 des Geldwaschegesetzes nicht vorliegen,
kénnen die Institute Gber § 5 des Geldwaschegesetzes hinaus vereinfachte Sorgfaltspflichten vorbehaltlich
einer Risikobewertung des Instituts auf Grund besonderer Umstande des Einzelfalls fur folgende Fallgruppen
anwenden:

1. vorbehaltlich Satz 2 beim Abschluss eines
a) staatlich geforderten, kapitalgedeckten Altersvorsorgevertrags,

b) Vertrags zur Anlage von vermdgenswirksamen Leistungen, sofern die Voraussetzungen flr eine
staatliche Forderung durch den Vertrag erflllt werden,

¢) Verbraucherdarlehensvertrags oder Vertrags Uber eine entgeltliche Finanzierungshilfe, sofern Nummer 3
Buchstabe d eingehalten wird.

d) Kreditvertrags im Rahmen eines staatlichen Forderprogramms, der Uber eine Forderbank des Bundes
oder der Lander abgewickelt wird und dessen Darlehenssumme zweckgebunden verwendet werden
muss,

e) Kreditvertrags zur Absatzfinanzierung,
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f)  sonstigen Kreditvertrags, bei dem das Kreditkonto ausschliellich der Abwicklung des Kredits dient und
die Ruckzahlung des Kredits von einem Konto des Kreditnehmers bei einem Kreditinstitut im Sinne des
§ 1 Abs. 1 mit Ausnahme der in § 2 Abs. 1 Nr. 3 bis 8 genannten Unternehmen, bei einem Kreditinstitut
in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder bei einer im Inland gelegenen Zweigstelle
oder Zweigniederlassung eines Kreditinstituts mit Sitz im Ausland erfolgt,

g) Sparvertrags und
h) Leasingvertrags;

2. vorbehaltlich Satz 2 in sonstigen Fallen, soweit folgende Bedingungen erfullt sind:
a) der Vertrag liegt in Schriftform vor,

b) die betreffenden Transaktionen werden Uber ein Konto des Kunden bei einem Kreditinstitut im Sinne des
§ 1 Abs. 1 mit Ausnahme der in § 2 Abs. 1 Nr. 3 bis 8 genannten Unternehmen, bei einem Kreditinstitut
in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union, bei einer im Inland gelegenen Zweigstelle
oder Zweigniederlassung eines Kreditinstituts mit Sitz im Ausland oder Uber ein in einem Drittstaat
ansassiges Kreditinstitut abgewickelt, fir das der Richtlinie 2005/60/EG gleichwertige Anforderungen
gelten,

¢) das Produkt oder die damit zusammenhangende Transaktion ist nicht anonym und erméglicht die
rechtzeitige Anwendung von § 3 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 des Geldwaschegesetzes und

d) die Leistungen aus dem Vertrag oder der damit zusammenhangenden Transaktion konnen nicht
zugunsten Dritter ausgezahlt werden, aulSer bei Tod, Behinderung, Uberschreiten einer bestimmten
Altersgrenze oder in vergleichbaren Fallen;

3. vorbehaltlich Satz 2 bei Produkten oder damit zusammenhangenden Transaktionen, bei denen in
Finanzanlagen oder Anspruche, wie Versicherungen oder sonstige Eventualforderungen, investiert werden
kann, sofern Uber die in Nummer 3 genannten Voraussetzungen hinaus:

a) die Leistungen aus dem Produkt oder der Transaktion nur langfristig auszahlbar sind,
b) das Produkt oder die Transaktion nicht als Sicherheit hinterlegt werden kann und

¢) wahrend der Laufzeit keine vorzeitigen Zahlungen geleistet und keine Ruckkaufsklauseln in Anspruch
genommen werden kénnen und der Vertrag nicht vorzeitig gekiindigt werden kann.

Ein geringes Risiko besteht in den Fallen des Satzes 1 Nr. 2 bis 4 jedoch nur, sofern folgende Schwellenwerte
nicht Uberschritten werden:

1. flr Vertrdge im Sinne des Satzes 1 Nr. 2 Buchstabe a, b, d und f oder flr Vertrdge im Sinne des Satzes 1 Nr. 3
und 4 insgesamt 15 000 Euro an Zahlungen,

2. flr Vertrage im Sinne des Satzes 1 Nr. 2 Buchstabe ¢, e und h oder fur sonstige Vertrage, die der
Finanzierung von Sachen oder ihrer Nutzung dienen und bei denen das Eigentum an der Sache bis zur
Abwicklung des Vertrages nicht auf den Vertragspartner oder den Nutzer Ubergeht, 15 000 Euro an
Zahlungen im Kalenderjahr,

3. fiur Sparvertrage im Sinne des Satzes 1 Nr. 2 Buchstabe g bei periodischen Zahlungen 1 000 Euro im
Kalenderjahr oder eine Einmalzahlung in Hohe von 2 500 Euro.

(2) Absatz 1 findet keine Anwendung, wenn einem Institut im Hinblick auf eine konkrete Transaktion oder
Geschaftsbeziehung Informationen vorliegen, die darauf schliefen lassen, dass das Risiko der Geldwasche
oder der Terrorismusfinanzierung nicht gering ist. Die Institute haben angemessene Informationen nach
MaRgabe des § 8 des Geldwaschegesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren, die fir die Darlegung
gegenuber der Bundesanstalt erforderlich sind, dass die Voraussetzungen fur die Anwendung der vereinfachten
Sorgfaltspflichten vorliegen.

§ 25e Vereinfachungen bei der Durchfiuhrung der Identifizierung

Abweichend von § 4 Abs. 1 des Geldwéschegesetzes kann die Uberpriifung der Identitat des Vertragspartners und
des wirtschaftlich Berechtigten auch unverziiglich nach der Er6ffnung eines Kontos oder Depots abgeschlossen
werden. In diesem Fall muss sichergestellt sein, dass vor Abschluss der Uberpriifung der Identitat keine Gelder
von dem Konto oder dem Depot abverflugt werden kénnen. Fir den Fall einer Riickzahlung eingegangener Gelder
dirfen diese nur an den Einzahler ausgezahlt werden.
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§ 25f Verstarkte Sorgfaltspflichten

(1) Institute haben Uber § 6 des Geldwaschegesetzes hinaus verstarkte, dem erhéhten Risiko angemessene
Sorgfaltspflichten auch bei der Abwicklung des Zahlungsverkehrs im Rahmen von Geschaftsbeziehungen zu
Korrespondenzinstituten mit Sitz in einem Drittstaat und bei Korrespondenzinstituten mit Sitz in einem Staat

des Europaischen Wirtschaftsraums vorbehaltlich einer Beurteilung durch das Institut als erhéhtes Risiko zu
erflllen. Soweit sich diese Geschaftsbeziehungen nicht auf die Abwicklung des Zahlungsverkehrs beziehen, bleibt
§ 5 Abs. 2 Nr. 1 des Geldwaschegesetzes hiervon unberihrt. § 3 Abs. 4 Satz 2 des Geldwaschegesetzes findet
entsprechende Anwendung.

(2) Institute haben in den Fallen des Absatzes 1

1. ausreichende, 6ffentlich verfugbare Informationen Uber das Korrespondenzinstitut und seine Geschafts- und
Leitungsstruktur einzuholen, um sowohl vor als auch wahrend einer solchen Geschaftsbeziehung die Art
der Geschaftstatigkeit des Korrespondenzinstituts in vollem Umfang verstehen und seinen Ruf und seine
Kontrollen zur Bekdmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung sowie die Qualitat der Aufsicht
bewerten zu kénnen,

2. vor Begriindung einer solchen Geschaftsbeziehung die jeweiligen Verantwortlichkeiten der beiden Institute in
Bezug auf die Erflllung der Sorgfaltspflichten festzulegen und zu dokumentieren,

3. sicherzustellen, dass vor Begrindung einer solchen Geschaftsbeziehung durch einen fiir den Verpflichteten
Handelnden die Zustimmung eines diesem vorgesetzten Mitarbeiters des Instituts eingeholt wird,

4. Malknahmen zu ergreifen, um sicherzustellen, dass sie keine Geschaftsbeziehung mit einem Kreditinstitut
begriinden oder fortsetzen, von dem bekannt ist, dass seine Konten von einer Bank-Mantelgesellschaft
im Sinne des Artikels 3 Nr. 10 der Richtlinie 2005/60/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Oktober 2005 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche und
der Terrorismusfinanzierung (ABI. EU Nr. L 309 S. 15), die zuletzt durch die Richtlinie 2007/64/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. November 2007 (ABI. EU Nr. L 319 S. 1) gedndert worden
ist, genutzt werden, und

5. MaBnahmen zu ergreifen, um sicherzustellen, dass das Korrespondenzinstitut keine Transaktionen Gber
Durchlaufkonten zulasst.

(3) Abweichend von § 3 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 des Geldwaschegesetzes bestehen die Sorgfaltspflichten nach § 3
Abs. 1 Nr. 1 und 3 des Geldwaschegesetzes fiir Verpflichtete nach § 2 Abs. 1 Nr. 1 und 2 des Geldwaschegesetzes
bei der Annahme von Bargeld ungeachtet etwaiger im Geldwaschegesetz oder in diesem Gesetz genannter
Schwellenbetrage, soweit ein Sortengeschaft im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 7 nicht Uber ein bei dem
Verpflichteten er6ffnetes Konto des Kunden abgewickelt wird und die Transaktion einen Wert von 2 500 Euro oder
mehr aufweist.

(4) Factoringinstitute im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 9 haben angemessene Mallnahmen zu
ergreifen, um einem erkennbar erhéhten Geldwascherisiko bei der Annahme von Zahlungen von Debitoren zu
begegnen, die bei Abschluss des Rahmenvertrags unbekannt waren.

(5) Liegen Tatsachen oder Bewertungen nationaler oder internationaler Stellen zur Bekampfung der Geldwasche
und der Terrorismusfinanzierung vor, die die Annahme rechtfertigen, dass in weiteren Fallen, insbesondere im
Zusammenhang mit der Einhaltung von Sorgfaltspflichten in einem Staat, ein erhéhtes Risiko besteht, kann die
Bundesanstalt anordnen, dass ein Institut eine Transaktion oder eine Geschaftsbeziehung, insbesondere die
Herkunft der eingebrachten Vermdgenswerte eines Kunden mit Sitz in einem solchen Staat, die im Rahmen der
Geschéftsbeziehung oder der Transaktion eingesetzt werden, einer verstarkten Uberwachung zu unterziehen
und zusatzliche, dem Risiko angemessene Sorgfaltspflichten und Organisationspflichten zu erfillen hat. Uber
die getroffenen MaRnahmen haben die Institute angemessene Informationen nach Magabe des § 8 des
Geldwaschegesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren. Die Satze 1 und 2 finden auch auf Institute und
Ubergeordnete Unternehmen nach § 25g Absatz 1 Anwendung.

§ 25g Gruppenweite Einhaltung von Sorgfaltspflichten

(1) Die in § 25c Absatz 1, 3 und 4 genannten Institute und Unternehmen haben als Ubergeordnete Unternehmen
in Bezug auf ihre nachgeordneten Unternehmen, Zweigstellen und Zweigniederlassungen gruppenweite

interne SicherungsmaBnahmen nach § 9 des Geldwaschegesetzes und § 25c Absatz 1, 3 und 4 zu schaffen, die
Einhaltung der Sorgfaltspflichten nach den §§ 3, 5 und 6 des Geldwaschegesetzes und den §§ 25d und 25f sowie
der Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflicht nach § 8 des Geldwaschegesetzes sicherzustellen. Verantwortlich
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far die ordnungsgemale Erflllung der Pflichten nach Satz 1 sind die Geschaftsleiter im Sinne des § 1 Abs. 2

Satz 1. Soweit die nach Satz 1 im Rahmen der Begrindung oder Durchfiihrung von Geschaftsbeziehungen oder
Transaktionen zu treffenden MaBnahmen in einem Drittstaat, in dem das Unternehmen ansassig ist, nach dem
Recht des betroffenen Staates nicht zulassig oder tatsachlich nicht durchfihrbar sind, hat das Ubergeordnete
Unternehmen oder Mutterunternehmen sicherzustellen, dass ein nachgeordnetes Unternehmen, eine Zweigstelle
oder Zweigniederlassung in diesem Drittstaat keine Geschaftsbeziehung begrindet oder fortsetzt und keine
Transaktionen durchfihrt. Soweit eine Geschaftsbeziehung bereits besteht, hat das Ubergeordnete Unternehmen
oder Mutterunternehmen sicherzustellen, dass diese von dem nachgeordneten Unternehmen, der Zweigstelle
oder der Zweigniederlassung ungeachtet anderer gesetzlicher oder vertraglicher Bestimmungen durch
Kindigung oder auf andere Weise beendet wird. Fur den Fall, dass am auslandischen Sitz eines nachgeordneten
Unternehmens, einer Zweigstelle oder einer Zweigniederlassung strengere Pflichten gelten, sind dort diese
strengeren Pflichten zu erfullen.

(2) Finanzholding-Gesellschaften oder gemischte Finanzholding-Gesellschaften, die nach § 10a Abs. 3 Satz 6 oder
Satz 7 oder § 10b Abs. 3 Satz 8 als Ubergeordnetes Unternehmen gelten, sind Verpflichtete im Sinne des § 2 Abs.
1 Nr. 1 des Geldwaschegesetzes. Sie unterliegen insoweit auch der Aufsicht der Bundesanstalt nach § 16 Abs. 1
in Verbindung mit Abs. 2 Nr. 2 des Geldwaschegesetzes.

§ 25h Verbotene Geschafte

Verboten sind:

1. die Aufnahme oder Fortfihrung einer Korrespondenz- oder sonstigen Geschaftsbeziehung mit einer Bank-
Mantelgesellschaft im Sinne des Artikels 3 Nr. 10 der Richtlinie 2005/60/EG und

2. die Errichtung und Fihrung von Konten auf den Namen des Instituts oder flr dritte Institute, Uber die
Kunden zur Durchfiihrung von eigenen Transaktionen eigenstandig verfiigen kénnen; § 154 Abs. 1 der
Abgabenordnung bleibt unberihrt.

§ 25i Sorgfalts- und Organisationspflichten beim E-Geld-Geschaft

(1) Bei der Ausgabe von E-Geld im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes hat das Institut die Pflichten des
§ 3 Absatz 1 Nummer 1 und 4, § 4 Absatz 1 bis 4, § 7 Absatz 1 und 2 und § 8 des Geldwaschegesetzes zu erfullen.

(2) Diese Pflichten sind nicht zu erfillen, soweit der an den E-Geld-Inhaber ausgegebene und auf einem E-Geld-
Trager gespeicherte E-Geld-Betrag 100 Euro oder weniger pro Kalendermonat betragt und sichergestellt ist, dass

1. das ausgegebene E-Geld nicht mit E-Geld eines anderen E-Geld-Inhabers oder mit E-Geld eines anderen
Emittenten technisch verbunden werden kann,

2. diein Absatz 1 genannten Pflichten beim Ricktausch des ausgegebenen E-Gelds gegen Abgabe von
Bargeld erfullt werden, es sei denn, der Riicktausch des E-Gelds bezieht sich auf einen Wert von 20
Euro oder weniger oder der Ricktausch durch Gutschrift auf ein Konto des E-Geld-Inhabers bei einem
Einlagenkreditinstitut nach § 1a Absatz 1 Nummer 1la oder eines E-Geld-Instituts nach § 1 Absatz 2a des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes erfolgt und

3. soweit das E-Geld auf einem wiederaufladbaren E-Geld-Trager ausgegeben wird, der in Satz 1 genannte
Hochstbetrag von 100 Euro pro Kalendermonat nicht Gberschritten werden kann.

Bei dem Schwellenwert des Satzes 1 ist unerheblich, ob der E-Geldinhaber das E-Geld Uber einen Vorgang oder
verschiedene Vorgange erwirbt, sofern Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass zwischen ihnen eine Verbindung
besteht.

(3) Soweit E-Geld Uber einen wiederaufladbaren E-Geld-Trager ausgegeben wird, hat der E-Geld-Emittent Dateien
zu fuhren, in denen alle an einen bereits identifizierten E-Geld-Inhaber ausgegebenen und zurlickgetauschten E-
Geldbetrage mit Zeitpunkt und ausgebender oder riicktauschender Stelle aufgezeichnet werden. § 8 Absatz 2 bis
4 des Geldwaschegesetzes ist entsprechend anzuwenden.

(4) Liegen Tatsachen vor, die die Annahme rechtfertigen, dass bei der Verwendung eines E-Geld-Tragers das
ausgegebene E-Geld mit E-Geld eines anderen E-Geld-Inhabers oder mit E-Geld eines anderen Emittenten
verbunden werden kann, oder rechtfertigen Tatsachen die Annahme, dass im Zusammenhang mit anderen
technischen Verwendungsmaglichkeiten dieses E-Geld-Tragers, dessen Vertrieb und der Einschaltung von
bestimmten Akzeptanzstellen ein erhéhtes Risiko der Geldwasche, Terrorismusfinanzierung oder sonstiger
strafbarer Handlungen nach MaRgabe des § 25c Absatz 1 besteht, kann die Bundesanstalt, um diesen Risiken mit
geeigneten Mallnahmen entgegenzuwirken,
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der Geschaftsleitung des Instituts Anweisungen erteilen,

2. dem Institut den Einsatz dieses E-Geld-Tragers untersagen oder sonstige geeignete und erforderliche
technische Anderungen dieses E-Geld-Tragers anordnen,

3. das Institut verpflichten, dem Risiko angemessene Pflichten nach MaRgabe der §§ 3 bis 9 des
Geldwaschegesetzes zu erflllen.

(5) Soweit bei der Nutzung eines E-Geld-Tragers ein geringes Risiko der Geldwasche, Terrorismusfinanzierung
oder sonstiger strafbarer Handlungen nach MaRgabe des § 25¢ Absatz 1 besteht, kann die Bundesanstalt unter
dem Vorbehalt des jederzeitigen Widerrufs gestatten, dass ein Institut vereinfachte Sorgfaltspflichten nach § 5
des Geldwaschegesetzes zu erfillen hat oder von der Erfiillung sonstiger Pflichten absehen kann.

5b.
Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen

§ 26 Vorlage von JahresabschluB, Lagebericht und Prufungsberichten

(1) Die Institute haben den Jahresabschluf8 in den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres fiir das vergangene
Geschaftsjahr aufzustellen und den aufgestellten sowie spater den festgestellten Jahresabschlu und den
Lagebericht der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank nach MaRgabe des Satzes 2 jeweils unverzlglich
einzureichen. Der Jahresabschluf muRR mit dem Bestatigungsvermerk oder einem Vermerk Uber die Versagung
der Bestatigung versehen sein. Der AbschluBprifer hat den Bericht Uber die Priifung des Jahresabschlusses
(Prufungsbericht) unverziiglich nach Beendigung der Priifung der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
einzureichen. Bei Kreditinstituten, die einem genossenschaftlichen Priifungsverband angehéren oder durch die
Prifungsstelle eines Sparkassen- und Giroverbandes gepriift werden, hat der AbschluBprifer den Priifungsbericht
nur auf Anforderung der Bundesanstalt einzureichen.

(2) Hat im Zusammenhang mit einer Sicherungseinrichtung eine zusatzliche Prufung stattgefunden, hat
der Prufer oder der Prifungsverband den Bericht Giber diese Prifung der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank unverziglich einzureichen.

(3) Ein Institut, das einen KonzernabschluR oder einen Konzernlagebericht aufstellt, hat diese Unterlagen

der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverzlglich einzureichen. Das Ubergeordnete

Unternehmen einer Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a Absatz 3 oder eines Finanzkonglomerats hat einen
Konzernabschluss oder einen Konzernlagebericht unverziiglich einzureichen, wenn die Finanzholding-Gesellschaft
an der Spitze der Gruppe oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft an der Spitze des Finanzkonglomerats
einen Konzernabschluss oder Konzernlagebericht aufstellt. Der Konzernabschlussprifer hat die Prifungsberichte
Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Konzernabschlisse und Konzernlageberichte unverzlglich

nach Beendigung seiner Priifung bei der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank einzureichen. Bei
Kreditinstituten, die einem genossenschaftlichen Priifungsverband angehéren oder durch die Prifungsstelle eines
Sparkassen- und Giroverbandes gepruft werden, hat der Prifer den Prifungsbericht nur auf Anforderung der
Bundesanstalt einzureichen.

(4) Die Bestimmungen des Absatzes 3 gelten entsprechend fir einen Einzelabschluss nach § 325 Abs. 2a des
Handelsgesetzbuchs.

5c.
Offenlegung

§ 26a Offenlegung durch die Institute

(1) Ein Institut muss regelmaRBig qualitative und quantitative Informationen Uber sein Eigenkapital, die
eingegangenen Risiken und seine Risikomanagementverfahren, einschlieBlich der nach § 10 Abs. 1 Satz

2 verwandten internen Modelle, der Kreditrisikominderungstechniken und der Verbriefungstransaktionen
verdffentlichen und Uber formliche Verfahren und Regelungen zur Erfallung dieser Offenlegungspflichten
verfiigen. Die Regelungen miissen auch die regelmaRige Uberpriifung der Angemessenheit und ZweckméaRigkeit
der Offenlegungspraxis des Instituts vorsehen. Nahere Anforderungen an den Inhalt der offen zu legenden
Informationen und die Verfahren und Regelungen zur Erfallung der Offenlegungspflicht kénnen durch die
Rechtsverordnung nach § 10 Abs. 1 Satz 9 Nr. 7 geregelt werden.
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(2) Eine Offenlegungspflicht besteht nicht fir solche Informationen, die nicht wesentlich, rechtlich geschiitzt oder
vertraulich sind. Informationen gelten insbesondere dann als

1. wesentlich, wenn ihre Auslassung oder fehlerhafte Angabe die Beurteilung oder die Entscheidung des
Nutzers, der sich bei wirtschaftlichen Entscheidungen auf diese Informationen stltzt, andern oder
beeinflussen kann;

2. rechtlich geschutzt, wenn ihre 6ffentliche Bekanntgabe die Wettbewerbsposition des Instituts schwachen
wirde;

3. vertraulich, wenn sie auf vertraglicher Basis zur Verfiigung gestellt wurden oder aus einer
Geschaftsverbindung resultieren.

In diesen Fallen legt das Institut den Grund fir die Nichtoffenlegung solcher Informationen dar und veréffentlicht
allgemeinere Angaben zu den unter Satz 2 Nummer 2 und 3 fallenden Informationen, es sei denn, diese sind
nach den in Satz 2 Nummer 2 und 3 genannten Kriterien ebenfalls als rechtlich geschitzt oder vertraulich
einzustufen.

(3) Kommt ein Institut seinen Offenlegungspflichten in anderen als den in Absatz 2 genannten Fallen nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig nach, kann die Bundesanstalt im Einzelfall Anordnungen treffen,
die geeignet und erforderlich sind, die ordnungsgemafe Offenlegung der Informationen zu veranlassen.

(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten flr Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen nach § 10a Abs. 1 bis 5 mit der
MaRgabe entsprechend, dass die in § 1 Abs. 2 Satz 1 bezeichneten Personen des Ubergeordneten Unternehmens
far die ordnungsgemalie Offenlegung der Institutsgruppe oder der Finanzholding-Gruppe verantwortlich sind.

§ 10a Abs. 12 und 13 Satz 1 und 2 gilt entsprechend. In den Fallen nach Satz 1 entfallt eine Offenlegung von
Informationen nach den Absatzen 1 bis 3 fur das Einzelinstitut.

6.
Prifung und Pruferbestellung

§ 27
(aufgehoben)
§ 28 Bestellung des Prufers in besonderen Fallen

(1) Die Institute haben der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank den von ihnen bestellten Prifer
unverziglich nach der Bestellung anzuzeigen. Die Bundesanstalt kann innerhalb eines Monats nach Zugang
der Anzeige die Bestellung eines anderen Prifers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Prifungszwecks
geboten ist. Hat das Institut eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft zum Prifer bestellt, die in einem der
beiden vorangegangenen Geschaftsjahre Prufer des Instituts war, kann die Bundesanstalt den Wechsel

des verantwortlichen Prifungspartners verlangen, wenn die vorangegangene Prifung einschliellich des
Prifungsberichts den Prifungszweck nicht erfillt hat; § 319a Absatz 1 Satz 5 des Handelsgesetzbuchs gilt
entsprechend. Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBnahmen nach Satz 2 oder Satz 3 haben keine
aufschiebende Wirkung.

(2) Das Registergericht des Sitzes des Instituts hat auf Antrag der Bundesanstalt einen Priifer zu bestellen, wenn

die Anzeige nach Absatz 1 Satz 1 nicht unverziglich nach Ablauf des Geschaftsjahres erstattet wird;

2. das Institut dem Verlangen auf Bestellung eines anderen Prifers nach Absatz 1 Satz 2 nicht unverzlglich
nachkommt;

3. der gewahlte Prifer die Annahme des Prifungsauftrages abgelehnt hat, weggefallen ist oder am
rechtzeitigen Abschluf8 der Prifung verhindert ist und das Institut nicht unverziglich einen anderen Prufer
bestellt hat.

Die Bestellung durch das Gericht ist endgultig. § 318 Abs. 5 des Handelsgesetzbuchs ist entsprechend
anzuwenden. Das Registergericht kann auf Antrag der Bundesanstalt einen nach Satz 1 bestellten Prifer
abberufen.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten nicht fur Kreditinstitute, die einem genossenschaftlichen Prifungsverband
angehdren oder durch die Prifungsstelle eines Sparkassen- und Giroverbandes geprift werden.
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§ 29 Besondere Pflichten des Priifers

(1) Bei der Prifung des Jahresabschlusses sowie eines Zwischenabschlusses hat der Prifer auch die
wirtschaftlichen Verhaltnisse des Instituts zu prifen. Bei der Prifung des Jahresabschlusses hat er insbesondere
festzustellen, ob das Institut die Anzeigepflichten nach den §§ 10, 10b, 11, 12a, 13 bis 13d und 14 Abs. 1, nach
den §§ 15, 24 und 24a jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 Satz 1, nach §
24a auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 24a Abs. 5, sowie die Anforderungen nach § 1a Abs.
4 bis 8 jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 1a Abs. 9, nach den §§ 10 bis 10b, 11, 12,
13 bis 13d, 18, 25a Absatz 1 Satz 3 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 25a Absatz 5, nach § 25a
Absatz 1 Satz 6 Nummer 1, Absatz 1a bis 2 und § 26a sowie nach den §§ 13 bis 13c und 14 Abs. 1 jeweils auch
in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 22 erflllt hat. Macht ein Institut von der Ausnahme nach § 2a
Gebrauch, hat der Priifer das Vorliegen der dort genannten Voraussetzungen zu prifen. Hat die Bundesanstalt
nach § 30 gegeniiber dem Institut Bestimmungen Uber den Inhalt der Prifung getroffen, sind diese vom Prifer zu
berlicksichtigen. Sofern dem haftenden Eigenkapital des Instituts nicht realisierte Reserven zugerechnet werden,
hat der Prufer bei der Prufung des Jahresabschlusses auch zu prifen, ob bei der Ermittlung dieser Reserven § 10
Abs. 4a bis 4c beachtet worden ist. Das Ergebnis ist in den Prifungsbericht aufzunehmen.

(2) Der Prifer hat auch zu prifen, ob das Institut seinen Verpflichtungen nach den §§ 24c und 25c bis 25h,

dem Geldwaschegesetz und der Verordnung (EG) Nr. 1781/2006 nachgekommen ist. Bei Instituten, die das
Depotgeschaft betreiben, hat er dieses Geschaft besonders zu prifen, soweit es nicht nach § 36 Abs. 1 Satz

2 des Wertpapierhandelsgesetzes zu prifen ist; diese Prufung hat sich auch auf die Einhaltung des § 128 des
Aktiengesetzes Uber Mitteilungspflichten und des § 135 des Aktiengesetzes Uber die Ausiibung des Stimmrechts
zu erstrecken. Uber die Priifungen nach den Satzen 1 und 2 ist jeweils gesondert zu berichten; § 26 Abs. 1 Satz 3
gilt entsprechend.

(3) Der Prifer hat unverziglich der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen, wenn ihm bei
der Priifung Tatsachen bekannt werden, welche die Einschrankung oder Versagung des Bestatigungsvermerkes
rechtfertigen, die den Bestand des Instituts gefahrden oder seine Entwicklung wesentlich beeintrachtigen
kénnen, die einen erheblichen Verstoll gegen die Vorschriften (iber die Zulassungsvoraussetzungen des
Instituts oder die Austibung einer Tatigkeit nach diesem Gesetz darstellen oder die schwerwiegende Verst6Re
der Geschaftsleiter gegen Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag erkennen lassen. Auf Verlangen der
Bundesanstalt oder der Deutschen Bundesbank hat der Prufer ihnen den Prifungsbericht zu erldutern

und sonstige bei der Priifung bekannt gewordene Tatsachen mitzuteilen, die gegen eine ordnungsmaRige
Durchfiihrung der Geschafte des Instituts sprechen. Die Anzeige-, Erlduterungs- und Mitteilungspflichten nach
den Satzen 1 und 2 bestehen auch in Bezug auf ein Unternehmen, das mit dem Institut in enger Verbindung
steht, sofern dem Prifer die Tatsachen im Rahmen der Priifung des Instituts bekannt werden. Der Prifer haftet
nicht fir die Richtigkeit von Tatsachen, die er nach diesem Absatz in gutem Glauben anzeigt.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und nach Anhérung der Deutschen Bundesbank durch Rechtsverordnung nahere Bestimmungen Uber

1. den Gegenstand der Prafung nach den Absatzen 1 und 2,
2. den Zeitpunkt ihrer Durchfiihrung und
3. den Inhalt der Priifungsberichte

zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um
Missstande, welche die Sicherheit der einem Institut anvertrauten Vermégenswerte gefahrden oder die
ordnungsgemafe Durchfihrung der Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen beeintrachtigen kénnen, zu
erkennen sowie einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den Instituten durchgeflhrten Geschafte

zu erhalten. In der Rechtsverordnung kann bestimmt werden, dass die in den Absatzen 1 bis 3 geregelten
Pflichten auch bei der Priifung des Konzernabschlusses einer Instituts- oder Finanzholding-Gruppe oder

eines Finanzkonglomerats einzuhalten sind; nahere Bestimmungen Uber den Gegenstand der Prifung, den
Zeitpunkt ihrer Durchflihrung und den Inhalt des Prifungsberichts kénnen dabei nach MaRgabe des Satzes 1
erlassen werden. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Gbertragen.

§ 30 Bestimmung von Priifungsinhalten

Unbeschadet der besonderen Pflichten des Prifers nach § 29 kann die Bundesanstalt auch gegenuber
dem Institut Bestimmungen Uber den Inhalt der Prifung treffen, die vom Prifer im Rahmen der
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Jahresabschlussprufung zu bericksichtigen sind. Sie kann insbesondere Schwerpunkte flr die Prifungen
festlegen.

7.
Befreiungen

§31

(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann nach Anhdrung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung

1. alle Institute oder Arten oder Gruppen von Instituten von der Pflicht zur Anzeige bestimmter Kredite und
Tatbestande nach § 10 Abs. 8 Satz 3, § 13 Abs. 1, § 13a Abs. 1, § 14 Abs. 1 sowie § 24 Abs. 1 Nr. 1 bis 4 und
6 und Abs. 1a, Arten oder Gruppen von Instituten von der Pflicht zur Einreichung von Monatsausweisen nach
§ 25 oder von der Pflicht nach § 26 Abs. 1 Satz 2, den JahresabschluR in einer Anlage zu erlautern, sowie
Geschaftsleiter eines Instituts von der Pflicht zur Anzeige von Beteiligungen nach § 24 Abs. 3 Nr. 2 freistellen,
wenn die Angaben fiir die Aufsicht ohne Bedeutung sind;

2. Arten oder Gruppen von Instituten von der Einhaltung der Vorschriften der § 13 Abs. 3 sowie des § 26
freistellen, wenn die Eigenart des Geschaftsbetriebes dies rechtfertigt.

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
mit der MalRgabe Ubertragen, daR die Rechtsverordnung im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.

(2) Die Bundesanstalt kann einzelne Institute von Verpflichtungen nach § 13 Abs. 1 und 2, § 13a Abs. 1 und 2,

§ 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 bis 11 und Abs. 2, § 24 Abs. 1 Nr. 1 bis 4, den §§ 25, 26 und 29 Abs. 2 Satz 2 sowie von
der Verpflichtung nach § 15 Abs. 1 Satz 1, Kredite nur zu marktmaRBigen Bedingungen zu gewahren, freistellen,
wenn dies aus besonderen Grinden, insbesondere wegen der Art oder des Umfanges der betriebenen Geschafte,
angezeigt ist. Die Freistellung kann auf Antrag des Instituts oder von Amts wegen erfolgen.

(3) Ein Gbergeordnetes Unternehmen im Sinne von § 10a Abs. 1 bis 3 und § 13b Abs. 2 kann von der
Einbeziehung einzelner nachgeordneter Unternehmen im Sinne von § 10a Abs. 1 bis 5 und § 13b Abs. 2 in die
Zusammenfassung nach § 10a Abs. 6 bis 12, § 12a Abs. 1 Satz 1, § 13b Abs. 3 und 4 und § 25 Abs. 2 absehen,
wenn und solange die Bilanzsumme des einzelnen nachgeordneten Unternehmens niedriger als der kleinere der
folgenden zwei Betrage ist:

1. 10 Millionen Euro oder

2. 1 vom Hundert der Bilanzsumme des einer Institutsgruppe tUbergeordneten Unternehmens oder der die
Beteiligung haltenden Finanzholding-Gesellschaft.

Das Ubergeordnete Unternehmen hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank die Absicht, Satz

1 fUr ein Unternehmen in Anspruch zu nehmen, unverzuglich anzuzeigen sowie einmal jahrlich in einer
Sammelanzeige mitzuteilen, welche Unternehmen es nach Satz 1 von der Einbeziehung in die Zusammenfassung
nach § 10a Abs. 6 bis 12, § 12a Abs. 1 Satz 1, § 13b Abs. 3 und 4 und § 25 Abs. 2 ausgenommen hat.

Die Bundesanstalt kann anordnen, dass einzelne oder mehrere nach Satz 1 von der Zusammenfassung
ausgenommene nachgeordnete Unternehmen wieder in die Zusammenfassung aufgenommen werden, wenn
die Gesamtheit dieser Unternehmen flr die Aufsicht auf zusammengefasster Basis nicht von untergeordneter
Bedeutung ist. In anderen als den in Satz 1 genannten Fallen kann die Bundesanstalt auf Antrag einzelne
Ubergeordnete Unternehmen im Sinne des § 10a Abs. 1 bis 3 und des § 13b Abs. 2 von Verpflichtungen nach §
10a Abs. 6 bis 12, § 12a Abs. 1 Satz 1, § 13b Abs. 3 und 4 und § 25 Abs. 2 hinsichtlich einzelner nachgeordneter
Unternehmen im Sinne des § 10a Abs. 1 bis 5 und des § 13b Abs. 2 freistellen, wenn deren Einbeziehung

flr die Aufsicht auf zusammengefasster Basis ohne oder von untergeordneter Bedeutung ist. Fir einzelne
gruppenangehdrige Unternehmen ist eine Freistellung auf Antrag des Ubergeordneten Instituts oder von

Amts wegen auch zuldssig, wenn nach Auffassung der Bundesanstalt ihre Einbeziehung in die Aufsicht auf
zusammengefasster Basis ungeeignet oder irreflihrend ware. Die Satze 1 bis 5 gelten entsprechend fir Institute,
die nach § 10a Abs. 14 zur Ermittlung der zusammengefassten Eigenmittel verpflichtet sind.

(4) Die Bundesanstalt kann unter folgenden Bedingungen einzelne Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen
von der Anforderung des § 10 Abs. 1 Satz 1 zur Ermittlung der Eigenmittelausstattung auf zusammengefasster
Basis freistellen:

1. der Gruppe gehdren keine Einlagenkreditinstitute sowie keine Institute an, die das Emissionsgeschaft
betreiben oder die auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln,
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2. jedes gruppenangehdrige Institut mit Sitz innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums ermittelt seine
Eigenmittel im Sinne von § 10 Abs. 2, gemindert um alle Eventualverbindlichkeiten, die es zugunsten von
gruppenangehdrigen Unternehmen Gbernommen hat,

3. jedes gruppenangehdrige Institut mit Sitz innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums erfiillt die
Anforderung des § 10 Abs. 1 Satz 1 auf Einzelebene,

4. die Positionen nach § 10 Absatz 2a Satz 1 Nummer 1 bis 10 und Abs. 2b Satz 1 Nr. 1 bis 8 einer
Finanzholding-Gesellschaft, die ein gruppenangehdriges Unternehmen ist, missen mindestens der Summe
der in § 10a Abs. 6 Satz 3 Nr. 1 aufgezahlten Positionen sowie der zugunsten von gruppenangehdérigen
Unternehmen bernommenen Eventualverbindlichkeiten entsprechen,

5. jede Finanzholding-Gesellschaft, die an der Spitze einer Finanzholding-Gruppe steht, muss mindestens
in einem Umfang Uber Eigenkapital verfligen, der der Summe der in § 10a Abs. 6 Satz 3 Nr. 1
aufgezahlten Positionen sowie der zugunsten von gruppenangehdérigen Unternehmen (ibernommenen
Eventualverbindlichkeiten entspricht,

6. jedes gruppenangehdrige Institut mit Sitz innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums muss Gber Systeme
verfligen, um die Herkunft der Eigenmittel und der weiteren Finanzierungsquellen aller gruppenangehdrigen
Unternehmen zu Uberwachen und zu steuern,

7. das Ubergeordnete Unternehmen der Gruppe informiert die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank
Uber alle Risiken, die die finanzielle Situation der Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe beeintrachtigen
kénnen.

Abweichend von Satz 1 Nr. 4 und 5 kann die Bundesanstalt eine Freistellung nach Satz 1 auch dann gewahren,
wenn die Finanzholding-Gesellschaft, die die Muttergesellschaft eines Finanzdienstleistungsinstituts dieser
Gruppe ist, Uber Eigenkapital verfligt, das der Summe der Anforderungen des § 10 Abs. 1 Satz 1 auf
Einzelebene fur die der Finanzholding-Gesellschaft nachgeordneten Finanzdienstleistungsinstitute sowie der
zugunsten von gruppenangehdérigen Unternehmen ibernommenen Eventualverbindlichkeiten entspricht; fir
Wertpapierhandelsunternehmen aus Drittstaaten sind fiktive Eigenmittelanforderungen zu berechnen. Institute,
die einer nach Satz 1 freigestellten Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe angehéren, mussen die in §

10 Abs. 6 Satz 1 genannten Positionen an gruppenangehdérigen Unternehmen, die bei diesen dem Kernkapital
zugerechnet werden, bei der Berechnung der Relationen nach § 10 Absatz 2 Satz 6 und 7 und der Ermittlung des
freien Kernkapitals nach § 10 Abs. 2c vom Kernkapital abziehen; schwer realisierbare Aktiva nach § 10 Abs. 2c
Satz 4 sowie die Verluste ihrer Tochterunternehmen sind von den Eigenmitteln abzuziehen.

(5) Die Bundesanstalt kann einzelne Gbergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des § 10b
Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 von Verpflichtungen nach § 10b hinsichtlich einzelner nachgeordneter
Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des § 10b Abs. 3 Satz 5 freistellen, wenn und solange die
Einbeziehung dieser Unternehmen fir die Aufsicht auf Konglomeratsebene ohne Bedeutung ist und es der
Bundesanstalt ermdglicht wird, die Einhaltung dieser Voraussetzungen zu Uberprifen. Die Bundesanstalt hat
von einer Freistellung nach Satz 1 abzusehen, wenn mehrere nachgeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen
die Voraussetzung fUr eine Freistellung zwar erflllen, die Gesamtheit dieser Unternehmen fur die Aufsicht
auf Konglomeratsebene aber nicht von untergeordneter Bedeutung ist. Fir einzelne nachgeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des § 10b Abs. 3 Satz 5 ist eine Freistellung auch zulassig,

wenn nach Auffassung der Bundesanstalt ihre Einbeziehung in die Aufsicht auf Konglomeratsebene
ungeeignet oder irrefiihrend ware. Freistellungen nach Satz 1 oder 3 kdnnen auf Antrag des Ubergeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmens oder von Amts wegen erfolgen.

(6) Die Bundesanstalt kann die Anforderungen nach § 18a Absatz 1 und 2 in Zeiten allgemein angespannter
Marktliquiditat zeitweise aussetzen.

Dritter Abschnitt
Vorschriften uber die Beaufsichtigung der Institute

1.
Zulassung zum Geschaftsbetrieb

§ 32 Erlaubnis

(1) Wer im Inland gewerbsmaRig oder in einem Umfang, der einen in kaufmannischer Weise eingerichteten
Geschaftsbetrieb erfordert, Bankgeschafte betreiben oder Finanzdienstleistungen erbringen will, bedarf der
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schriftlichen Erlaubnis der Bundesanstalt; § 37 Abs. 4 des Verwaltungsverfahrensgesetzes ist anzuwenden. Der
Erlaubnisantrag muf enthalten

1. einen geeigneten Nachweis der zum Geschaftsbetrieb erforderlichen Mittel;
2. die Angabe der Geschaftsleiter;

3. die Angaben, die flir die Beurteilung der Zuverlassigkeit der Antragsteller und derin § 1 Abs. 2 Satz 1
bezeichneten Personen erforderlich sind;

4. die Angaben, die flrr die Beurteilung der zur Leitung des Instituts erforderlichen fachlichen Eignung der
Inhaber und der in § 1 Abs. 2 Satz 1 bezeichneten Personen erforderlich sind;

5. einen tragfahigen Geschaftsplan, aus dem die Art der geplanten Geschafte, der organisatorische Aufbau und
die geplanten internen Kontrollverfahren des Instituts hervorgehen;

6. sofern an dem Institut bedeutende Beteiligungen gehalten werden:
a) die Angabe der Inhaber bedeutender Beteiligungen,
b) die H6he dieser Beteiligungen,

¢) die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit dieser Inhaber oder gesetzlichen Vertreter oder personlich
haftenden Gesellschafter erforderlichen Angaben,

d) sofern diese Inhaber Jahresabschlisse aufzustellen haben: die JahresabschlUsse der letzten drei
Geschaftsjahre nebst Prifungsberichten von unabhangigen AbschluBprufern, sofern solche zu erstellen
sind, und

e) sofern diese Inhaber einem Konzern angehoéren: die Angabe der Konzernstruktur und, sofern solche
Abschllsse aufzustellen sind, die konsolidierten Konzernabschlisse der letzten drei Geschaftsjahre nebst
Prifungsberichten von unabhangigen Abschlupriifern, sofern solche zu erstellen sind;

7. die Angabe der Tatsachen, die auf eine enge Verbindung zwischen dem Institut und anderen natdirlichen
Personen oder anderen Unternehmen hinweisen;

8. die Angabe der Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans nebst der zur Beurteilung ihrer
Zuverlassigkeit und Sachkunde erforderlichen Tatsachen.

Die nach Satz 2 einzureichenden Anzeigen und vorzulegenden Unterlagen sind durch Rechtsverordnung
nach § 24 Abs. 4 naher zu bestimmen. Die Pflichten nach Satz 2 Nr. 6 Buchstabe d und e bestehen nicht fur
Finanzdienstleistungsinstitute.

(1a) Wer neben dem Betreiben von Bankgeschaften oder der Erbringung von Finanzdienstleistungen im Sinne
des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 5 und 11 auch Finanzinstrumente flr eigene Rechnung anschaffen oder
verauBern will, ohne die Voraussetzungen flr den Eigenhandel zu erflillen (Eigengeschaft), bedarf auch hierfir
der schriftlichen Erlaubnis der Bundesanstalt. Absatz 1 Satz 1 Halbsatz 2 und die Absatze 2, 4 und 5 sowie die §§
33 bis 38 sind entsprechend anzuwenden.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis unter Auflagen erteilen, die sich im Rahmen des mit diesem
Gesetz verfolgten Zweckes halten missen. Sie kann die Erlaubnis auf einzelne Bankgeschafte oder
Finanzdienstleistungen beschranken.

(3) Vor Erteilung der Erlaubnis hat die Bundesanstalt die fir das Institut in Betracht kommende
Sicherungseinrichtung zu héren.

(3a) Mit der Erteilung der Erlaubnis ist dem Institut, sofern es nach § 8 Abs. 1 des Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes beitragspflichtig ist, die Entschadigungseinrichtung mitzuteilen, der das Institut
zugeordnet ist.

(4) Die Bundesanstalt hat die Erteilung der Erlaubnis im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

(5) Die Bundesanstalt hat auf ihrer Internetseite ein Institutsregister zu fihren, in das sie alle inlandischen
Institute, denen eine Erlaubnis nach Absatz 1, auch in Verbindung mit § 53 Abs. 1 und 2, erteilt worden

ist, mit dem Datum der Erteilung und dem Umfang der Erlaubnis und gegebenenfalls dem Datum des
Erléschens oder der Aufhebung der Erlaubnis einzutragen hat. Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen zum Inhalt des
Registers und den Mitwirkungspflichten der Institute bei der Fihrung des Registers erlassen.
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(6) Soweit einem Zahlungsinstitut eine Erlaubnis nach § 8 Abs. 1 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes oder
einem E-Geld-Institut eine Erlaubnis nach § 8a Absatz 1 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes erteilt worden
ist und dieses zusatzlich Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 9 erbringt, bedarf dieses
Zahlungsinstitut oder E-Geld-Institut keiner Erlaubnis nach Absatz 1. Die Anzeigepflicht nach § 14 Abs. 1 ist zu
erfullen und § 14 Abs. 2 bis 4 anzuwenden.

§ 33 Versagung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1.

4a,

die zum Geschaftsbetrieb erforderlichen Mittel, insbesondere ein ausreichendes Anfangskapital im Sinne
des § 10 Abs. 2a Satz 1 Nr. 1 bis 6 und 8 im Inland nicht zur Verfigung stehen; als Anfangskapital muf8 zur
Verfligung stehen

a) bei Anlageberatern, Anlagevermittlern, AbschluBvermittlern, Anlageverwaltern und
Finanzportfolioverwaltern, Betreibern multilateraler Handelssysteme oder Unternehmen,
die das Platzierungsgeschaft betreiben, die nicht befugt sind, sich bei der Erbringung von
Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu
verschaffen, und die nicht auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln, ein Betrag im
Gegenwert von mindestens 50 000 Euro,

b) bei anderen Finanzdienstleistungsinstituten, die nicht auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten
handeln, ein Betrag im Gegenwert von mindestens 125 000 Euro,

¢) bei Finanzdienstleistungsinstituten, die auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln, sowie
bei Wertpapierhandelsbanken ein Betrag im Gegenwert von mindestens 730 000 Euro,

d) bei Einlagenkreditinstituten und zentralen Kontrahenten im Sinne von § 1 Abs. 31 ein Betrag im
Gegenwert von mindestens funf Millionen Euro,

e) (weggefallen)

f)  bei Anlageberatern, Anlagevermittlern und Abschlussvermittlern, die nicht befugt sind, sich bei der
Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Kunden zu verschaffen, und nicht auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln, ein Betrag
von 25 000 Euro, wenn sie zusatzlich als Versicherungsvermittler nach der Richtlinie 2002/92/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 9. Dezember 2002 Uber Versicherungsvermittler (ABI. EU
Nr. L9 S. 3) in ein Register eingetragen sind und die Anforderungen des Artikels 4 Abs. 3 der Richtlinie
2002/92/EG erfillen, und

g) bei Unternehmen, die Eigengeschafte auch an auslandischen Derivatemarkten und an Kassamarkten
nur zur Absicherung dieser Positionen betreiben, das Finanzkommissionsgeschaft oder die
Anlagevermittlung nur flr andere Mitglieder dieser Markte erbringen oder im Wege des Eigenhandels
als Market Maker im Sinne des § 23 Abs. 4 des Wertpapierhandelsgesetzes Preise fir andere Mitglieder
dieser Markte stellen, ein Betrag von 25 000 Euro, sofern fur die Erflllung der Vertrage, die diese
Unternehmen an diesen Markten oder in diesen Handelssystemen schlieBen, Clearingmitglieder
derselben Markte oder Handelssysteme haften;

Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dal8 ein Antragsteller oder eine derin § 1 Abs. 2 Satz 1
bezeichneten Personen nicht zuverlassig ist;

Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung oder, wenn er
eine juristische Person ist, auch ein gesetzlicher oder satzungsmaBiger Vertreter, oder, wenn er eine
Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesellschafter, nicht zuverlassig ist oder aus anderen Griinden
nicht den im Interesse einer soliden und umsichtigen Fihrung des Instituts zu stellenden Anspriichen
genlgt;

Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dal der Inhaber oder eine derin § 1 Abs. 2 Satz 1 bezeichneten
Personen nicht die zur Leitung des Instituts erforderliche fachliche Eignung hat und auch nicht eine andere
Person nach § 1 Abs. 2 Satz 2 oder 3 als Geschaftsleiter bezeichnet wird;

das Institut im Fall der Erteilung der Erlaubnis Tochterunternehmen einer Finanzholding-Gesellschaft
im Sinne des § 1 Abs. 3a Satz 1 oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des § 1
Abs. 3a Satz 2 wird und Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine Person im Sinne des § 2d
nicht zuverlassig ist oder nicht die zur Fihrung der Geschafte der Finanzholding-Gesellschaft oder der
gemischten Finanzholding-Gesellschaft erforderliche fachliche Eignung hat;
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5. ein Kreditinstitut oder ein Finanzdienstleistungsinstitut, das befugt ist, sich bei der Erbringung von
Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen,
oder das gemaR einer Bescheinigung der Bundesanstalt nach § 4 Abs. 1 Nr. 2 des Gesetzes lber die
Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen befugt ist, Altersvorsorgevertrage anzubieten, nicht mindestens
zwei Geschaftsleiter hat, die nicht nur ehrenamtlich fir das Institut tatig sind;

6. das Institut seine Hauptverwaltung nicht im Inland hat;

das Institut nicht bereit oder in der Lage ist, die erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen zum
ordnungsmafigen Betreiben der Geschafte, fir die es die Erlaubnis beantragt, zu schaffen;

8.  der Antragsteller Tochterunternehmen eines auslandischen Kreditinstituts ist und die fir dieses
Kreditinstitut zustandige auslandische Aufsichtsbehodrde der Griindung des Tochterunternehmens nicht
zugestimmt hat.

Einem Anlageberater, Anlagevermittler oder AbschluBvermittler, der nicht befugt ist, sich bei der Erbringung

von Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen,

und der nicht auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handelt, ist die Erlaubnis nach Satz 1 Buchstabe

a nicht zu versagen, wenn er anstelle des Anfangskapitals den AbschluR einer geeigneten Versicherung zum
Schutz der Kunden die eine Versicherungssumme von mindestens 1 000 000 Euro flir jeden Versicherungsfall und
eine Versicherungssumme von mindestens 1 500 000 Euro fiir alle Versicherungsfalle eines Versicherungsjahres
vorsieht, nachweist. Satz 2 gilt fir Anlageberater und Anlagevermittler, die zusatzlich als Versicherungsvermittler
nach der Richtlinie 2002/92/EG in ein Register eingetragen sind und die Anforderungen des Artikels 4 Abs.

3 der Richtlinie 2002/92/EG erflllen, mit der MaBgabe entsprechend, dass eine Versicherungssumme von
mindestens 500 000 Euro fiir jeden Versicherungsfall und eine Versicherungssumme von mindestens 750 000
Euro vorgesehen ist.

(2) Die fachliche Eignung der in Absatz 1 Satz 1 Nr. 4 genannten Personen flr die Leitung eines Instituts

setzt voraus, dal8 sie in ausreichendem MaRe theoretische und praktische Kenntnisse in den betreffenden
Geschaften sowie Leitungserfahrung haben. Die fachliche Eignung fir die Leitung eines Instituts ist regelmaRig
anzunehmen, wenn eine dreijahrige leitende Tatigkeit bei einem Institut von vergleichbarer Grélle und
Geschaftsart nachgewiesen wird.

(3) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis versagen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine
wirksame Aufsicht Giber das Institut beeintrachtigt wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. das Institut mit anderen Personen oder Unternehmen in einen Unternehmensverbund eingebunden ist oder
in einer engen Verbindung zu einem solchen steht, der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechtes oder
mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht Uber das Institut beeintrachtigt;

2. eine wirksame Aufsicht Gber das Institut wegen der fir solche Personen oder Unternehmen geltenden
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften eines Drittstaates beeintrachtigt wird;

3. das Institut Tochterunternehmen eines Instituts mit Sitz in einem Drittstaat ist, das im Staat seines Sitzes
oder seiner Hauptverwaltung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zustandige Aufsichtsstelle zu
einer befriedigenden Zusammenarbeit mit der Bundesanstalt nicht bereit ist.

Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auch versagen, wenn entgegen § 32 Abs. 1 Satz 2 der Antrag keine
ausreichenden Angaben oder Unterlagen enthalt.

(4) Aus anderen als den in den Absatzen 1 und 3 genannten Griinden darf die Erlaubnis nicht versagt werden.

(5) Die Bundesanstalt muss dem Antragsteller einer Erlaubnis binnen sechs Monaten nach Einreichung der
vollstandigen Unterlagen flr einen Erlaubnisantrag nach § 32 Abs. 1 Satz 2 mitteilen, ob eine Erlaubnis erteilt
oder versagt wird.

§ 33a Aussetzung oder Beschrankung der Erlaubnis bei Unternehmen mit Sitz
auBerhalb der Europaischen Union

Die Bundesanstalt hat die Entscheidung Uber einen Antrag auf Erlaubnis von Unternehmen mit Sitz auBerhalb
der Europaischen Union oder von Tochterunternehmen dieser Unternehmen auszusetzen oder die Erlaubnis zu
beschranken, wenn ein entsprechender Beschlu8 des Rates oder der Europaischen Kommission vorliegt, der nach
Artikel 151 der Bankenrichtlinie zustande gekommen ist. Die Aussetzung oder Beschrankung darf drei Monate
vom Zeitpunkt des Beschlusses an nicht Uberschreiten. Die Satze 1 und 2 gelten auch fur nach dem Zeitpunkt
des Beschlusses eingereichte Antrage auf Erlaubnis. BeschlieRt der Rat die Verlangerung der Frist nach Satz 2, so
hat die Bundesanstalt diese Fristverlangerung zu beachten und die Aussetzung oder Beschrankung entsprechend
zu verlangern.

- Seite 101 von 145 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

§ 33b Anhorung der zustandigen Stellen eines anderen Staates des Europaischen
Wirtschaftsraums

Soll eine Erlaubnis fir das Betreiben von Bankgeschaften nach § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 2, 4 oder 10 oder fur das
Erbringen von Finanzdienstleistungen nach § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 einem Unternehmen erteilt werden, das

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen eines Einlagenkreditinstituts, eines Wertpapierhandelsunternehmens
oder eines Erstversicherungsunternehmens ist und dessen Mutterunternehmen in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums zugelassen ist oder

2. durch dieselben natirlichen Personen oder Unternehmen kontrolliert wird, die ein Einlagenkreditinstitut, ein
Wertpapierhandelsunternehmen oder ein Erstversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat
des Europaischen Wirtschaftsraums kontrollieren,

hat die Bundesanstalt vor Erteilung der Erlaubnis die zustandigen Stellen des Herkunftsstaats anzuhéren. Die
Anhoérung erstreckt sich insbesondere auf die Angaben, die fiir die Beurteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen
Eignung der in § 1 Abs. 2 Satz 1 genannten Personen sowie flr die Beurteilung der Zuverlassigkeit der Inhaber
einer bedeutenden Beteiligung an Unternehmen derselben Gruppe mit Sitz in dem betreffenden Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums erforderlich sind.

§ 34 Stellvertretung und Fortfuhrung bei Todesfall

(1) § 45 der Gewerbeordnung findet auf Institute keine Anwendung.

(2) Nach dem Tode des Inhabers der Erlaubnis darf ein Institut durch zwej Stellvertreter ohne Erlaubnis fur die
Erben bis zur Dauer eines Jahres fortgeflihrt werden. Die Stellvertreter sind unverzlglich nach dem Todesfall

zu bestimmen; sie gelten als Geschaftsleiter. Ist ein Stellvertreter nicht zuverlassig oder hat er nicht die
erforderliche fachliche Eignung, kann die Bundesanstalt die FortfiUhrung der Geschafte untersagen. Sie kann die
Frist nach Satz 1 aus besonderen Griinden verlangern. Fir Finanzdienstleistungsinstitute, die nicht befugt sind,
sich bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Kunden zu verschaffen, genligt ein Stellvertreter.

§ 35 Erloschen und Aufhebung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis erlischt, wenn von ihr nicht innerhalb eines Jahres seit ihrer Erteilung Gebrauch
gemacht wird. Die Erlaubnis erlischt auch, wenn das Institut nach § 11 des Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes von der Entschadigungseinrichtung ausgeschlossen worden ist.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auBer nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes
aufheben, wenn

1. der Geschaftsbetrieb, auf den sich die Erlaubnis bezieht, seit mehr als sechs Monaten nicht mehr ausgelibt
worden ist;

ein Kreditinstitut in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben wird;

ihr Tatsachen bekannt werden, welche die Versagung der Erlaubnis nach § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 8 oder
Abs. 3 Nr. 1 bis 3 rechtfertigen wirden;

4. Gefahr fir die Erflllung der Verpflichtungen des Instituts gegentber seinen Glaubigern, insbesondere fur
die Sicherheit der dem Institut anvertrauten Vermdgenswerte, besteht und die Gefahr nicht durch andere
MaBnahmen nach diesem Gesetz abgewendet werden kann; eine Gefahr fur die Sicherheit der dem Institut
anvertrauten Vermdgenswerte besteht auch

a) bei einem Verlust in Hohe der Halfte des nach § 10 maRgebenden haftenden Eigenkapitals oder
b) bei einem Verlust in Héhe von jeweils mehr als 10 vom Hundert des nach § 10 maBgebenden haftenden
Eigenkapitals in mindestens drei aufeinanderfolgenden Geschaftsjahren;
5. die Eigenmittel eines Wertpapierhandelsunternehmens nicht mindestens einem Viertel seiner Kosten im
Sinne des § 10 Abs. 9 entsprechen;

6. das Institut nachhaltig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes, des Geldwaschegesetzes, des
Wertpapierhandelsgesetzes oder die zur Durchfiihrung dieser Gesetze erlassenen Verordnungen oder
Anordnungen verstofen hat.
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(2a) Die Erlaubnis soll durch die Bundesanstalt aufgehoben werden, wenn Uber das Institut ein
Insolvenzverfahren eréffnet oder die Aufldsung des Instituts beschlossen worden ist. Der Wegfall der Erlaubnis
hindert die fur die Liquidation zustandigen Personen nicht daran, bestimmte Tatigkeiten des Instituts weiter zu
betreiben, soweit dies fir Zwecke des Insolvenz- oder Liquidationsverfahrens erforderlich oder angezeigt ist.

(3) § 48 Abs. 4 Satz 1 und § 49 Abs. 2 Satz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes Uber die Jahresfrist sind nicht
anzuwenden.

(4) Wird die Erlaubnis eines Instituts zum Betreiben von Bankgeschaften oder Erbringen von
Finanzdienstleistungen aufgehoben, unterrichtet die Bundesanstalt die zustandigen Stellen der anderen Staaten
des Europaischen Wirtschaftsraums, in denen das Institut Zweigniederlassungen errichtet hat oder im Wege des
grenzliberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tatig gewesen ist.

§ 36 Abberufung von Geschiftsleitern, Ubertragung von Organbefugnissen
auf Sonderbeauftragte, Abberufung von Mitgliedern des Verwaltungs- und
Aufsichtsorgans

(1) In den Fallen des § 35 Abs. 2 Nr. 3, 4 und 6 kann die Bundesanstalt, statt die Erlaubnis aufzuheben, die
Abberufung der verantwortlichen Geschaftsleiter verlangen und diesen Geschaftsleitern auch die Austibung
ihrer Tatigkeit bei Instituten in der Rechtsform einer juristischen Person untersagen. Fur die Zwecke des
Satzes 1 ist § 35 Abs. 2 Nr. 4 mit der MalRgabe anzuwenden, dass bei der Berechnung der H6he des Verlustes
Bilanzierungshilfen, mittels derer ein Verlustausweis vermindert oder vermieden wird, nicht berlcksichtigt
werden.

(1a) (weggefallen)

(2) Die Bundesanstalt kann die Abberufung eines Geschaftsleiters auch verlangen und diesem Geschaftsleiter
auch die Austibung seiner Tatigkeit bei Instituten in der Rechtsform einer juristischen Person untersagen,

wenn dieser vorsatzlich oder leichtfertig gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes, des Gesetzes lber
Bausparkassen, des Depotgesetzes, des Geldwaschegesetzes, des Investmentgesetzes, des Pfandbriefgesetzes,
des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes oder des Wertpapierhandelsgesetzes, gegen die zur Durchfliihrung
dieser Gesetze erlassenen Verordnungen oder gegen Anordnungen der Bundesanstalt verstofSen hat und trotz
Verwarnung durch die Bundesanstalt dieses Verhalten fortsetzt.

(3) Die Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans eines Instituts oder einer Finanzholding-Gesellschaft
missen zuverlassig sein und die zur Wahrnehmung der Kontrollfunktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung
der Geschafte, die das Unternehmen betreibt, erforderliche Sachkunde besitzen. Bei der Priifung, ob eine in

Satz 1 genannte Person die erforderliche Sachkunde besitzt, berticksichtigt die Bundesanstalt den Umfang und
die Komplexitat der vom Institut betriebenen Geschafte. Liegen Tatsachen vor, aus denen sich ergibt, dass eine
der in Satz 1 bezeichneten Personen nicht zuverlassig ist oder nicht die erforderliche Sachkunde besitzt, kann
die Bundesanstalt von den Organen des betroffenen Unternehmens verlangen, diese abzuberufen oder ihr die
AusUbung ihrer Tatigkeit zu untersagen. Die Bundesanstalt kann dies von dem betroffenen Unternehmen auch
dann verlangen, wenn der in Satz 1 bezeichneten Person wesentliche VerstélRe des Unternehmens gegen die
Grundséatze einer ordnungsgemaRen Geschaftsfilhrung wegen sorgfaltswidriger Austibung ihrer Uberwachungs-
und Kontrollfunktion verborgen geblieben sind oder sie nicht alles Erforderliche zur Beseitigung festgestellter
VerstdlRe veranlasst hat und dieses Verhalten trotz Verwarnung der Organe des Unternehmens durch die
Bundesanstalt fortsetzt. Wer Geschaftsleiter war, kann nicht zum Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
des von ihm geleiteten Unternehmens bestellt werden, wenn bereits zwei ehemalige Geschaftsleiter des
Unternehmens Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans sind. Es kann auch nicht bestellt werden, wer
bereits fiinf Kontrollmandate bei unter der Aufsicht der Bundesanstalt stehenden Unternehmen ausubt, es sei
denn, diese Unternehmen gehdren demselben institutsbezogenen Sicherungssystem an. Soweit das Gericht

auf Antrag des Aufsichtsrats ein Aufsichtsratsmitglied abzuberufen hat, kann dieser Antrag bei Vorliegen der
Voraussetzungen nach Satz 3 oder Satz 4 auch von der Bundesanstalt gestellt werden, wenn der Aufsichtsrat
dem Abberufungsverlangen der Aufsichtsbehoérde nicht nachgekommen ist.

§ 37 Einschreiten gegen ungesetzliche Geschafte

(1) Werden ohne die nach § 32 erforderliche Erlaubnis Bankgeschafte betrieben oder Finanzdienstleistungen
erbracht oder werden nach § 3 verbotene Geschafte betrieben, kann die Bundesanstalt die sofortige Einstellung
des Geschaftsbetriebs und die unverzigliche Abwicklung dieser Geschafte gegenliber dem Unternehmen und
den Mitgliedern seiner Organe anordnen. Sie kann fur die Abwicklung Weisungen erlassen und eine geeignete
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Person als Abwickler bestellen. Sie kann ihre MaBnahmen nach den Satzen 1 und 2 bekanntmachen. Die
Befugnisse der Bundesanstalt nach den Satzen 1 bis 3 bestehen auch gegenuber dem Unternehmen, das in die
Anbahnung, den Abschluss oder die Abwicklung dieser Geschafte einbezogen ist.

(2) Der Abwickler ist zum Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen des Unternehmens
berechtigt.

(3) Der Abwickler erhalt von der Bundesanstalt eine angemessene Vergutung und den Ersatz seiner
Aufwendungen. Die gezahlten Betrage sind der Bundesanstalt von dem Unternehmen gesondert zu erstatten und
auf Verlangen der Bundesanstalt vorzuschieRen. Die Bundesanstalt kann das betroffene Unternehmen anweisen,
den von der Bundesanstalt festgesetzten Betrag im Namen der Bundesanstalt unmittelbar an den Abwickler zu
leisten, wenn dadurch keine Beeinflussung der Unabhangigkeit des Abwicklers zu besorgen ist.

§ 38 Folgen der Aufhebung und des Erloschens der Erlaubnis, MaBnahmen bei der
Abwicklung

(1) Hebt die Bundesanstalt die Erlaubnis auf oder erlischt die Erlaubnis, so kann sie bei juristischen Personen
und Personenhandelsgesellschaften bestimmen, daB das Institut abzuwickeln ist. Ihre Entscheidung wirkt
wie ein Aufldsungsbeschluli. Sie ist dem Registergericht mitzuteilen und von diesem in das Handels- oder
Genossenschaftsregister einzutragen.

(2) Die Bundesanstalt kann flr die Abwicklung eines Instituts allgemeine Weisungen erlassen. Das Gericht hat

auf Antrag der Bundesanstalt Abwickler zu bestellen, wenn die sonst zur Abwicklung berufenen Personen keine
Gewabhr fur die ordnungsmaRige Abwicklung bieten. Besteht eine Zustandigkeit des Gerichts nicht, bestellt die

Bundesanstalt den Abwickler.

(2a) Der Abwickler erhalt von der Bundesanstalt eine angemessene Vergutung und den Ersatz seiner
Aufwendungen. Die gezahlten Betrage sind der Bundesanstalt von der betroffenen juristischen Person oder
Personenhandelsgesellschaft gesondert zu erstatten und auf Verlangen der Bundesanstalt vorzuschieBen. Die
Bundesanstalt kann die betroffene juristische Person oder Personenhandelsgesellschaft anweisen, den von der
Bundesanstalt festgesetzten Betrag im Namen der Bundesanstalt unmittelbar an den Abwickler zu leisten, wenn
dadurch keine Beeinflussung der Unabhangigkeit des Abwicklers zu besorgen ist.

(3) Die Bundesanstalt hat die Aufhebung oder das Erldschen der Erlaubnis im Bundesanzeiger bekannt

zu machen. Sie hat die zustandigen Stellen der anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums zu
unterrichten, in denen das Institut Zweigniederlassungen errichtet hat oder im Wege des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs tatig gewesen ist.

(4) Die Absatze 1 und 2 gelten nicht fir juristische Personen des 6ffentlichen Rechts.

2.
Bezeichnungsschutz

§ 39 Bezeichnungen "Bank" und "Bankier"

(1) Die Bezeichnung "Bank", "Bankier" oder eine Bezeichnung, in der das Wort "Bank" oder "Bankier" enthalten
ist, durfen, soweit durch Gesetz nichts anderes bestimmt ist, in der Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung
des Geschaftszwecks oder zu Werbezwecken nur flhren

1. Kreditinstitute, die eine Erlaubnis nach § 32 besitzen, oder Zweigniederlassungen von Unternehmen nach §
53b Abs. 1 Satz 1 und 2 oder Abs. 7;

2. andere Unternehmen, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes eine solche Bezeichnung nach den bisherigen
Vorschriften befugt gefihrt haben.

(2) Die Bezeichnung "Volksbank" oder eine Bezeichnung, in der das Wort "Volksbank" enthalten ist, dirfen nur
Kreditinstitute neu aufnehmen, die in der Rechtsform einer eingetragenen Genossenschaft betrieben werden und
einem Prufungsverband angehdren.

(3) Die Bundesanstalt kann bei Erteilung der Erlaubnis bestimmen, dal die in Absatz 1 genannten
Bezeichnungen nicht gefihrt werden dirfen, wenn Art oder Umfang der Geschafte des Kreditinstituts nach der
Verkehrsanschauung die Fihrung einer solchen Bezeichnung nicht rechtfertigen.
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§ 40 Bezeichnung "Sparkasse"

(1) Die Bezeichnung "Sparkasse" oder eine Bezeichnung, in der das Wort "Sparkasse" enthalten ist, diirfen in der
Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Geschaftszwecks oder zu Werbezwecken nur flihren

1. offentlich-rechtliche Sparkassen, die eine Erlaubnis nach § 32 besitzen;

2. andere Unternehmen, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes eine solche Bezeichnung nach den bisherigen
Vorschriften befugt gefihrt haben;

3. Unternehmen, die durch Umwandlung der in Nummer 2 bezeichneten Unternehmen neu gegrindet werden,
solange sie auf Grund ihrer Satzung besondere Merkmale, insbesondere eine am Gemeinwohl orientierte
Aufgabenstellung und eine Beschrankung der wesentlichen Geschaftstatigkeit auf den Wirtschaftsraum, in
dem das Unternehmen seinen Sitz hat, in dem Umfang wie vor der Umwandlung aufweisen.

(2) Kreditinstitute im Sinne des § 1 des Gesetzes (iber Bausparkassen dirfen die Bezeichnung "Bausparkasse",
eingetragene Genossenschaften, die einem Prifungsverband angehdéren, die Bezeichnung "Spar- und
Darlehenskasse" fihren.

§ 41 Ausnahmen

Die §§ 39 und 40 gelten nicht fir Unternehmen, die die Worte "Bank", "Bankier" oder "Sparkasse" in einem
Zusammenhang fuhren, der den Anschein ausschliel3t, da8 sie Bankgeschafte betreiben. Kreditinstitute mit
Sitz im Ausland durfen bei ihrer Tatigkeit im Inland die in § 39 Abs. 2 und in § 40 genannten Bezeichnungen in
der Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Geschaftszwecks oder zu Werbezwecken fuhren, wenn sie
zur Fihrung dieser Bezeichnung in ihrem Sitzstaat berechtigt sind und sie die Bezeichnung um einen auf ihren
Sitzstaat hinweisenden Zusatz erganzen.

§ 42 Entscheidung der Bundesanstalt

Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifelsfallen, ob ein Unternehmen zur Fihrung der in den §§ 39 und 40
genannten Bezeichnungen befugt ist. Sie hat ihre Entscheidungen dem Registergericht mitzuteilen.

§ 43 Registervorschriften

(1) Soweit nach § 32 das Betreiben von Bankgeschaften oder das Erbringen von Finanzdienstleistungen
einer Erlaubnis bedarf, durfen Eintragungen in 6ffentliche Register nur vorgenommen werden, wenn dem
Registergericht die Erlaubnis nachgewiesen ist.

(2) Fihrt ein Unternehmen eine Firma oder einen Zusatz zur Firma, deren Gebrauch nach den §§ 39 bis 41
unzulassig ist, hat das Registergericht das Unternehmen zur Unterlassung des Gebrauchs der Firma oder des
Zusatzes zur Firma durch Festsetzung von Ordnungsgeld anzuhalten; § 392 des Gesetzes Uber das Verfahren

in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit gilt entsprechend. § 395 des
Gesetzes Uber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit bleibt
unberihrt.

(3) Die Bundesanstalt ist berechtigt, in Verfahren des Registergerichts, die sich auf die Eintragung oder Anderung
der Rechtsverhaltnisse oder der Firma von Kreditinstituten oder Unternehmen beziehen, die nach den §§ 39 bis
41 unzulassige Bezeichnungen verwenden, Antrage zu stellen und die nach dem Gesetz lber das Verfahren in
Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit zulassigen Rechtsmittel einzulegen.

3.
Auskunfte und Prufungen

§ 44 Auskunfte und Priifungen von Instituten, Anbietern von Nebendienstleistungen,
Finanzholding-Gesellschaften und in die Aufsicht auf zusammengefaBter Basis
einbezogenen Unternehmen

(1) Ein Institut oder ein Gbergeordnetes Unternehmen, die Mitglieder deren Organe und deren Beschaftigte
haben der Bundesanstalt, den Personen und Einrichtungen, deren sich die Bundesanstalt bei der
Durchflhrung ihrer Aufgaben bedient, sowie der Deutschen Bundesbank auf Verlangen Ausklnfte Gber
alle Geschaftsangelegenheiten zu erteilen und Unterlagen vorzulegen. Die Bundesanstalt kann, auch ohne
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besonderen Anlass, bei den Instituten und Ubergeordneten Unternehmen Prafungen vornehmen und die
Durchfuhrung der Prifungen der Deutschen Bundesbank Ubertragen; das schliet Unternehmen ein, auf die

ein Institut oder Ubergeordnetes Unternehmen wesentliche Bereiche im Sinne des § 25a Abs. 2 ausgelagert

hat (Auslagerungsunternehmen). Die Bediensteten der Bundesanstalt, der Deutschen Bundesbank sowie die
sonstigen Personen, deren sich die Bundesanstalt bei der Durchfiihrung der Prifungen bedient, kénnen hierzu die
Geschaftsraume des Instituts, des Auslagerungsunternehmens und des ibergeordneten Unternehmens innerhalb
der Ublichen Betriebs- und Geschaftszeiten betreten und besichtigen. Die Betroffenen haben MaBnahmen nach
den Satzen 2 und 3 zu dulden.

(2) Ein nachgeordnetes Unternehmen im Sinne des § 10a Abs. 1 bis 5, eine Finanzholding-Gesellschaft an der
Spitze einer Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a Abs. 3 sowie ein Mitglied eines Organs eines solchen
Unternehmens haben der Bundesanstalt, den Personen und Einrichtungen, deren sich die Bundesanstalt bei der
Durchflihrung ihrer Aufgaben bedient, sowie der Deutschen Bundesbank auf Verlangen Auskiinfte zu erteilen und
Unterlagen vorzulegen, um die Richtigkeit der Auskiinfte oder der Ubermittelten Daten zu Uberprifen, die fir
die Aufsicht auf zusammengefasster Basis erforderlich sind oder die in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 25 Abs. 3 Satz 1 zu Ubermitteln sind. Die Bundesanstalt kann, auch ohne besonderen Anlass, bei den

in Satz 1 genannten Unternehmen Priifungen vornehmen und die Durchflihrung der Prifungen der Deutschen
Bundesbank Ubertragen; Absatz 1 Satz 2 Halbsatz 2 gilt entsprechend. Die Bediensteten der Bundesanstalt,

der Deutschen Bundesbank sowie der sonstigen Personen, deren sich die Bundesanstalt bei der Durchfiihrung
der Prifungen bedient, kédnnen hierzu die Geschaftsraume der Unternehmen innerhalb der (blichen Betriebs-
und Geschaftszeiten betreten und besichtigen. Die Betroffenen haben Malnahmen nach den Satzen 2 und

3 zu dulden. Die Satze 1 bis 4 gelten entsprechend flr ein nicht in die Zusammenfassung einbezogenes
Tochterunternehmen und ein gemischtes Unternehmen und dessen Tochterunternehmen.

(2a) Bendtigt die Bundesanstalt bei der Aufsicht Uber eine Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe
Informationen, die bereits einer anderen zustandigen Stelle vorliegen, richtet sie ihr Auskunftsersuchen zunachst
an diese zustandige Stelle. Bei der Aufsicht Uber Institute, die einem EU-Mutterinstitut nach § 10a Abs. 1 Satz 2,
Abs. 4 oder Abs. 5 nachgeordnet sind, richtet die Bundesanstalt Auskunftsersuchen zur Umsetzung der Ansatze
und Methoden nach der Bankenrichtlinie regelmaRig zunachst an die fur die Aufsicht auf zusammengefasster
Basis zustandige Stelle.

(3) Die in die Zusammenfassung einbezogenen Unternehmen mit Sitz im Ausland haben der Bundesanstalt
auf Verlangen die nach diesem Gesetz zulassigen Priifungen zu gestatten, insbesondere die Uberpriifung
der Richtigkeit der flr die Zusammenfassung nach nach § 10a Abs. 6 bis 11, § 13b Abs. 3 und § 25 Abs. 2
und 3 Ubermittelten Daten, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich und nach
dem Recht des anderen Staates zulassig ist. Dies gilt auch fur nicht in die Zusammenfassung einbezogene
Tochterunternehmen mit Sitz im Ausland.

(3a) Absatz 2 Satz 1 bis 4 und Satz 5 erste Alternative gilt entsprechend fiir nachgeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des § 10b Abs. 3 Satz 5 und gemischte Finanzholding-Gesellschaften
sowie flr die Mitglieder der Organe solcher Unternehmen. Absatz 3 gilt entsprechend flir nachgeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des § 10b Abs. 3 Satz 5 mit Sitz im Ausland.

(4) Die Bundesanstalt kann zu den Hauptversammlungen, Generalversammlungen oder
Gesellschafterversammlungen sowie zu den Sitzungen der Aufsichtsorgane bei Instituten oder Finanzholding-
Gesellschaften in der Rechtsform einer juristischen Person Vertreter entsenden. Diese kénnen in der
Versammlung oder Sitzung das Wort ergreifen. Die Betroffenen haben MaBnahmen nach den Satzen 1 und 2 zu
dulden.

(5) Die Institute und Finanzholding-Gesellschaften in der Rechtsform einer juristischen Person haben auf
Verlangen der Bundesanstalt die Einberufung der in Absatz 4 Satz 1 bezeichneten Versammlungen, die
Anberaumung von Sitzungen der Verwaltungs- und Aufsichtsorgane sowie die Ankindigung von Gegenstanden
zur BeschluBfassung vorzunehmen. Die Bundesanstalt kann zu einer nach Satz 1 anberaumten Sitzung Vertreter
entsenden. Diese kdnnen in der Sitzung das Wort ergreifen. Die Betroffenen haben Manahmen nach den Satzen
2 und 3 zu dulden. Absatz 4 bleibt unberthrt.

(6) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren
Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der ZivilprozeBordnung bezeichneten
Angehdrigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz Gber
Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde.

§ 44a Grenzuberschreitende Auskiuinfte und Prifungen
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(1) Rechtsvorschriften, die einer Ubermittlung von Daten entgegenstehen, sind nicht anzuwenden auf die
Ubermittlung von Daten zwischen einem Institut, einer Kapitalanlagegesellschaft, einem Finanzunternehmen,
einer Finanzholding-Gesellschaft, einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft, einem Anbieter von
Nebendienstleistungen, einem E-Geld-Institut im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes, einem
Zahlungsinstitut im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes oder einem nicht in die Zusammenfassung oder
in die zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene einbezogenen Unternehmen und einem Unternehmen
mit Sitz im Ausland, das mindestens 20 vom Hundert der Kapitalanteile oder Stimmrechte an dem Unternehmen
unmittelbar oder mittelbar halt, Mutterunternehmen ist oder beherrschenden EinfluB austiben kann, oder
zwischen einem gemischten Unternehmen und seinen Tochterunternehmen mit Sitz im Ausland, wenn die
Ubermittlung der Daten erforderlich ist, um Bestimmungen der Aufsicht nach MaBgabe der Bankenrichtlinie oder
der Richtlinie 2002/87/EG Uber das Unternehmen mit Sitz im Ausland zu erfillen. Die Bundesanstalt kann einem
Institut die Ubermittlung von Daten in einen Drittstaat untersagen.

(2) Auf Ersuchen einer flr die Aufsicht Gber ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums zustandigen Stelle hat die Bundesanstalt die Richtigkeit der von einem Unternehmen im Sinne
des Absatzes 1 Satz 1 flr die Aufsichtsstelle nach MaRgabe der Bankenrichtlinie oder der Richtlinie 2002/87/EG
Ubermittelten Daten zu Uberprifen oder zu gestatten, daR die ersuchende Stelle, ein Wirtschaftsprifer oder ein
Sachverstandiger diese Daten Uberprift; die Bundesanstalt kann nach pflichtgemalem Ermessen gegenliber
Aufsichtsstellen in Drittstaaten entsprechend verfahren, wenn Gegenseitigkeit gewahrleistet ist. § 5 Abs. 2 des
Verwaltungsverfahrensgesetzes Uber die Grenzen der Amtshilfe gilt entsprechend. Die Unternehmen im Sinne
des Absatzes 1 Satz 1 haben die Prifung zu dulden.

(3) Die Bundesanstalt kann von Einlagenkreditinstituten, Wertpapierhandelsunternehmen,
Kapitalanlagegesellschaften, Finanzholding-Gesellschaften oder gemischte Finanzholding-Gesellschaften

mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums Auskinfte verlangen, welche die

Aufsicht Uber Institute erleichtern, die Tochterunternehmen dieser Unternehmen sind und von den

zustandigen Stellen des anderen Staates aus § 31 Abs. 3 Satz 1 oder Satz 4 entsprechenden Griinden nicht

in die Beaufsichtigung auf zusammengefaliter Basis einbezogen werden. Satz 1 gilt entsprechend, wenn
nachgeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen von der als Koordinator zustandigen Stelle eines anderen
Staates des Europaischen Wirtschaftsraums aus § 31 Abs. 5 Satz 1 oder Satz 3 entsprechenden Griinden nicht in
die zusatzliche Aufsicht auf Konglomeratsebene einbezogen werden.

(4) bis (6) (weggefallen)
§ 44b Auskiinfte und Prufungen bei Inhabern bedeutender Beteiligungen

(1) Die Verpflichtungen nach § 44 Abs. 1 Satz 1 gegenlber der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank zur
Auskunft und Vorlegung von Unterlagen gelten auch flir

1. Personen und Unternehmen, die eine Beteiligungsabsicht nach § 2c anzeigen oder die im Rahmen eines
Erlaubnisantrags nach § 32 Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 oder einer Erganzungsanzeige nach § 64e Abs. 2 Satz 4 als
Inhaber bedeutender Beteiligungen angegeben werden,

die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an einem Institut und den von ihnen kontrollierten Unternehmen,

Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dal8 es sich um Personen oder
Unternehmen im Sinne der Nummer 2 handelt, und

4. Personen und Unternehmen, die mit einer Person oder einem Unternehmen im Sinne der Nummern 1 bis 3
nach § 15 des Aktiengesetzes verbunden sind.

Auf Verlangen der Bundesanstalt hat der Vorlagepflichtige die einzureichenden Unterlagen gemaR § 2¢ Abs. 1
Satz 2 auf seine Kosten durch einen von der Bundesanstalt zu bestimmenden Wirtschaftsprufer prufen zu lassen.

(2) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank kénnen MaBnahmen nach § 44 Abs. 1 Satz 2 und 3
gegeniiber den in Absatz 1 genannten Personen und Unternehmen ergreifen, wenn Anhaltspunkte flir einen
Untersagungsgrund nach § 2c Abs. 1b Satz 1 Nr. 1 bis 6 vorliegen. Die Betroffenen haben diese MaRnahmen zu
dulden.

(3) Wer nach Absatz 1 oder 2 zur Erteilung einer Auskunft verpflichtet ist, kann die Auskunft auf solche Fragen
verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der Zivilprozessordnung
bezeichneten Angehdrigen der Gefahr strafrechtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz Gber
Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde.
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§ 44c Verfolgung unerlaubter Bankgeschafte und Finanzdienstleistungen

(1) Ein Unternehmen, bei dem Tatsachen die Annahme rechtfertigen oder feststeht, daR es Bankgeschafte oder
Finanzdienstleistungen ohne die nach diesem Gesetz erforderliche Erlaubnis oder nach § 3 verbotene Geschafte
betreibt, ein Mitglied eines seiner Organe, ein Beschaftigter dieses Unternehmens sowie in die Abwicklung der
Geschafte einbezogene oder einbezogen gewesene andere Unternehmen haben der Bundesanstalt sowie der
Deutschen Bundesbank auf Verlangen Auskunfte lber alle Geschaftsangelegenheiten zu erteilen und Unterlagen
vorzulegen. Ein Mitglied eines Organs sowie ein Beschaftigter haben auf Verlangen auch nach ihrem Ausscheiden
aus dem Organ oder dem Unternehmen Auskunft zu erteilen.

(2) Soweit dies zur Feststellung der Art oder des Umfangs der Geschafte oder Tatigkeiten erforderlich ist, kann
die Bundesanstalt Prifungen in Raumen des Unternehmens sowie in den Raumen der nach Absatz 1 Satz

1 auskunfts- und vorlegungspflichtigen Personen und Unternehmen vornehmen und die Durchfliihrung der
Prifungen der Deutschen Bundesbank Ubertragen. Die Bediensteten der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank dirfen hierzu diese Rdume innerhalb der Ublichen Betriebs- und Geschaftszeiten betreten und
besichtigen. Zur Verh(tung dringender Gefahren fur die 6ffentliche Ordnung und Sicherheit sind sie befugt, diese
Raume auch auRerhalb der Ublichen Betriebs- und Geschaftszeiten sowie Rdume, die auch als Wohnung dienen,
zu betreten und zu besichtigen; das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt.

(3) Die Bediensteten der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank diirfen diese Raume des Unternehmens
sowie der nach Absatz 1 Satz 1 auskunfts- und vorlegungspflichtigen Personen und Unternehmen durchsuchen.
Im Rahmen der Durchsuchung dirfen die Bediensteten auch die auskunfts- und vorlegungspflichtigen Personen
zum Zwecke der Sicherstellung von Gegenstédnden im Sinne des Absatzes 4 durchsuchen. Das Grundrecht des
Artikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt. Durchsuchungen von Geschaftsraumen und Personen
sind, auBer bei Gefahr im Verzug, durch den Richter anzuordnen. Durchsuchungen von Raumen, die als Wohnung
dienen, sind durch den Richter anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht, in dessen Bezirk sich die Raume
befinden. Gegen die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zulassig; die §§ 306 bis 310 und 311a der
StrafprozeBordnung gelten entsprechend. Uber die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie muR die
verantwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort der Durchsuchung und ihr Ergebnis und, falls keine richterliche
Anordnung ergangen ist, auch die Tatsachen, welche die Annahme einer Gefahr im Verzuge begriindet haben,
enthalten.

(4) Die Bediensteten der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank kdnnen Gegenstande sicherstellen, die
als Beweismittel fUr die Ermittlung des Sachverhaltes von Bedeutung sein kdnnen.

(5) Die Betroffenen haben MaRnahmen nach Absatz 2, Absatz 3 Satz 1 und Absatz 4 zu dulden. § 44 Abs. 6 ist
anzuwenden.

(6) Die Rechte der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank sowie die Mitwirkungs- und Duldungspflichten
der Betroffenen bestehen auch hinsichtlich der Unternehmen und Personen, bei denen Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, dass sie in die Anbahnung, den Abschluss oder die Abwicklung unerlaubter Bankgeschafte oder
Finanzdienstleistungen einbezogen sind. Auf der Grundlage eines entsprechenden Ersuchens der zustandigen
Behdrde eines anderen Staats an die Bundesanstalt bestehen sie auch hinsichtlich der Unternehmen und
Personen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass die Unternehmen oder Personen in die
Anbahnung, den Abschluss oder die Abwicklung von Bankgeschaften oder Finanzdienstleistungen einbezogen
sind, die in dem anderen Staat entgegen einem dort bestehenden Verbot betrieben oder erbracht werden.

4.
MaRnahmen in besonderen Fallen

§ 45 MaBRnahmen zur Verbesserung der Eigenmittelausstattung und der Liquiditat

(1) Wenn die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragsentwicklung eines Instituts die Annahme rechtfertigt, dass es
die Anforderungen des § 10 Absatz 1 oder Absatz 1b, des § 45b Absatz 1 Satz 2 oder des § 11 nicht dauerhaft
erfullen kénnen wird, kann die Bundesanstalt gegenliber dem Institut Manahmen zur Verbesserung seiner
Eigenmittelausstattung und Liquiditat anordnen, insbesondere

1. eine begrundete Darstellung der Entwicklung der wesentlichen Geschaftsaktivitaten Uber einen Zeitraum
von mindestens drei Jahren, einschlief8lich Planbilanzen, Plangewinn- und -verlustrechnungen sowie der
Entwicklung der bankaufsichtlichen Kennzahlen anzufertigen und der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank vorzulegen,
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MaBnahmen zur besseren Abschirmung oder Reduzierung der vom Institut als wesentlich identifizierten
Risiken und damit verbundener Risikokonzentrationen zu prifen und gegenuber der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank zu berichten, wobei auch Konzepte fir den Ausstieg aus einzelnen
Geschaftsbereichen oder die Abtrennung von Instituts- oder Gruppenteilen erwogen werden sollen,

Uber geeignete Mallnahmen zur Erh6hung des Kernkapitals, der Eigenmittel und der Liquiditat des Instituts
gegenuber der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank zu berichten,

ein Konzept zur Abwendung einer moglichen Gefahrenlage im Sinne des § 35 Absatz 2 Nummer 4 zu
entwickeln und der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank vorzulegen.

Die Annahme, dass das Institut die Anforderungen des § 10 Absatz 1 oder Absatz 1b, des § 45b Absatz 1 Satz 2
oder des § 11 nicht dauerhaft erfiillen kdnnen wird, ist regelmaRig gerechtfertigt, wenn sich

1.

die Gesamtkennziffer Uber das prozentuale Verhaltnis der anrechenbaren Eigenmittel und der mit 12,5
multiplizierten Summe aus dem Gesamtanrechnungsbetrag flr Adressrisiken, dem Anrechungsbetrag flr
das operationelle Risiko und der Summe der Anrechnungsbetrage fir Marktrisikopositionen einschlieBlich
der Optionsgeschafte nach der Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 9 von einem Meldestichtag zum
nachsten um mindestens 10 Prozent oder die nach der Rechtsverordnung nach § 11 Absatz 1 zu ermittelnde
Liquiditatskennziffer von einem Meldestichtag zum nachsten um mindestens 25 Prozent verringert hat und
aufgrund dieser Entwicklung mit einem Unterschreiten der Mindestanforderungen innerhalb der nachsten
zwOlf Monate zu rechnen ist oder

die Gesamtkennziffer Uber das prozentuale Verhaltnis der anrechenbaren Eigenmittel und der mit 12,5
multiplizierten Summe aus dem Gesamtanrechnungsbetrag flir Adressrisiken, dem Anrechnungsbetrag flr
das operationelle Risiko und der Summe der Anrechnungsbetrage fir Marktrisikopositionen einschlieBlich
der Optionsgeschafte nach der Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 9 an mindestens drei
aufeinanderfolgenden Meldestichtagen um jeweils mehr als 3 Prozent oder die nach der Rechtsverordnung
nach § 11 Absatz 1 zu ermittelnde Liquiditatskennziffer an mindestens drei aufeinanderfolgenden
Meldestichtagen um jeweils mehr als 10 Prozent verringert hat und aufgrund dieser Entwicklung mit
einem Unterschreiten der Mindestanforderungen innerhalb der nachsten 18 Monate zu rechnen ist und
keine Tatsachen offensichtlich sind, die die Annahme rechtfertigen, dass die Mindestanforderungen mit
Uberwiegender Wahrscheinlichkeit nicht unterschritten werden.

Neben oder an Stelle der MaBnahmen nach Satz 1 kann die Bundesanstalt auch MaBnahmen nach Absatz 2
Satz 1 Nummer 1 bis 6 anordnen, wenn die MaRnahmen nach Satz 1 keine ausreichende Gewahr dafur bieten,
die Einhaltung der Anforderungen des § 10 Absatz 1 oder Absatz 1b, des § 45b Absatz 1 Satz 2 oder des § 11
nachhaltig zu sichern; insoweit ist Absatz 5 entsprechend anzuwenden.

(2) Entsprechen bei einem Institut die Eigenmittel nicht den Anforderungen des § 10 Absatz 1 oder Absatz
1b oder des § 45b Absatz 1 Satz 2 oder die Anlage seiner Mittel nicht den Anforderungen des § 11, kann die
Bundesanstalt

1.

Entnahmen durch die Inhaber oder Gesellschafter sowie die Ausschiittung von Gewinnen untersagen oder
beschranken;

bilanzielle MaBnahmen untersagen oder beschranken, die dazu dienen, einen entstandenen Jahresfehlbetrag
auszugleichen oder einen Bilanzgewinn auszuweisen;

anordnen, dass die Auszahlung jeder Art von Ertragen auf Eigenmittelinstrumente, aulRer solchen nach §
10 Absatz 5a, insgesamt oder teilweise ersatzlos entfallt, wenn sie nicht vollstandig durch einen erzielten
Jahresliberschuss gedeckt sind;

die Gewahrung von Krediten im Sinne von § 19 Absatz 1 untersagen oder beschranken;

anordnen, dass das Institut MaBnahmen zur Reduzierung von Risiken ergreift, soweit sich diese aus
bestimmten Arten von Geschaften und Produkten oder der Nutzung bestimmter Systeme ergeben;

die Auszahlung variabler Vergltungsbestandteile untersagen oder auf einen bestimmten Anteil des
Jahresergebnisses beschranken; dies gilt nicht flr variable VergUtungsbestandteile, die durch Tarifvertrag
oder in seinem Geltungsbereich durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien Gber die Anwendung der
tarifvertraglichen Regelungen oder aufgrund eines Tarifvertrags in einer Betriebs- oder Dienstvereinbarung
vereinbart sind, und

anordnen, dass das Institut darlegt, wie und in welchem Zeitraum die Eigenmittelausstattung oder Liquiditat
des Instituts nachhaltig wiederhergestellt werden soll (Restrukturierungsplan) und der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank regelmaBig Gber den Fortschritt dieser Manahmen zu berichten ist.
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Der Restrukturierungsplan nach Satz 1 Nummer 7 muss transparent, plausibel und begrindet sein. In ihm

sind konkrete Ziele, Zwischenziele und Fristen fir die Umsetzung der dargelegten MaBnahmen zu benennen,

die von der Bundesanstalt Gberpruft werden kdnnen. Die Bundesanstalt kann jederzeit Einsicht in den
Restrukturierungsplan und die zugehérigen Unterlagen nehmen. Die Bundesanstalt kann die Anderung des
Restrukturierungsplans verlangen und hierfir Vorgaben machen, wenn sie die angegebenen Ziele, Zwischenziele
und Umsetzungsfristen fir nicht ausreichend halt oder das Institut sie nicht einhalt.

(3) Die Absatze 1 und 2 Satz 1 Nummer 1 bis 3 und 5 bis 7 sind auf Ubergeordnete Unternehmen im Sinne des

§ 10a Absatz 1 bis 5 sowie auf Institute im Sinne des § 10a Absatz 14 entsprechend anzuwenden, wenn die
zusammengefassten Eigenmittel der gruppenangehdrigen Unternehmen den Anforderungen des § 10 Absatz 1
oder Absatz 1b oder des § 45b Absatz 1 nicht entsprechen. Bei einem gruppenangehdérigen Institut, das von der
Ausnahmeregelung nach § 2a Absatz 1, 5 oder 6 Gebrauch macht, kann die Bundesanstalt die Anwendung dieser
Ausnahmeregelung hinsichtlich der Vorschriften des § 10 sowie der §§ 13 und 13a voribergehend insgesamt oder
teilweise aussetzen.

(4) Entsprechen bei einem Finanzkonglomerat die Eigenmittel nicht den Anforderungen des § 10b Absatz 1, kann
die Bundesanstalt

1. gegeniber einem in der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche tatigen tGbergeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des § 10b Absatz 3 Satz 6 bis 8 oder Absatz 4 Malnahmen nach
Absatz 2 treffen und

2. gegenlber einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft die erforderlichen und geeigneten Manahmen
treffen; sie kann insbesondere Entnahmen durch den Inhaber oder Gesellschafter und die Ausschuttung von
Gewinnen untersagen oder beschranken.

(5) Die Bundesanstalt darf die in den Absatzen 2 bis 4 bezeichneten Anordnungen erst treffen, wenn das

Institut oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft den Mangel nicht innerhalb einer von der Bundesanstalt
zu bestimmenden Frist behoben hat. Soweit dies zur Verhinderung einer kurzfristig zu erwartenden
Verschlechterung der Eigenmittelausstattung oder der Liquiditat des Instituts erforderlich ist oder bereits
MaBnahmen nach Absatz 1 Satz 1 ergriffen wurden, sind solche Anordnungen auch ohne vorherige Androhung
mit Fristsetzung zulassig. Beschlusse Uber die Gewinnausschiattung sind insoweit nichtig, als sie einer Anordnung
nach den Absatzen 2 bis 4 widersprechen. Soweit Regelungen in Vertragen Uber Eigenmittelinstrumente einer
Anordnung nach den Absatzen 2 bis 4 widersprechen, kénnen aus ihnen keine Rechte hergeleitet werden. Im
Falle einer Untersagung der Auszahlung von variablen Vergutungsbestandteilen gemaR Absatz 2 Satz 1 Nummer
6 kann die Bundesanstalt anordnen, dass die Anspriche auf Gewahrung variabler Vergitung ganz oder teilweise
erléschen, wenn

1. das Institut innerhalb eines Zeitraums von zwei Jahren nach der Untersagung der Auszahlung finanzielle
Leistungen des Restrukturierungsfonds oder des Finanzmarkstabilisierungsfonds in Anspruch nimmt und die
Voraussetzungen flr die Untersagung der Auszahlung bis zu diesem Zeitpunkt nicht oder allein aufgrund
dieser Leistungen weggefallen sind,

2. innerhalb eines Zeitraums von zwei Jahren nach der Untersagung der Auszahlung eine Anordnung der
Bundesanstalt nach Absatz 2 Nummer 1 bis 5 oder 7 getroffen wird oder fortbesteht oder

3. innerhalb eines Zeitraums von zwei Jahren nach der Untersagung der Auszahlung MaBnahmen nach § 46
oder nach § 48a getroffen werden.

Eine solche Anordnung darf insbesondere ergehen, wenn

1. von den Ansprichen auf Gewahrung variabler Verglitung Anreize ausgehen, die einer nachhaltigen
Geschaftspolitik des Instituts entgegenstehen, oder

2. anzunehmen ist, dass ohne die Gewahrung finanzieller Leistungen des Restrukturierungsfonds oder des
Finanzmarktstabilisierungsfonds das Institut nicht in der Lage gewesen ware, die variable Verglitung zu
gewahren. Ist anzunehmen, dass das Institut einen Teil der variablen Vergutung hatte gewahren kénnen, ist
die variable Vergutung angemessen zu kiirzen.

Die Satze 5 und 6 gelten nicht, soweit die Anspriiche auf Gewahrung variabler Vergitung vor dem 1. Januar 2011
entstanden sind. Institute mussen der Anordnungsbefugnis nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 6 und der Regelung

in Satz 5 in entsprechenden vertraglichen Vereinbarungen mit ihren Geschaftsleitern und Mitarbeitern Rechnung
tragen. Soweit vertragliche Vereinbarungen Uber die Gewahrung einer variablen Vergitung einer Anordnung
nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 6 oder der Regelung in Satz 5 entgegenstehen, kdnnen aus ihnen keine Rechte
hergeleitet werden.
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(6) Die Bundesanstalt kann eine MaBnahme nach Absatz 1 bis 5 auch anordnen, wenn ein Institut, das
Ubergeordnete Unternehmen einer Institutsgruppe oder einer Finanzholding-Gruppe die nach § 10 Absatz 1b Satz
2 angeordneten erhdhten Kapitalanforderungen nicht einhalt.

(7) Zur Umsetzung der Anordnungen nach Absatz 6 oder § 10 Absatz 1b Satz 2 gelten bis zur Feststellung
des Erreichens der Eigenmittelanforderungen durch die Bundesanstalt fur Beschlussfassungen der
Anteilsinhaberversammlung des Instituts Gber KapitalmaBnahmen die §§ 7 bis 7f, 9, 11, 11a, 14 und 15 des
Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes entsprechend. Dies gilt auch dann, wenn andere private
oder oOffentliche Stellen als der Finanzmarktstabilisierungsfonds zur Erreichung der Kapitalanforderungen
teilweise oder vollstandig beitragen.

FuBBnote
§ 45 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Kursivdruck: Misste richtig "Anrechnungsbetrag" lauten

§ 45a MaBRnahmen gegenuber Finanzholding-Gesellschaften und gemischten
Finanzholding-Gesellschaften

(1) Die Bundesanstalt kann einer Finanzholding-Gesellschaft an der Spitze einer Finanzholding-Gruppe im Sinne
des § 10a Abs. 3 Satz 1 oder 2 oder § 13b Abs. 2 die Austbung ihrer Stimmrechte an dem Gbergeordneten
Unternehmen und den anderen nachgeordneten Unternehmen untersagen, wenn

1. die Finanzholding-Gesellschaft dem Ubergeordneten Unternehmen nicht die fiir die Zusammenfassung nach
§ 10a oder § 13b erforderlichen Angaben gemal § 10a Abs. 13 Satz 2 oder § 13b Abs. 5 in Verbindung mit §
10a Abs. 13 Satz 2 Ubermittelt, sofern nicht den Erfordernissen der bankaufsichtlichen Zusammenfassung in
anderer Weise Rechnung getragen werden kann;

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass eine Person, die die Geschafte der Finanzholding-
Gesellschaft tatsachlich fuhrt, nicht zuverlassig ist oder nicht die zur Fihrung der Geschafte erforderliche
fachliche Eignung hat.

Satz 1 gilt entsprechend fUr eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft, die dem nach § 10b Abs. 2 und § 13d
Abs. 1 anzeigepflichtigen Unternehmen nicht die fur die Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene nach § 10b oder
§ 13d erforderlichen Angaben gemaR § 10b Abs. 7 Satz 2, auch in Verbindung mit § 13d Abs. 4 Satz 2, Ubermittelt
oder wenn Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass eine Person, die die Geschafte der gemischten
Finanzholding-Gesellschaft tatsachlich flhrt, nicht zuverlassig ist oder nicht die zur FiUhrung der Geschafte
erforderliche fachliche Eignung hat.

(1a) Die Bundesanstalt kann in den Fallen des Absatzes 1 Satz 1 Nr. 2 oder des Absatzes 1 Satz 2 zweite
Alternative auch gegentber dem Ubergeordneten Unternehmen einer Finanzholding-Gruppe oder dem
Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmen anordnen, Weisungen der Finanzholding-Gesellschaft oder
der gemischten Finanzholding-Gesellschaft nicht zu befolgen, sofern gesellschaftsrechtliche Méglichkeiten zur
Abberufung der Personen, die die Geschafte der Finanzholding-Gesellschaft oder der gemischten Finanzholding-
Gesellschaft tatsachlich fihren, nicht zur Verfiigung stehen oder solche zwar vorhanden sind, aber ihre
Ausschdpfung erfolglos geblieben ist.

(2) Im Falle der Untersagung nach Absatz 1 hat auf Antrag der Bundesanstalt das Gericht des

Sitzes des Ubergeordneten Unternehmens nach § 10a Abs. 1 bis 5 oder des Ubergeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmens nach § 10b Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 einen Treuhander zu bestellen,

auf den es die Austibung der Stimmrechte Ubertragt. Der Treuhdnder hat bei der Ausiibung der Stimmrechte
den Interessen einer soliden und bankaufsichtskonformen Fihrung der betroffenen Unternehmen Rechnung zu
tragen. Die Bundesanstalt kann aus wichtigem Grund die Bestellung eines anderen Treuhanders beantragen.
Sind die Voraussetzungen des Absatzes 1 entfallen, hat die Bundesanstalt den Widerruf der Bestellung des
Treuhanders zu beantragen. Der Treuhander hat Anspruch auf Ersatz angemessener Auslagen und auf Vergitung
flr seine Tatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhanders die Auslagen und die VergUtung fest; die
Rechtsbeschwerde gegen die Vergltungsfestsetzung ist ausgeschlossen. Der Bund schiefSt die Auslagen und die
VergUtung vor; flr seine Aufwendungen haften die Finanzholding-Gesellschaft oder die gemischte Finanzholding-
Gesellschaft und die betroffenen Unternehmen gesamtschuldnerisch.

(3) Solange die Untersagungsverfligung nach Absatz 1 vollziehbar ist, gelten die betroffenen Unternehmen nicht
als nachgeordnete Unternehmen der Finanzholding-Gesellschaft im Sinne der §§ 10a und 13b. Satz 1 gilt in Bezug
auf nachgeordnete Unternehmen einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft im Sinne von § 10b Abs. 2 Satz 5
entsprechend.
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§ 45b MaBnahmen bei organisatorischen Mangein

(1) Verflgt ein Institut nicht ber eine ordnungsgemafRe Geschaftsorganisation im Sinne des § 25a Abs. 1, kann
die Bundesanstalt auch bereits vor oder gemeinsam mit einer Anordnung nach § 25a Absatz 1 Satz 8, auch

in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 25a Absatz 5 Satz 1 und 2, oder nach § 25a Absatz 3 Satz 1
insbesondere anordnen, dass das Institut

1. MaBnahmen zur Reduzierung von Risiken ergreift, soweit sich diese aus bestimmten Arten von Geschaften
und Produkten oder der Nutzung bestimmter Systeme oder der Auslagerung von Aktivitaten und Prozessen
auf ein anderes Unternehmen ergeben,

2. weitere Zweigstellen nur mit Zustimmung der Bundesanstalt errichten darf und

3. einzelne Geschaftsarten, namentlich die Annahme von Einlagen, Geldern oder Wertpapieren von Kunden und
die Gewahrung von Krediten nach § 19 Abs. 1 nicht oder nur in beschranktem Umfang betreiben darf.

Die Bundesanstalt kann an Stelle der in Satz 1 genannten MaBRnahmen oder zusammen mit diesen auch
anordnen, dass das Institut Eigenmittelanforderungen einhalten muss, die tGber die Anforderungen der
Rechtsverordnung nach § 10 Abs. 1 Satz 9 und eine Anordnung nach § 10 Abs. 1b hinausgehen.

(2) Absatz 1 ist entsprechend auf das jeweilige Ubergeordnete Unternehmen im Sinne des § 10a Abs. 1 bis 5
sowie ein Institut im Sinne von § 10a Abs. 14 anzuwenden, wenn eine Institutsgruppe oder eine Finanzholding-
Gruppe entgegen § 25a Abs. 1 und 1a nicht iber eine ordnungsgemaRBe Geschaftsorganisation verfugt; Absatz

1 Nr. 4 findet mit der MaBgabe entsprechende Anwendung, dass die Bundesanstalt statt die Gewahrung von
Krediten zu untersagen oder zu beschranken die fur die Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe nach
MaRgabe von § 13b geltenden GroBkreditobergrenzen nach § 13 Abs. 3 Satz 5 und § 13a Abs. 3 Satz 4 und Abs. 4
Satz 5 herabsetzen kann.

(3) (weggefallen)
§ 45c Sonderbeauftragter

(1) Die Bundesanstalt kann einen Sonderbeauftragten bestellen, diesen mit der Wahrnehmung von Aufgaben
bei einem Institut betrauen und ihm die hierfir erforderlichen Befugnisse lbertragen. Der Sonderbeauftragte
muss unabhangig, zuverlassig und zur ordnungsgemafen Wahrnehmung der ihm Ubertragenen Aufgaben im
Sinne einer nachhaltigen Geschaftspolitik des Instituts und der Wahrung der Finanzmarktstabilitat geeignet sein;
soweit der Sonderbeauftragte Aufgaben eines Geschaftsleiters oder eines Organs Ubernimmt, muss er Gewahr
flr die erforderliche fachliche Eignung bieten. Er ist im Rahmen seiner Aufgaben berechtigt, von den Mitgliedern
der Organe und den Beschaftigten des Instituts Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen zu verlangen, an
allen Sitzungen und Versammlungen der Organe und sonstiger Gremien des Instituts in beratender Funktion
teilzunehmen, die Geschaftsraume des Instituts zu betreten, Einsicht in dessen Geschaftspapiere und Blicher zu
nehmen und Nachforschungen anzustellen. Die Organe und Organmitglieder haben den Sonderbeauftragten bei
der Wahrnehmung seiner Aufgaben zu unterstitzen. Er ist gegenlber der Bundesanstalt zur Auskunft Uber alle
Erkenntnisse im Rahmen seiner Tatigkeit verpflichtet.

(2) Die Bundesanstalt kann dem Sonderbeauftragten insbesondere bertragen:

1. die Aufgaben und Befugnisse eines oder mehrerer Geschaftsleiter wahrzunehmen, wenn Tatsachen
vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der oder die Geschaftsleiter des Instituts nicht zuverlassig sind oder
nicht die zur Leitung des Instituts erforderliche fachliche Eignung haben;

2. die Aufgaben und Befugnisse eines oder mehrerer Geschaftsleiter wahrzunehmen, wenn das Institut nicht
mehr Uber die erforderliche Anzahl von Geschaftsleitern verflgt, insbesondere weil die Bundesanstalt die
Abberufung eines Geschaftsleiters verlangt oder ihm die Ausibung seiner Tatigkeit untersagt hat;

3. die Aufgaben und Befugnisse von Organen des Instituts insgesamt oder teilweise wahrzunehmen, wenn die
Voraussetzungen des § 36 Absatz 3 Satz 3 oder Satz 4 vorliegen;

4, die Aufgaben und Befugnisse von Organen des Instituts insgesamt oder teilweise wahrzunehmen, wenn die
Aufsicht Uber das Institut aufgrund von Tatsachen im Sinne des § 33 Absatz 3 beeintrachtigt ist;

5. geeignete MalBnahmen zur Herstellung und Sicherung einer ordnungsgemalen Geschaftsorganisation
einschliellich eines angemessenen Risikomanagements zu ergreifen, wenn das Institut
nachhaltig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes, des Gesetzes Uber Bausparkassen, des
Depotgesetzes, des Geldwaschegesetzes, des Investmentgesetzes, des Pfandbriefgesetzes, des

- Seite 112 von 145 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes oder des Wertpapierhandelsgesetzes, gegen die zur Durchfihrung
dieser Gesetze erlassenen Verordnungen oder gegen Anordnungen der Bundesanstalt verstol3en hat;

6. zu Uberwachen, dass Anordnungen der Bundesanstalt gegenlber dem Institut beachtet werden;

einen Restrukturierungsplan fur das Institut zu erstellen, wenn die Voraussetzungen des § 45 Absatz 1 Satz
3 oder Absatz 2 vorliegen, die Ausfuhrung eines Restrukturierungsplans zu begleiten und die Befugnisse
nach § 45 Absatz 2 Satz 4 und 5 wahrzunehmen;

7a. einen Plan nach § 10 Absatz 1b Satz 7 fur das Institut zu erstellen, wenn die Voraussetzungen des § 10
Absatz 1b Satz 2 vorliegen und das Institut innerhalb einer von der Bundesanstalt festgelegten Frist keinen
geeigneten Plan vorgelegt hat, sowie die Durchflihrung des Plans sicherzustellen;

8. MaBnahmen des Instituts zur Abwendung einer Gefahr im Sinne des § 35 Absatz 2 Nummer 4 oder des §
46 Absatz 1 Satz 1 zu berwachen, selbst MaBnahmen zur Abwendung einer Gefahr zu ergreifen oder die
Einhaltung von Maltnahmen der Bundesanstalt nach § 46 zu liberwachen;

9. eine Ubertragungsanordnung nach § 48a vorzubereiten;

10. Schadensersatzanspriiche gegen Organmitglieder oder ehemalige Organmitglieder zu prifen, wenn
Anhaltspunkte fir einen Schaden des Instituts durch eine Pflichtverletzung von Organmitgliedern vorliegen.

(3) Soweit der Sonderbeauftragte in die Aufgaben und Befugnisse eines Organs oder Organmitglieds des
Instituts insgesamt eintritt, ruhen die Aufgaben und Befugnisse des betroffenen Organs oder Organmitglieds.
Der Sonderbeauftragte kann nicht gleichzeitig die Funktion eines oder mehrerer Geschaftsleiter und eines oder
mehrerer Mitglieder eines Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans wahrnehmen. Werden dem Sonderbeauftragten
flr die Wahrnehmung einer Aufgabe nur teilweise die Befugnisse eines Organs oder Organmitglieds
eingeraumt, hat dies keine Auswirkung auf die Befugnisse des bestellten Organs oder Organmitglieds des
Instituts. Die umfassende Ubertragung aller Aufgaben und Befugnisse eines oder mehrerer Geschéftsleiter
auf den Sonderbeauftragten kann nur in den Fallen des Absatzes 2 Nummer 1, 2 und 4 erfolgen. Seine
Vertretungsbefugnis richtet sich dabei nach der Vertretungsbefugnis des oder der Geschaftsleiter, an dessen
oder deren Stelle der Sonderbeauftragte bestellt ist. Solange die Bundesanstalt einem Sonderbeauftragten die
Funktion eines Geschaftsleiters (ibertragen hat, kdnnen die nach anderen Rechtsvorschriften hierzu berufenen
Personen oder Organe ihr Recht, einen Geschaftsleiter zu bestellen, nur mit Zustimmung der Bundesanstalt
ausuben.

(4) Ubertragt die Bundesanstalt die Wahrnehmung von Aufgaben und Befugnisse eines Geschaftsleiters nach
Absatz 2 Nummer 1 oder 2 auf einen Sonderbeauftragten, werden die Ubertragung, die Vertretungsbefugnis
sowie die Aufthebung der Ubertragung von Amts wegen in das Handelsregister eingetragen.

(5) Das Organ des Instituts, das fur den Ausschluss von Gesellschaftern von der Geschaftsfihrung und
Vertretung oder die Abberufung geschaftsfihrungs- oder vertretungsbefugter Personen zustandig ist, kann bei
Vorliegen eines wichtigen Grundes beantragen, die Ubertragung der Funktion eines Geschéftsleiters auf den
Sonderbeauftragten aufzuheben.

(6) Die durch die Bestellung des Sonderbeauftragten entstehenden Kosten einschlielich der diesem zu
gewahrenden angemessenen Auslagen und der Vergltung fallen dem Institut zur Last. Die Hdhe der Vergitung
setzt die Bundesanstalt fest. Die Bundesanstalt schie8t die Auslagen und die Verglitung auf Antrag des
Sonderbeauftragten vor.

(7) Der Sonderbeauftragte haftet fur Vorsatz und Fahrlassigkeit. Bei fahrlassigem Handeln beschrankt sich die
Ersatzpflicht des Sonderbeauftragten auf 1 Million Euro. Handelt es sich um eine Aktiengesellschaft, deren Aktien
zum Handel im regulierten Markt zugelassen sind, beschrankt sich die Ersatzpflicht auf 50 Millionen Euro.

(8) Die Absatze 1 bis 7 gelten entsprechend fir Finanzholding-Gesellschaften, die nach § 10a Absatz 3 Satz
6 oder 7 als Ubergeordnetes Unternehmen gelten und bezlglich der Personen, die die Geschafte derartiger
Finanzholding-Gesellschaften tatsachlich fihren.

§ 46 MaBBnahmen bei Gefahr

(1) Besteht Gefahr flir die Erflllung der Verpflichtungen eines Instituts gegeniber seinen Glaubigern,
insbesondere flir die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermdgenswerte, oder besteht der begriindete Verdacht,
dal eine wirksame Aufsicht tber das Institut nicht méglich ist (§ 33 Abs. 3 Nr. 1 bis 3), kann die Bundesanstalt
zur Abwendung dieser Gefahr einstweilige MaBnahmen treffen. Sie kann insbesondere

1. Anweisungen fiir die Geschaftsflihrung des Instituts erlassen,
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2. die Annahme von Einlagen oder Geldern oder Wertpapieren von Kunden und die Gewahrung von Krediten (§
19 Abs. 1) verbieten,

Inhabern und Geschaftsleitern die Auslibung ihrer Tatigkeit untersagen oder beschranken,
vorubergehend ein Veraullerungs- und Zahlungsverbot an das Institut erlassen,
die SchlieBung des Instituts flr den Verkehr mit der Kundschaft anordnen und

o v kW

die Entgegennahme von Zahlungen, die nicht zur Erflllung von Verbindlichkeiten gegentber dem
Institut bestimmt sind, verbieten, es sei denn, die zustandige Entschadigungseinrichtung oder sonstige
Sicherungseinrichtung stellt die Befriedigung der Berechtigten in vollem Umfang sicher.

Die Bundesanstalt kann unter den Voraussetzungen des Satzes 1 Zahlungen an konzernangehdérige Unternehmen
untersagen oder beschranken, wenn diese Geschafte fir das Institut nachteilig sind. Sie kann ferner bestimmen,
dass Zahlungen nur unter bestimmten Voraussetzungen zulassig sind. Die Bundesanstalt unterrichtet tber die
von ihr nach den Satzen 3 und 4 beabsichtigten Malnahmen unverziglich die betroffenen Aufsichtsbehdrden in
den Mitgliedstaaten der Europaischen Union sowie die Europaische Zentralbank und die Deutsche Bundesbank.
Beschlisse Uber die Gewinnausschittung sind insoweit nichtig, als sie einer Anordnung nach den Satzen 1 und
2 widersprechen. Bei Instituten, die in anderer Rechtsform als der eines Einzelkaufmanns betrieben werden, sind
Geschaftsleiter, denen die Austbung ihrer Tatigkeit untersagt worden ist, fur die Dauer der Untersagung von der
Geschaftsfihrung und Vertretung des Instituts ausgeschlossen. Fir die Anspriche aus dem Anstellungsvertrag
oder anderen Bestimmungen Uber die Tatigkeit des Geschaftsleiters gelten die allgemeinen Vorschriften. Rechte,
die einem Geschaftsleiter als Gesellschafter oder in anderer Weise eine Mitwirkung an Entscheidungen Uber
GeschaftsfuhrungsmaBnahmen bei dem Institut erméglichen, kénnen fiir die Dauer der Untersagung nicht
ausgelbt werden.

(2) Die zustandige Entschadigungseinrichtung oder sonstige Sicherungseinrichtung kann ihre
Verpflichtungserklarung im Sinne des Absatzes 1 Satz 2 Nummer 6 davon abhangig machen, dass eingehende
Zahlungen, soweit sie nicht zur Erfullung von Verbindlichkeiten nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 6 gegenlber

dem Institut bestimmt sind, von dem im Zeitpunkt des Erlasses des VeraulSerungs- und Zahlungsverbots nach
Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 vorhandenen Vermdgen des Instituts zugunsten der Einrichtung getrennt gehalten
und verwaltet werden. Das Institut darf nach Erlass des VerauBerungs- und Zahlungsverbots nach Absatz 1 Satz
2 Nummer 4 die im Zeitpunkt des Erlasses laufenden Geschafte abwickeln und neue Geschafte eingehen, soweit
diese zur Abwicklung erforderlich sind, wenn und soweit die zustandige Entschadigungseinrichtung oder sonstige
Sicherungseinrichtung die zur Durchfiihrung erforderlichen Mittel zur Verfligung stellt oder sich verpflichtet,

aus diesen Geschaften insgesamt entstehende Vermdégensminderungen des Instituts, soweit dies zur vollen
Befriedigung sdmtlicher Glaubiger erforderlich ist, diesem zu erstatten. Die Bundesanstalt kann dartber hinaus
Ausnahmen vom VeraufBBerungs- und Zahlungsverbot nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 zulassen, soweit dies fur
die Durchfihrung der Geschafte oder die Verwaltung des Instituts sachgerecht ist. Sie kann eine Betragsgrenze
festsetzen, bis zu der ein Sonderbeauftragter Ausnahmen vom VerduRerungs- und Zahlungsverbot zulassen
kann. Solange MaBnahmen nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 andauern, sind Zwangsvollstreckungen, Arreste
und einstweilige Verfiagungen in das Vermdégen des Instituts nicht zuldssig. Die Vorschriften der Insolvenzordnung
zum Schutz von Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen einschlieBlich interoperabler
Systeme, und im Rahmen des von einem zentralen Kontrahenten betriebenen Systems sowie von dinglichen
Sicherheiten der Zentralbanken und von Finanzsicherheiten finden bei Anordnung einer MaBnahme nach Absatz 1
Satz 2 Nummer 4 bis 6 entsprechend Anwendung.

(3) (weggefallen)
§ 46a (weggefallen)
§ 46b Insolvenzantrag

(1) Wird ein Institut oder eine nach § 10a Abs. 3 Satz 6 oder Satz 7 als Ubergeordnetes Unternehmen geltende
Finanzholding-Gesellschaft zahlungsunfahig oder tritt Uberschuldung ein, so haben die Geschéftsleiter,

bei einem in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betriebenen Institut der Inhaber und die Personen, die

die Geschafte der Finanzholding-Gesellschaft tatsachlich fihren, dies der Bundesanstalt unter Beifligung
aussagefahiger Unterlagen unverziglich anzuzeigen; die im ersten Halbsatz bezeichneten Personen haben
eine solche Anzeige unter Beiflgung entsprechender Unterlagen auch dann vorzunehmen, wenn das Institut
oder die nach § 10a Abs. 3 Satz 6 oder Satz 7 als Ubergeordnetes Unternehmen geltende Finanzholding-
Gesellschaft voraussichtlich nicht in der Lage sein wird, die bestehenden Zahlungspflichten im Zeitpunkt der
Falligkeit zu erfullen (drohende Zahlungsunfahigkeit). Soweit diese Personen nach anderen Rechtsvorschriften
verpflichtet sind, bei Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung die Eréffnung des Insolvenzverfahrens zu
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beantragen, tritt an die Stelle der Antragspflicht die Anzeigepflicht nach Satz 1. Das Insolvenzverfahren tGber
das Vermdgen eines Instituts oder einer nach § 10a Abs. 3 Satz 6 oder Satz 7 als Ubergeordnetes Unternehmen
geltenden Finanzholding-Gesellschaft findet im Falle der Zahlungsunfahigkeit, der Uberschuldung oder unter
den Voraussetzungen des Satzes 5 auch im Falle der drohenden Zahlungsunfahigkeit statt. Der Antrag auf
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen des Instituts oder der nach § 10a Abs. 3 Satz 6 oder
Satz 7 als Ubergeordnetes Unternehmen geltenden Finanzholding-Gesellschaft kann nur von der Bundesanstalt
gestellt werden. Im Falle der drohenden Zahlungsunfahigkeit darf die Bundesanstalt den Antrag jedoch nur

mit Zustimmung des Instituts und im Falle einer nach § 10a Absatz 3 Satz 6 oder Satz 7 als Ubergeordnetes
Unternehmen geltenden Finanzholding-Gesellschaft mit deren Zustimmung stellen. Vor der Bestellung des
Insolvenzverwalters hat das Insolvenzgericht die Bundesanstalt zu dessen Eignung zu héren. Der Bundesanstalt
ist der Eroffnungsbeschluss besonders zuzustellen. Das Insolvenzgericht Gbersendet der Bundesanstalt alle
weiteren, das Verfahren betreffenden Beschlisse und erteilt auf Anfrage Auskunft zum Stand und Fortgang des
Verfahrens. Die Bundesanstalt kann Einsicht in die Insolvenzakten nehmen.

(2) Wird Uber ein Institut, das Teilnehmer eines Systems im Sinne des § 24b Absatz 1 ist, ein Insolvenzverfahren
eroffnet, hat die Bundesanstalt unverziglich die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, den
Europaischen Ausschuss fur Systemrisiken und die Stellen zu informieren, die der Europaischen Kommission von
den anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums benannt worden sind. Auf Systembetreiber im Sinne
des § 24b Abs. 5 ist Satz 1 entsprechend anzuwenden.

(3) Der Insolvenzverwalter informiert die Bundesanstalt laufend Uber Stand und Fortgang des
Insolvenzverfahrens, insbesondere durch Uberlassung der Berichte fiir das Insolvenzgericht, die
Glaubigerversammlung oder einen Glaubigerausschuss. Die Bundesanstalt kann darlber hinaus weitere
Auskinfte und Unterlagen zum Insolvenzverfahren verlangen.

§ 46¢ Insolvenzrechtliche Fristen und Haftungsfragen

(1) Die nach den §§ 88 und 130 bis 136 der Insolvenzordnung vom Tag des Antrags auf Er6ffnung des
Insolvenzverfahrens an zu berechnenden Fristen sind vom Tag des Erlasses einer MaBnahme nach § 46 Absatz 1
an zu berechnen.

(2) Es wird vermutet, dass Leistungen des Instituts, die zwischen einer Anordnung der Bundesanstalt nach § 46
Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 und dem Insolvenzantrag erfolgten und nach § 46 zulassig sind, die Glaubiger
des Instituts nicht benachteiligen und mit der Sorgfalt ordentlicher Kaufleute vereinbar sind. Die Bundesanstalt
handelt bei ihrer Tatigkeit pflichtgemaR, soweit sie bei Austbung ihrer Befugnisse verninftigerweise annehmen
durfte, auf der Grundlage angemessener Informationen die Ziele des Gesetzes erreichen zu kénnen. § 4 Absatz 4
des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes bleibt unberihrt.

§ 46d Unterrichtung der anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums uber
SanierungsmafRnahmen

(1) Vor Erlass einer Sanierungsmalinahme, insbesondere einer Malnahme nach § 46, gegenlber einem
Einlagenkreditinstitut unterrichtet die Bundesanstalt die zustandigen Behdrden der anderen Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums. Ist dies nicht méglich, sind die zustandigen Behérden unmittelbar nach Erlass
der Manahme zu unterrichten. Das Gleiche gilt, soweit gegenuber einer Zweigstelle eines Unternehmens

im Sinne des § 53 mit Sitz auBerhalb der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums MalBnahmen nach §

46 ergriffen werden. In diesem Falle unterrichtet die Bundesanstalt die zustandigen Behdrden der anderen
Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums, in denen das Unternehmen weitere Zweigstellen errichtet hat. Die
Regelungen des § 8 Abs. 3 bis 7 bleiben unberlhrt.

(2) SanierungsmaBnahmen, die die Rechte von Dritten in einem Aufnahmestaat beeintrachtigen und gegen die
Rechtsbehelfe eingelegt werden kénnen, sind ohne den ihrer Begriindung dienenden Teil in der Amtssprache
oder den Amtssprachen der betroffenen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums unverzuglich im Amtsblatt
der Europaischen Union und in mindestens zwei tberregionalen Zeitungen der Aufnahmestaaten bekannt zu
machen. In der Bekanntmachung sind die Stelle, bei der die Begriindung vorgehalten wird, der Gegenstand und
die Rechtsgrundlage der Entscheidung, die Rechtsbehelfsfristen einschlieflich des Zeitpunkts ihres Fristablaufs,
die Anschrift der Bundesanstalt als (iber einen Widerspruch entscheidende Behdrde und die Anschrift des
zustandigen Verwaltungsgerichts anzugeben. Die Bekanntmachung ist nicht Wirksamkeitsvoraussetzung.

(3) Sanierungsmalinahmen im Sinne der Absatze 1 und 2 sind MalBnahmen nach § 46 sowie nach § 6 Abs. 3, mit
denen die finanzielle Lage eines Einlagenkreditinstituts gesichert oder wiederhergestellt werden soll und die die
bestehenden Rechte von Dritten in einem Aufnahmestaat des Europaischen Wirtschaftsraums beeintrachtigen
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kdnnten, einschlieRlich der MaBnahmen, die eine Aussetzung der Zahlungen erlauben oder der Wirksamkeit

der SanierungsmaRnahmen von Aufsichtsbehdrden des Europaischen Wirtschaftsraums unterstitzend

dienen. Sanierungsmalnahmen sind als solche zu bezeichnen. In Ansehung der SanierungsmaRnahmen

sind auf Vertrage zur Nutzung oder zum Erwerb eines unbeweglichen Gegenstands, auf Arbeitsvertrage und
Arbeitsverhaltnisse, auf Aufrechnungen, auf Pensionsgeschafte im Sinne des § 340b des Handelsgesetzbuchs,
auf Schuldumwandlungsvertrage und Aufrechnungsvereinbarungen sowie auf dingliche Rechte Dritter die §§
336, 337, 338, 340 und 351 Abs. 2 der Insolvenzordnung entsprechend anzuwenden, soweit dieses Gesetz nichts
anderes bestimmt.

(4) Die Absatze 1 und 2 sind nicht anzuwenden, wenn und soweit ausschlieBlich die Rechte von an

der internen Betriebsstruktur beteiligten Personen sowie von Geschaftsfihrern und Aktionaren eines
Einlagenkreditinstituts in einer dieser Eigenschaften beeintrachtigt sein kénnen. Bei Einlagenkreditinstituten,
die nicht grenzlberschreitend tatig sind, ist die Unterrichtung und Bekanntmachung nach den Absatzen 1 und 2
entbehrlich.

(5) Die Bundesanstalt unterstitzt SanierungsmaRnahmen der Behdrden des Herkunftsmitgliedstaates bei
einem Einlagenkreditinstitut mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums. Halt sie die
Durchfihrung von SanierungsmaBnahmen bei einem Einlagenkreditinstitut mit Sitz in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums flir notwendig, so setzt sie die zustandigen Behdrden dieses Staates hiervon in
Kenntnis.

§ 46e Insolvenzverfahren in den Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums

(1) Zustandig fur die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens lber das Vermdgen eines Einlagenkreditinstituts

sind im Bereich des Europaischen Wirtschaftsraums allein die jeweiligen Behdrden oder Gerichte

des Herkunftsstaates. Ist ein anderer Staat des Europaischen Wirtschaftsraums Herkunftsstaat eines
Einlagenkreditinstituts und wird dort ein Insolvenzverfahren Uiber das Vermdgen dieses Instituts erdffnet, so wird
das Verfahren ohne Ricksicht auf die Voraussetzungen des § 343 Abs. 1 der Insolvenzordnung anerkannt.

(2) Sekundarinsolvenzverfahren nach § 356 der Insolvenzordnung und sonstige Partikularverfahren nach §
354 der Insolvenzordnung bezlglich der Einlagenkreditinstitute, die ihren Sitz in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums haben, sind nicht zuldssig.

(3) Die Geschaftsstelle des Insolvenzgerichts hat den Eréffnungsbeschluss sofort der Bundesanstalt zu
Ubermitteln, die unverziglich die zustandigen Behdrden der anderen Aufnahmestaaten des Europaischen
Wirtschaftsraums Uber die Verfahrenser6ffnung unterrichtet. Unbeschadet der in § 30 der Insolvenzordnung
vorgesehenen Bekanntmachung hat das Insolvenzgericht den Er6ffnungsbeschluss auszugsweise im
Amtsblatt der Europaischen Union und in mindestens zwei liberregionalen Zeitungen der Aufnahmestaaten zu
verdffentlichen, in denen das betroffene Kreditinstitut eine Zweigstelle hat oder Dienstleistungen erbringt. Der
Veréffentlichung ist das Formblatt nach § 46f Abs. 1 voranzustellen.

(4) Die Bundesanstalt kann jederzeit vom Insolvenzgericht und vom Insolvenzverwalter Auskiinfte Gber den
Stand des Insolvenzverfahrens verlangen. Sie ist verpflichtet, die zustandige Behérde eines anderen Staates des
Europaischen Wirtschaftsraums auf deren Verlangen Gber den Stand des Insolvenzverfahrens zu informieren.

(5) Stellt die Bundesanstalt den Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen der
Zweigstelle eines Unternehmens mit Sitz auBerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums, so unterrichtet

sie unverzuglich die zustandigen Behérden der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums, in denen das
Unternehmen eine weitere Zweigstelle hat oder Dienstleistungen erbringt. Die Unterrichtung hat sich auch auf
Inhalt und Bestand der Erlaubnis nach § 32 zu erstrecken. Die beteiligten Personen und Stellen bemuhen sich um
ein abgestimmtes Vorgehen.

§ 46f Unterrichtung der Glaubiger im Insolvenzverfahren

(1) Mit dem Erdffnungsbeschluss ist den Glaubigern von der Geschaftsstelle des Insolvenzgerichts ein Formblatt
zu Ubersenden, das in samtlichen Amtssprachen der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums mit den Worten
"Aufforderung zur Anmeldung und Erlduterung einer Forderung. Fristen beachten!" Gberschrieben ist. Das
Formblatt wird vom Bundesministerium der Justiz im Bundesanzeiger ver6ffentlicht und enthalt insbesondere
folgende Angaben:

1. welche Fristen einzuhalten sind und welche Folgen deren Versaumung hat;
2. wer fUr die Entgegennahme der Anmeldung und Erlauterung einer Forderung zustandig ist;
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3. welche weiteren MaBnahmen vorgeschrieben sind;

4. welche Bedeutung die Anmeldung der Forderung fiir bevorrechtigte oder dinglich gesicherte Glaubiger hat
und inwieweit diese ihre Forderungen anmelden mussen.

(2) Glaubiger mit gewohnlichem Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in einem anderen Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums kénnen ihre Forderungen in der oder einer der Amtssprachen dieses Staates anmelden.
Die Anmeldung muss in deutscher Sprache mit den Worten "Anmeldung und Erlduterung einer Forderung"
Uberschrieben sein. Der Glaubiger hat auf Verlangen eine Ubersetzung der Anmeldung und der Erlauterung
vorzulegen, die von einer hierzu in dem Staat nach Satz 1 befugten Person zu beglaubigen ist.

(3) Der Insolvenzverwalter hat die Glaubiger regelmaRig in geeigneter Form Uber den Fortgang des
Insolvenzverfahrens zu unterrichten.

§ 47 Moratorium, Einstellung des Bank- und Borsenverkehrs

(1) Sind wirtschaftliche Schwierigkeiten bei Kreditinstituten zu beflirchten, die schwerwiegende Gefahren fir die
Gesamtwirtschaft, insbesondere den geordneten Ablauf des allgemeinen Zahlungsverkehrs erwarten lassen, so
kann die Bundesregierung durch Rechtsverordnung

1. einem Kreditinstitut einen Aufschub flr die Erfillung seiner Verbindlichkeiten gewahren und anordnen, daf
wahrend der Dauer des Aufschubs Zwangsvollstreckungen, Arreste und einstweilige Verfligungen gegen das
Kreditinstitut sowie das Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen des Kreditinstituts nicht zulassig sind;

2. anordnen, dal8 die Kreditinstitute flr den Verkehr mit ihrer Kundschaft vortibergehend geschlossen bleiben
und im Kundenverkehr Zahlungen und Uberweisungen weder leisten noch entgegennehmen diirfen; sie
kann diese Anordnung auf Arten oder Gruppen von Kreditinstituten sowie auf bestimmte Bankgeschafte
beschranken;

3. anordnen, dal die Bérsen im Sinne des Bdrsengesetzes vorubergehend geschlossen bleiben.

(2) Vor den MaBnahmen nach Absatz 1 hat die Bundesregierung die Deutsche Bundesbank zu héren.

(3) Trifft die Bundesregierung MaBnahmen nach Absatz 1, so hat sie durch Rechtsverordnung die Rechtsfolgen
zu bestimmen, die sich hierdurch flir Fristen und Termine auf dem Gebiet des biirgerlichen Rechts, des Handels-,
Gesellschafts-, Wechsel-, Scheck- und Verfahrensrechts ergeben.

§ 48 Wiederaufnahme des Bank- und Borsenverkehrs

(1) Die Bundesregierung kann nach Anhérung der Deutschen Bundesbank flr die Zeit nach einer
vorubergehenden SchlieBung der Kreditinstitute und Bérsen gemal § 47 Abs. 1 Nr. 2 und 3 durch
Rechtsverordnung Vorschriften fiir die Wiederaufnahme des Zahlungs- und Uberweisungsverkehrs sowie
des Borsenverkehrs erlassen. Sie kann hierbei insbesondere bestimmen, daB die Auszahlung von Guthaben
zeitweiligen Beschrankungen unterliegt. Fur Geldbetrage, die nach einer vorubergehenden Schliefung der
Kreditinstitute angenommen werden, darfen solche Beschrankungen nicht angeordnet werden.

(2) Die nach Absatz 1 sowie die nach § 47 Abs. 1 erlassenen Rechtsverordnungen treten, wenn sie nicht vorher
aufgehoben worden sind, drei Monate nach ihrer Verkiindung aufer Kraft.

4a.
MaBnahmen gegenuber Kreditinstituten bei Gefahren fur die
Stabilitat des Finanzsystems

§ 48a Ubertragungsanordnung

(1) Die Bundesanstalt kann nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen anordnen, dass das Vermdgen eines
Kreditinstituts einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten auf einen bestehenden Rechtstrager (Ubernehmenden
Rechtstrager) im Wege der Ausgliederung Ubertragen wird (Ubertragungsanordnung).

(2) Eine Ubertragungsanordnung darf nur ergehen, wenn

1. das Kreditinstitut in seinem Bestand gefahrdet ist (Bestandsgefahrdung) und es hierdurch die Stabilitat des
Finanzsystems gefahrdet (Systemgefahrdung) und
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2. sich die von der Bestandsgefahrdung ausgehende Systemgefahrdung nicht auf anderem Wege als durch die
Ubertragungsanordnung in gleich sicherer Weise beseitigen lasst.

Die Bundesanstalt, die Bundesanstalt flr Finanzmarktstabilisierung und der Lenkungsausschuss handeln beim
Erlass und beim Vollzug einer Ubertragungsanordnung auch dann rechtméaRig, wenn sie bei verstandiger
Wirdigung der ihr zum Zeitpunkt ihres Handelns erkennbaren Umstande annehmen durfen, dass die gesetzlichen
Voraussetzungen fur ihr Handeln vorliegen. § 4 Absatz 4 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes bleibt
unberihrt.

(3) Die Ubertragungsanordnung ergeht im Einvernehmen mit dem Lenkungsausschuss im Sinne des § 4

des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes, wenn im Zusammenhang mit der Ubertragungsanordnung
finanzielle Leistungen des Restrukturierungsfonds erforderlich sind oder werden kénnen. Die Entscheidung des
Lenkungsausschusses wird durch die Bundesanstalt flr Finanzmarktstabilisierung vorbereitet.

(4) Die Bundesanstalt ist berechtigt, dem Lenkungsausschuss und der Bundesanstalt fur
Finanzmarktstabilisierung die fur die Entscheidung erforderlichen Informationen zu Gbermitteln; § 9 Absatz 1 Satz
5 gilt entsprechend.

§ 48b Bestands- und Systemgefahrdung

(1) Bestandsgefahrdung ist die Gefahr eines insolvenzbedingten Zusammenbruchs des Kreditinstituts fir den Fall
des Unterbleibens korrigierender Mallnahmen. Eine Bestandsgefahrdung wird vermutet, wenn

1. das verflgbare Kernkapital das nach § 10 Absatz 1 erforderliche Kernkapital zu weniger als 90 vom Hundert
deckt;

2. das modifizierte verfligbare Eigenkapital die nach § 10 Absatz 1 erforderlichen Eigenmittel zu weniger als 90
vom Hundert deckt;

3. die Zahlungsmittel, die dem Institut in einem durch die Rechtsverordnung nach § 11 Absatz 1
Satz 2 definierten Laufzeitband zur Verflgung stehen, die in demselben Laufzeitband abrufbaren
Zahlungsverpflichtungen zu weniger als 90 vom Hundert decken oder

4. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine Unterdeckung nach den Nummern 1, 2 oder 3 eintreten
wird, wenn keine korrigierenden Manahmen ergriffen werden; dies ist insbesondere der Fall, wenn nach der
Ertragslage des Instituts mit einem Verlust zu rechnen ist, infolgedessen die Voraussetzungen der Nummern
1, 2 oder 3 eintreten wirden.

Unterliegt das Kreditinstitut nach § 10 Absatz 1b oder nach § 45b Absatz 1 Satz 2 besonderen
Eigenmittelanforderungen, so sind diese bei der Priifung der Voraussetzungen des Satzes 2 Nummer 1, 2 und 4
zu berlcksichtigen. Das Gleiche gilt im Rahmen der Priifung der Voraussetzungen des Satzes 2 Nummer 3 und 4
flr besondere Liquiditatsanforderungen nach § 11 Absatz 2.

(2) Eine Systemgefahrdung liegt vor, wenn zu besorgen ist, dass sich die Bestandsgefahrdung des Kreditinstituts
in erheblicher Weise negativ auf andere Unternehmen des Finanzsektors, auf die Finanzmarkte oder auf das
allgemeine Vertrauen der Einleger und anderen Marktteilnehmer in die Funktionsfahigkeit des Finanzsystems
auswirkt. Dabei sind insbesondere zu bertcksichtigen:

1. Artund Umfang der Verbindlichkeiten des Kreditinstituts gegentber anderen Instituten und sonstigen
Unternehmen des Finanzsektors,

2. der Umfang der von dem Institut aufgenommenen Einlagen,

3. die Art, der Umfang und die Zusammensetzung der von dem Institut eingegangenen Risiken sowie die
Verhaltnisse auf den Markten, auf denen entsprechende Positionen gehandelt werden,

4. die Vernetzung mit anderen Finanzmarktteilnehmern,

die Verhaltnisse auf den Finanzmarkten, insbesondere die von den Marktteilnehmern erwarteten Folgen
eines Zusammenbruchs des Instituts auf andere Unternehmen des Finanzsektors, auf den Finanzmarkt und
das Vertrauen der Einleger und Marktteilnehmer in die Funktionsfahigkeit des Finanzmarktes.

(3) Die Bundesanstalt beurteilt nach Anhérung der Deutschen Bundesbank, ob eine Bestands- und

Systemgefahrdung im Sinne der Absatze 1 und 2 vorliegt und dokumentiert die gemeinsame Einschatzung
schriftlich.

§ 48c¢ Fristsetzung; Erlass der Ubertragungsanordnung
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(1) Sofern es die Gefahrenlage zulasst, kann die Bundesanstalt dem Kreditinstitut vor Erlass der
Ubertragungsanordnung eine Frist setzen, binnen derer das Kreditinstitut einen tragfahigen Plan
vorzulegen hat, aus dem hervorgeht, auf welche Weise die Bestandsgefahrdung abgewendet werden wird
(Wiederherstellungsplan). Im Wiederherstellungsplan sind die MaBnahmen anzugeben, aufgrund derer

1. die Bestandsgefédhrdung innerhalb von sechs Wochen nach Vorlage des Wiederherstellungsplans
(Umsetzungsfrist) abgewendet und

2. die Angemessenheit der Eigenmittel und die ausreichende Liquiditat langfristig sichergestellt

werden sollen. Sieht der Wiederherstellungsplan die Zufuhrung von Eigenmitteln oder die Erhéhung der Liquiditat
vor, ist glaubhaft zu machen, dass eine begrindete Aussicht auf erfolgreiche Durchfihrung der MaBnahmen
besteht. Legt das Kreditinstitut binnen der ihm gesetzten Frist keinen Wiederherstellungsplan vor, der den
Anforderungen des Satzes 2 gentgt oder macht es die im Wiederherstellungsplan vorgesehene Zufiihrung

von Eigenmitteln oder Erhdhung der Liquiditat nicht glaubhaft oder verstéit es gegen Vorgaben aus einem
vorgelegten Wiederherstellungsplan oder zeigt sich, dass der Wiederherstellungsplan ungeeignet ist oder

sich nicht innerhalb der Umsetzungsfrist umsetzen lasst, kann die Bundesanstalt, sofern es die Gefahrenlage
zulasst, dem Kreditinstitut eine letzte Frist setzen, binnen derer es die Bestandsgefahrdung zu beseitigen hat;

bei der Bemessung der Frist ist zu beriicksichtigen, dass das Institut bereits Gelegenheit zur Uberwindung der
Bestandsgefahrdung hatte.

(2) Ein in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes (ibermittelter
Reorganisationsplan gilt als ein den Anforderungen des Absatzes 1 geniigender Wiederherstellungsplan,

wenn unter Beriicksichtigung der zeitlichen Vorgaben keine Zweifel daran bestehen, dass der Ubermittelte
Reorganisationsplan geeignet ist, die Bestandsgefahrdung rechtzeitig abzuwenden und dass der Ubermittelte
Plan rechtzeitig angenommen, bestatigt und umgesetzt werden wird. Die Bundesanstalt kann eine Ubertragung
auch wahrend eines eingeleiteten Reorganisationsverfahrens anordnen, es sei denn, es besteht kein Zweifel
daran, dass das Reorganisationsverfahren geeignet ist, die Bestandsgefahrdung rechtzeitig abzuwenden und
dass der Ubermittelte Plan rechtzeitig angenommen, bestatigt und umgesetzt werden wird.

(3) Die Ubertragungsanordnung darf nur ergehen, wenn der ubernehmende Rechtstrager der Ubertragung
zustimmt. Die Zustimmung muss auf einen inhaltsgleichen Entwurf der Ubertragungsanordnung Bezug nehmen
und bedarf der notariellen Beurkundung.

(4) Soll in der Ubertragungsanordnung vorgesehen werden, dass dem Kreditinstitut als Gegenleistung fiir die
Ubertragung Anteile an dem Gibernehmenden Rechtstrager einzurdumen sind (§ 48d Absatz 1 Satz 2) und ist
hierfiir ein Beschluss der Anteilsinhaberversammlung beim Gbernehmenden Rechtstrager erforderlich, darf die
Ubertragungsanordnung erst ergehen, wenn die erforderlichen Beschliisse der Anteilsinhaberversammilung
gefasst sind und nicht mehr mit der Rechtsfolge einer méglichen Rickabwicklung angefochten werden kénnen.

(5) Die Ubertragungsanordnung darf einen Rechtstréger nicht als (ibernehmenden Rechtstrager vorsehen, wenn
1. der Rechtstrager nicht in der Rechtsform einer juristischen Person verfasst ist,

2. der Rechtstrager seine Hauptverwaltung nicht im Inland hat,

3. der Rechtstrager nicht tUber zwei satzungsmaRige Geschaftsleiter verfligt,

4

Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass ein Geschaftsleiter nicht zuverladssig ist oder nicht Gber die
zur Leitung des Instituts erforderliche fachliche Eignung verfiigt,

5. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an dem
Rechtstrager oder, wenn er eine juristische Person ist, auch ein gesetzlicher oder satzungsmaRiger Vertreter,
oder, wenn er eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesellschafter, nicht zuverlassig ist oder aus
anderen Grinden nicht den im Interesse an einer soliden und umsichtigen Geschaftsfiihrung zu stellenden
Anforderungen geniigt,

6. das Kernkapital des Gbernehmenden Rechtstragers im Sinne des § 10 Absatz 2a Satz 1 Nummer 1 bis 6 den
Betrag von 5 Millionen Euro unterschreitet oder

7. der satzungsmaRige oder gesellschaftsvertragliche Unternehmensgegenstand des Rechtstragers oder
seine Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage eine Ubernahme und Fortfihrung des Unternehmens des
Kreditinstituts nicht erlaubt.

Ist das Kreditinstitut in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft verfasst, so soll der Gbernehmende Rechtstrager
in derselben Rechtsform verfasst sein.
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(6) Die Ubertragungsanordnung ist mit Bekanntgabe gegeniiber dem Kreditinstitut auch dem zustandigen
Betriebsrat zuzuleiten. Die Ubertragungsanordnung ist auch gegeniiber dem (ibernehmenden Rechtstrager
bekannt zu geben. Sie ist unverziiglich im Bundesanzeiger zu veréffentlichen. Die Verdffentlichung

enthalt auch Angaben zur Zustimmungserklarung des Ubernehmenden Rechtstragers und zu den
Kapitalerh6hungsbeschliissen nach Absatz 4.

§ 48d Gegenleistung; Ausgleichsverbindlichkeit

(1) Die Ubertragungsanordnung sieht eine Gegenleistung an das Kreditinstitut vor, wenn der Wert der zu
Ubertragenden Gegenstande in seiner Gesamtheit positiv ist. Die Gegenleistung besteht aus Anteilen an dem
Ubernehmenden Rechtstrager. Wenn die Anteilsgewahrung fir den Gbernehmenden Rechtstrager unzumutbar ist
oder den Zweck der Ubertragungsanordnung zu vereiteln droht, ist die Gegenleistung in Geld zu bemessen.

(2) Die Gegenleistung muss zum Zeitpunkt des Erlasses der Ubertragungsanordnung in einem angemessenen
Verhaltnis zum Wert der Gbertragenen Gegenstande stehen. Unterstitzungs